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Forord

Alands statistik- och utredningsbyrd (ASUB) utarbetar tva ganger per &r en konjunkturrapport
gillande den aldndska ekonomin. Syftet med Oversikten dr dels att forse landskapsregeringen
med aktuell information om samhillsekonomin infor budgetberedningen, dels att sprida
information till allmdnheten om aktiviteten i den alindska ekonomin. Bedomningen inleds
med ett kortfattat sammandrag av det internationella konjunkturliget med en utforligare
oversikt 6ver Alands nirmarknader i Finland och Sverige. Oversikten baseras pa nationella
och internationella konjunkturanalyser och ekonomiska data som publicerats under arets
forsta kvartal.

Analysen av det ekonomiska ldget pa Aland bygger pa data fran merviardeskatteregistret om
ndringslivets omsittning och l16neutbetalningar dnda fram till och med det andra kvartalet
innevarande ar. Som indikationer pa det radande konjunkturlidget utnyttjas dessutom underlag
frain  nyckelpersoner inom niringslivet och dess organisationer, samt fran
landskapsregeringens niringsavdelning.

Bearbetningen av trenddata gillande foretagens omsittnings- och l6neutveckling gors med
hjilp av den statistiska programvaran Demetra, som av Eurostat sérskilt utvecklats for denna
typ av tidsserieanalyser. Ovriga indikatorer sdsom valutakurser, rintelige, inflation,
arbetsloshetsgrad, befolkningsrorelse, extern handel, forsédljning av kapitalvaror,
foretagsetableringar samt konkurser har ocksa studerats.

Richard Palmer har ansvarat for sammanstéllningen av 6versikten och den 6vergripande
analysen av materialet. Jouko Kinnunen har bidragit med behandling av tidsserier och
prognosutveckling, och varit behjilplig i analysen. Maria Rundberg-Mattsson har skrivit
avsnittet om den offentliga sektorns ekonomi.

Bedomningen &r i huvudsak gjord under augusti och de tva forsta veckorna i september 2007.

Bjarne Lindstrom
Direktor
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1. Sammanfattning

Tillvédxten i virldsekonomin kommer att hamna strax under 5 procent i ar. Den globala
tillvixten mattas sedan nagot under de ndrmaste tva aren, men nar — forutsatt att den
amerikanska ekonomin aterhdmtar sig — mojligen upp till 4,5 procent nista ar for att
sedan dampas ar 2009. Farhagor kvarstar dock i och med en alltmer spekulativ global
finansmarknad med allt hogre belanade aktorer, bolanekrisens aterverkningar i USA,
USA:s handelsunderskott och en sjunkande dollar. Men 6verlag ser ASUB hyfsade
tillvaxtutsikter globalt trots verkningarna av den amerikanska krisen. Vi vintar ocksa en
fortsatt god, men avmattad, tillvixt i bade Finland och Sverige. Inflationen kommer
dock att bli hogre i bada léander.

Utsikterna for den alindska ekonomin

Hogkonjunktur rader fortséttningsvis inom den alédndska ekonomin, men den mattas

nagot under de narmaste 12 manaderna.

BNP-tillviixten pa Aland var enligt vara preliminira siffror 3,8 procent i fjol och
hamnar enligt var prognos pa 4,8 procent i ar. Det innebdr att arets tillvixt ser ut att
bli den starkaste under 2000-talet. Ar 2008 vintar vi att tillviixten dimpas och
hamnar kring 3,4 procent. Det dr i forsta hand de aldndska borsbolagens goda
resultat som lyfter BNP-tillvixten i ar.

Inflationen for i ar berdknas hamna kring 1,5 procent. Det 6kande inflationstrycket
kommer sig av ett allmént hogre prisldge i omvirlden, ett hdgt resursutnyttjande, i
synnerhet pa en Overhettad byggmarknad, stigande livsmedelspriser, hojd
alkoholskatt, och av nagot stigande energipriser och hogre 16ner. De sammantagna
effekterna av detta innebir att inflationen kan stiga till 2,5 procent nista ar.

Vi kommer under den nidrmaste 12-manadersperioden att fa leva med ett nagot

hogre réinteliige 4n vi vant oss vid under de senaste aren.

Vi har haft en sjunkande arbetsloshet under aret, och sysselséttningsldget ser ut att
bli fortsatt gott under den kommande 12-manadersperioden.

Inkomstutvecklingen for landskapet ser fortsatt stabil ut. Kommunernas
driftsekonomi stirks genom den landskapsandelsreform som trader i kraft 2008.

Sammantaget &dr utsikterna for savil passagerarrederierna som fraktsjofarten
relativt goda under den nirmaste 12-manadersperioden. Vi riknar med att h6jningen
av alkoholskatten i Finland och Estland vid arsskiftet okar intdkterna pa farjorna. En
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tonnageskattereform och sinkta farledsavgifter har aviserats for nésta ar, vilket ger
positiva signaler till sjofarten. Vi ridknar med en nagot mattad men dnda relativt god
BNP-tillvixt i Finland och det 6vriga Norden nista ar, liksom en fortsatt stark
tillvixt i det globala handelsutbytet. Detta, i sin tur, ger goda forutsittningar for en
fortsatt god tillviaxt av fraktmarknaderna.

Aven om en stark tillvixt av den Alindska ekonomin forutsitter att de stora
borsbolagens fordadlingsvirde visar en stadig tillviaxttakt dr den langsiktiga trenden
att sjosektorns och borsbolagens relativa andel av Alands ekonomi gradvis sjunker.
Under de senaste 10 aren har den starkaste tillvixten av omsittningen skett utanfor
borsbolagen.

Vi bedomer att fortroendet hos de aldndska hushdallen, liksom hos de finldndska och
svenska hushallen #r fortsatt hogt, trots stigande réintor.

Inom primdrndringarna har vi kunnat konstatera att det har varit goda tider for
fiskodlarna, savil som for spannmals- och gronsaksodlarna. Branscherna gynnas av
en stark efterfragan och hoga exportpriser.

Livsmedelsindustrin har haft en mycket god omsittningstillvixt, frimst pa
exportsidan, under den senaste 12-manadersperioden.

For branschen ’6vrig industri’ kan vi diremot sammantaget avldsa en betydligt ligre
tillvixttakt, dven om den skiljer sig mellan den hogteknologiska och internationellt
inriktade industrin, som gar bra, och den mer traditionella industrin som vixer
langsammare. De storre, teknologiskt avancerade och internationellt orienterade
foretagen vixer snabbare dn smaforetagen.

Byggbranschen @dr inne 1 en stark hogkonjunktur. De flesta foretagen har
orderbockerna fyllda for minst 12 manader framat. Smaforetagen i branschen gar
sarskilt bra.

Handeln uppvisar en relativt svag omsittningstillvixt under den senaste 12-
manadersperioden.

Hotell- och restaurangbranschen har som helhet gatt daligt och lider av allmént lag
produktivitet. Inget tyder i nulidget pa att branschens negativa langsiktiga trend dr pa
vig att vindas.

Finanssektorn forutspas relativt goda utsikter trots borsoron. Stigande ridntor kan

komma att gynna l6nsamheten.

Branschen ’dvriga tjcnster’ kan uppvisa en blomstrande smaforetagsamhet och en
mycket stark langsiktig volymutveckling.

IT-foretagen har uppvisat en stark véxtkraft, 4ven om vi far sitta ett litet fragetecken
for den langsiktiga produktivitetsutvecklingen inom branschen.
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2. Det internationella konjunkturlaget

Tillvéxten i véirldsekonomin under forsta hilften av aret har varit stark. Den ekonomiska
tillvaxten har varit starkast i Asien och i manga ldnder i det forna Ostblocket. Den
globala tillvixten forutspas trots den senaste tidens turbulens pa de internationella
finansmarknaderna bli fortsatt god. Vi kan rikna med en global tillvixt pa knappt 5
procent i ar, som kommer att dimpas nagot under nista ar. Tillvéixten i Kina, Japan och
Euroomradet har varit god medan tillvixten i den amerikanska ekonomin didmpats av
storningarna pa bostadsmarknaden. Den globala tillvixten mattas nagot under de
ndarmaste tva aren men hamnar, forutsatt att den amerikanska ekonomin aterhdmtar sig,

formodligen kring 4,5 procent nésta ar for att dimpas ytterligare ar 2009.

Den utdragna globala borsoron till trots anses den sa kallade reala ekonomin vara i gott
skick. Krisen dr emellertid i skrivande stund inte Over, och de europeiska och
amerikanska centralbankernas (ECB och FED) snabba insatser for att stabilisera med
nodkrediter till bankerna lyckades endast tillfdlligt med malet; att upprétthalla
kreditnivan i det internationella finanssystemet. Storningar i kreditflodet kan om det vill
sig illa fortplanta borsoron till den reala ekonomin genom att den minskar tillgangen till
investeringskapital. Dédrmed blir rintepolitiken avgorande. Centralbankerna har att
delikat avvdga att bekdmpa ett okat inflationstryck och samtidigt undvika att bidra till
att kreditflodet torkar upp.

Borsoron mots av manga kommentatorer med uttalanden i linje med inneborden
’sanering’, eller att *den globala hogkonjunkturen star emot kreditoron’, etc. Men vi ser
att oron bestar trots centralbankernas stodatgirder i mitten av augusti och i dagslaget dr
utvecklingen under resten av aret mycket svar att forutsdga. Det som sker nu pa de
internationella finansmarknaderna kan beskrivas som foljderna av att investerarna en
masse soker minska sina risker. Det dr omdjligt att forutsdga nédr denna allmidnna
repositionering hos aktorerna pa marknaden kommer att vara Over, den pagar
fortfarande i skrivande stund, i mitten av september. Dramatiska upp- och nergangar har
skett forr i den ekonomiska nirhistorien. Det allvarliga denna gang ir att sjdlva
banksystemet hotas; vi ser nu hur fortroendet mellan bankerna har undergrivts, vilket i
sin tur hotar likviditeten i det finansiella systemet.

ASUB ir dock av den uppfattningen att en korrigering av marknaderna som &r
exponerade for ’daliga’ lan i detta stadium dr bittre dn om den kommit senare.
Marknaden har nu mdéjlighet att sanera sig sjdlv. Det man kan hoppas pa ér att de daliga
krediterna inte tringer ut de goda, och att fortroendet mellan investerare inte helt

10
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eroderas. Ocksa investerarna i den ’reala’ ekonomin &r beroende av tillgang till goda
krediter.

For att summera: dven om den reala ekonomin ir i gott skick och den globala tillvixten
inte dr hotad, finns ocksa kvarstaiende och grundldggande hotbilder, bland annat
foljande:

e Den pagaende borskrisen har aterigen visat pa riskerna som ligger latenta i den
alltmer spekulativa viirldsekonomin, med allt hogre belanade aktorer.' Ett av de
storsta akuta problemen star att soka i den amerikanska bolanemarknaden.

e Den fortsatta obalansen i handeln mellan USA och omvdrlden och da i synnerhet
med Asien (framst Kina). Det amerikanska underskottet har stigit fran 4 procent
av BNP ar 2000 och uppgér nu till 6ver 6 procent.

e FEtt okat inflationstryck skapat dels av stigande ravaru- och energipriser;
oljepriset har stigit oavbrutet sedan borjan av aret (med drygt 30 procent), dels
av tillvixten som sadan, vilken skapat flaskhalsar i produktionen, okar
kapacitetsutnyttjandet och driver upp lonerna. ASUB riknar ocksd med ett nigot
hogre oljepris i vinter, vilket skulle oka inflationstrycket. Trots det bedomer vi
att rintehdjningarna blir begriansade. Var bedomning ir att FED:s obenidgenhet
att hoja rdntan begriansar mojligheterna for andra centralbanker att hoja sina
styrrantor.

Storningsmomenten till trots, forvéntas tillvixten i vérldshandeln hamna strax under
fjolarets niva, och nagot under den langsiktiga trenden, vilket skulle innebira en tillvixt
kring 7,5 procent.

I USA var BNP-tillvixten snabb i borjan av aret, innan bostadslanekrisen och dyrare
investeringskapital ledde till minskade investeringar i synnerhet inom byggsektorn.
Tillvdxten véntas i ar hamna pa 2,0 procent vilket skulle vara den ldgsta nivan sedan
2001 (Figur 1) for att sedan repa sig och hamna kring 2,5 procent nésta ar. Oron for en

regelritt recession i den amerikanska ekonomin kvarstar.

" Dagens industri 11-12 augusti 2007

* Ekonomer gor olika bedomningar om huruvida den vixande obalansen mellan USA och omvirlden
egentligen utgor nagot stérre problem. ASUB hér dock till dem som ser obalansen som ett potentiellt hot. Var
bedomning &r att pa sikt kan den 6kande obalansen och det ldga privata och offentliga sparandet i USA leda till
plotsliga korrigeringar av dollarkursen, med kraftiga storningar av finansmarknaderna och av vérldshandeln
som foljd.

11



ASUB Rapport 2007:6 ﬂ!!!

Figur 1. BNP-tillvéxten i ett urval I&nder 2001-2009
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Figur 2. Hushallens fortroende fér ekonomin i Sverige, Finland, Euroomradet och USA

30 - 140
—s— Sverige
25 —a— Finland
- - - Euroomradet T 130
—USA
+ 120
+ 110
100
0,,
e .. 90
5L 'r""
UL 1 80
10 + R PE R
o -
- e _-"
R - +70
A5 + et
-20 } } } } } } } } } } 60
H ) H 2 © o ) o QA QA QA
S N S S S S N S Q N Q
R R R T

Kallor: The Conference Board, Eurostat, Statistikcentralen, Konjunkturinstitutet

12



ﬁ!&! ASUB Rapport 2007:6

Trots krisen pa de amerikanska boldne- och bostadsmarknaderna, och effekterna pa
aktiemarknaden ldamnade den amerikanska centralbanken (FED) styrriantan kvar pa 5,25
procent efter sitt mote den 7 augusti. Vid sitt mote den 17 augusti siankte man ocksa
diskontot; den rinta man sitter pa lan till banker och andra kreditinstitutioner, och vid
motet den 18 september foljde man upp genom att sdnka styrrintan till 4,75 procent.
Krisen pa den amerikanska bostadsmarknaden ser i dagsldget ut att fortsétta under aret,
och man kan avldsa att den forsvagade ekonomiska aktiviteten borjar paverka
arbetsmarknaden; arbetsloshetsgraden steg i juli till 4,6 procent. Efterfragan sjunker i
ekonomin, produktivitetstillvixten sjunker och manga bedomare menar att det — FED:s
coola attityd till trots — finns klara inflationsrisker med det fortsatt hoga oljepriset, och
en fortsatt lagrintepolitik.

De laga riantorna i USA ledde till en alltfér liberal — ansvarslos skulle manga sidga —
utlaningspolitik fran manga bostadslaneinstituts och bankers sida, och den gradvisa
rantehdjningen har lett till nagot som nu ser ut som en utdragen krasch pa den
amerikanska bostadsmarknaden. Ytterligare ridntehdjningar skulle ha kunnat forvérra
denna situation, bland annat déri lag FED:s dilemma. Sidnkningen av den amerikanska
rantan minskar risken for att andra centralbanker hojer sin styrrinta, dr var bedomning.

Problemet i ett vidare perspektiv dr att den finansiella globaliseringen innebér att de
’daliga’ amerikanska lanen ligger inbakade i internationella finansinstitutioners
tillgdngar. De sdnker virdet pa de aktie- och pensionsfonder som investerat i
amerikanska tillgangar.

Forutsigelserna angdende den amerikanska ekonomins utveckling gir isir. ASUB
bedomer att den amerikanska tillvixten kommer att aterhdmta sig nagot under 2008 och
2009 och na upp till 2,5 procent nista ar for att sedan Oka nagot ar 2009.
Aterhimtningen kan dock komma att himmas av problemen pi bostadsmarknaden,
underskottet i bytesbalansen men ocksa av andra grundliggande svagheter i den
amerikanska ekonomin, som det eftersatta offentliga underhallet av infrastruktur, skolor
sjukvard.

De amerikanska hushdllens fortroende for ekonomin har naturligtvis paverkats av
bolanekrisen. CCl-indikatorn (Consumer Confidence Index) sjonk markant enligt den
senaste métningen i augusti och ligger nu under genomsnittet for savil i ar, som for ifjol
(Figur 2). Hushallens fortroendeindikator ger en fingervisning om hur konsumenterna
kommer att bete sig den ndrmaste tiden. Eftersom hushallens konsumtion utgor 6ver 70
procent av USA:s BNP, ger detta en god fingervisning om ekonomins riktning pa kort
sikt. Vi ser ocksa av Figur 2 att indikatorn for de amerikanska hushallens fortroende

13
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genomgaende utvecklats nagot simre dn de europeiska och nordiska motsvarigheterna.

Tillviaxten 1 Eurolindernas ekonomier stannade av under det andra kvartalet; till en
tillviaxt pa 0,3 procent jamfort med foregaende kvartal. I Tyskland, Frankrike, Spanien
och Italien, blev tillvixten svagare @n vintat. Avmattningen var sékert en av orsakerna
till att den europeiska centralbanken valde att inte hoja styrrdntan vid sitt senaste mote.

Vi bedomer dnda att det goda sysselsittningsldget och de stigande hushallsinkomsterna
kommer att halla farten uppe i Euroomradet. Tillvéixten under arets andra halft kommer
formodligen att bli hyfsad. BNP-tillvixten forutspas landa kring 2,6 procent i ar for att
mattas nagot nasta ar. Var forutsdgelse dr att tillvixten kommer att stanna pa 2,3 procent
nista ar, for att sjunka ytterligare nagot ar 2009.

Den senaste tidens ridntehdjningar och eurons fortsatta forstirkning gentemot den
amerikanska dollarn har nagot forsvagat den internationella konkurrenskraften hos
industrin i Euroomradet. Vid ECB:s mote den 6 september bestdmdes att styrriantan for

landerna som anvinder euron skulle lamnas oforiandrad.

Figur 3. USA:s och Eurosystemets centralbanksrantor
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Skall man forsoka bedoma marknaden efter hur den for niarvarande handlar, och avlisa
priset pa langsiktiga investeringspapper som exempelvis amerikanska statsobligationer
sa kommer rintan knappast att sjunka under 6verskadlig tid. ASUB:s bedomning &r
alltsa att vi under det ndrmaste aret kommer att fa leva med ett nagot hdgre rinteldge dn

vi vant oss vid under de senaste aren.

Fortroendet for ekonomin hos foretagen inom Euroomradet har stirkts gradvis sedan
mitten av ar 2005, enligt EU-kommissionens indikator. Hushallens fortroende nadde sin
hogsta notering under 2000-talet i maj i ar. Sedan dess har fortroendet enligt
mitningarna sjunkit tillbaka (Figur 2).

Den ekonomiska tillvixten i Kina har varit mycket stark under aret och berdknas hamna
strax over 11 procent. Denna mycket hoga tillviaxttakt mattas av de ndrmaste tva aren.
Den samlade produktionstillvdxten i landet bygger pa en kontinuerligt stark export,
vilket lett till uppbyggnaden av stora Overskott i handeln med utlandet. Stora
utlaningsvolymer har anvints till investeringar i produktionen, men samtidigt har priset
pa fasta tillgangar drivit upp den allménna prisnivan, vilket lett till att man tvingats till
rantehojningar. Kinas inflation steg till 5,6 procent pa arsbasis i juli; den hdgsta nivan
pa over ett decennium. Overhettningen av ekonomin har blivit ett huvudmal inte bara
for Kinas ekonomiska politik, utan ocksa fér den ekonomiska politiken i den andra
uppatgaende stormakten i Asien; Indien.

Indien, som nyligen firat sitt 60-arsjubileum som sjdlvstindig stat, kan uppvisa en
imponerande ekonomisk tillvixt och en ekonomi som moderniseras i1 rask takt.
Tillviaxten har legat pa i snitt 8,5 procent under de senaste fyra aren. Den arliga
produktionstillvixten ser ut att fortsdtta pa ndstan samma niva under innevarande ar.
Budgetunderskottet sjunker stadigt. Liksom i Kina, har man hir tvingats strama upp
penningpolitiken, dven om det i Indiens fall istéllet ar stegringar i konsumentpriserna
som driver pa inflationen. Samtidigt kvarstar den enorma fattigdomen i landet som den
storsta utmaningen for landets politiker att 16sa.

Tillvdxten i Japan har under de senaste aren drivits av en stark utlindsk efterfragan.
Forra aret var tillvixten av den samlade produktionen 2,2 procent pa arsbasis. Tillviaxten
av exportvolymen var god under arets forsta hilft, medan den inhemska efterfragan
stagnerade. Bedomningen &r att denna exportdrivna tillvixt kommer att fortsitta, inte
minst pa grund av en forvintad forsvagning av yen-kursen. Utsikterna ser ocksa goda ut
for industriinvesterarna under den ndrmaste tiden. Detta skulle innebdra en nagot
forstarkt tillvéxt i ar; cirka 2,5 procent (Figur 1).
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Ryssland, upplever for narvarande nagot av en ekonomisk boom. Den mycket starka
ekonomiska tillvixten har under aret drivits av exporten, byggandet,
tillverkningsindustrin och utldndska direktinvesteringar. Men tillvixten drivs inte bara
av dessa faktorer, utan har en bred bas satillvida att den ocksa stods av en mycket stark
efterfragan fran hushallens sida. Bedomningen &r att BNP-tillvixten i Ryssland kommer
att ligga i storleksordningen 7,0 procent under innevarande ar. Tillvixten forutspas
fortsitta i stort sétt i samma takt under de ndrmaste tva aren.

BNP-tillvéixten 1 Estland och det dvriga Baltikum forvéntas bli stark under innevarande
ar men direfter bromsa upp under 2008. Den estlindska ekonomin vixte enligt
preliminéra siffror med 11,4 procent ifjol. Tillvixten mattas betydligt fran och med i ar;
fran 8,0 procent och fortsitta att bromsa ytterligare ett par procentenheter under 2008
och 2009. Monstret med en hog men avmattad tillvaxt dr liknande i1 Lettland och
Litauen.
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3. Konjunkturutvecklingen i Sverige och Finland

Den ekonomiska tillvixten i de nordiska ldnderna var mycket stark forra aret; i medeltal
vixte ekonomierna med 4,5 procent. Starkast var tillvixten Finland, &ven om man maste
ta i beriknande att tillvixten dir skedde fran en lag niva. Sysselsittningen 6kade och
arbetslosheten sjonk 6verlag i Norden. Utvecklingen ser ut att fortsitta i ar, 4ven om vi
kan avldsa ett okande inflationstryck och foljderna av den internationella boérsoron &r
svara att overblicka i nulédget.

Figur 4. Euro i svenska kronor och USD
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3.1 Konjunkturliget i Finland

Tillvaxten 1 den finldndska ekonomin accelererade under 2006, den har varit stark dven i
4r men mattas nu smaningom av. ASUB:s bedémning ir att kulmen pa hogkonjunkturen
nu formodligen natts. Vi kan konstatera att den samlade produktionens volymokning i
Finland varit 6ver genomsnittet for ovriga liander i Euroomradet. BNP-tillvixten lag
forra aret pa 5,0 procent. Den siffran bor emellertid tas med en nypa salt eftersom
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tillvixten aret innan hade bromsats av produktionsstoppet inom pappersindustrin. Den
starka tillvixten bedoms fortsdtta de ndrmaste aren @ven om den kommer att mattas
nagot (Figur 1). ASUB tror pé en tillviixt pa 4,2 procent for innevarande ar, 2,9 procent
for 2008 och ytterligare en dampning till 2,8 ar 2009 (Figur 1 och Figur 5).

Tillvdxten har delvis drivits av efterfragan pa den internationella varumarknaden, men
framforallt 4r det den hoga inhemska konsumtionsnivan hos hushallen som byggt under
den goda tillvixten av produktionen. Stigande l0ner fOrvéntas balanseras av Okande
produktivitet.

Inflationstrycket har gradvis okat i Finland och forvintas under innevarande ar bli klart
hogre 4n i fjol; och stiga till 2,5 procent och stiga ytterligare ar 2008. I Finland, liksom
i Norden i 6vrigt rader ett hogt kostnadstryck nir arbetslosheten sjunker till historiskt

laga nivaer.

Arbetsloshetsgraden forvéntas minska till under 7 procent innevarande ar, vilket innebar
att den sjunkit kontinuerligt sedan ett decennium tillbaka, och nu i det nirmaste
halverats.

Investeringstakten i Finland har varit hog under de senaste tva aren; den 6kade med
drygt 5 procent ifjol och fortsitter att 6ka i samma takt i ar. Industrin gar saledes fortsatt
bra, och orderbockerna #r vilfyllda. Foljaktligen har fortroendet for ekonomin hos savil
de finldndska foretagen som hushaéllen gradvis stéirkts under de senaste tva aren. Faktum
ar att i juni i ar nadde mitningen av de finldndska hushallens fortroendeindikator sitt
hogsta virde pa sju ar, och den senaste métningen nadde i stort sett upp till samma
notering (Figur 2). Efter en liten nedgang i juli aterviande indikatorn till den historiskt
hoga nivan i den senaste mitningen av fortroendet hos de finlindska hushéllen. Det
tyder pa att hushallen bedomer att det hogre rinteldget inte kommer att ha en avgorande
effekt pa deras ekonomiska vilbefinnande.

Hushallens inkomster forutspas i ar 6ka i nagot snabbare takt dn i fjol. Foljaktligen
forvintas hushéllens konsumtion vixa i god takt ndsta ar. Den privata konsumtionen
beridknas 6ka med cirka 3,5 procent. De finldndska hushallen fortsitter att skuldsétta sig,
och deras skulkvot (lan/inkomst) fortsitter att stiga fraimst pa grund av 6kade hus- och
lagenhetspriser. Spargraden minskar formodligen nésta ar, vilket skulle innebira att
skuldkvoten stiger ytterligare.

Fragan pa kort sikt for Finland &r (liksom for Sverige och Aland) i vilken grad den

starka konjunkturen kan sta emot den internationella oron pa finansmarknaderna.
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3.2 Konjunkturliget i Sverige

Konjunkturen i Sverige &r fortsdttningsvis stark. Foretagens efterfragan #r stark,
sysselsittningsuppgangen fortsitter, och man dr pa védg att hamna i en akut brist pa
arbetskraft, i synnerhet inom bygg- och industribranscherna.

BNP-tillvidxten i Sverige har i stort sett foljt den finlandska. Den samlade produktionens
volym 6kade med 4,3 procent i fjol. Vi kommer att fa se en viss avmattning under den
ndarmaste tiden. Tillviaxten forvintas hamna kring 3,5 procent i ar for att ddrefter mattas
ytterligare till 3,1 nésta ar och till 2,5 procent ar 2009.

Hushallens fortroende for den svenska ekonomin har fortsatt att 6ka; CCI steg fran 21,0
i juni for att falla tillbaka till 19,7 i augusti (Figur 2). Noteringen dr over genomsnittet
for aret hitintills, och en bra bit hogre dn genomsnittet for i fjol. Detta trots att
inflationsforvintningarna har stigit och nu niarmar sig 3 procent.

Vi kan alltsa notera att inflationsoron nu okar i Sverige. Kapacitetsutnyttjandet dr just
nu extremt hogt, antalet anstdllda pa arbetsmarknaden okar. Lonestegringar, och hojda
matpriser trycker upp inflationen. Aven i liglonelinder, sirskilt Kina, som exporterar
till Sverige borjar kostnaderna stiga, vilket ytterligare bidrar till att inflationstrycket
okar. Som framgar av Figur 6, har den svenska inflationen stigit i samma takt som den
finldndska. Det ser ut som om KPI kommer att hamna kring 2,2 procent i ar.

ASUB riiknar med att den svenska inflationen under de tva nirmaste dren kommer att
stiga ytterligare. Vi kan ocksa notera att de svenska bankernas ridnteprognoser for
Sverige divergerar. ASUB bedomer att Riksbankens styrrinta kan komma att ligga en
procent hogre om ett ar (4,5 procent) @n den ligger idag. Dérefter finns risk for
ytterligare hojningar under 2009.
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4. Den alandska ekonomin

4.1 En allmin oversikt

Hur kan vi pa Aland paverkas av den ekonomiska oron i virlden? PA ett flertal sitt. For
hushallen dr den tydligaste effekten att vara lan blir dyrare nér rantorna stiger. Nar lanen
blir dyrare och virdet pa hushallens tillgangar minskar, kan fortroendet for den egna
ekonomin och allminna ekonomiska utvecklingen forsvagas, vilket yttrar sig i en ldgre
konsumtion av i synnerhet sillankopsvaror (bilar, vitvaror, etc). Detta i sin tur
aterverkar pa foretagen genom att det sinker efterfragan i ekonomin.

Figur 5. BNP-tillvaxten pa Aland i jamforelse med Finland och Sverige
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Om man vinder blicken mot den mindre volatila konjunkturutvecklingen inom den
reala ekonomin, far vi inda konstatera att det ser ljust ut for det alindska naringslivets
del under den nirmaste 12-manadersperioden. Enligt ASUB:s berikningar hamnar den
samlade produktionstillvixten i den aldndska ekonomin pa 4,8 procent innevarande ar. I
ar dr det i forsta hand arets goda tillvixt i de stora borsbolagen; Birka Line, Viking Line
och Alandsbanken som lyfter Alands BNP nira S-procentsnivan. Dessa tre bolag star
ensamma for 30 procent av det privata néringslivets forddlingsviarde. Den offentliga
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sektorns bidrag till BNP-tillvixten dr mer ordinirt; sektorn vintas vixa med cirka 2,6
procent i 4r, enligt ASUB:s beriikningar. Ser vi tillbaka nigra &r s kan vi konstatera att
den aldndska ekonomin visar en stark positiv tillviaxttrend under 2000-talet, &ven om de
arsvisa variationerna varit stora.

Figur 6. Inflationen i Sverige, Finland och pa Aland, januari 2005 till juli 2007 (3-manaders
glidande medelvarde)
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Inflationen pa Aland har sedan ett ar tillbaka legat under Finlands och Sveriges (Figur
6). I borjan av éret 1ig inflationen kring 1,0 procent pa Aland. Enligt den senaste
noteringen ligger den nu pa 1,5 procent. I takt med ett allt storre resursutnyttjande kan
vi nu avldsa ett okat inflationstryck i Finland och Sverige. Vi far rikna med ett hogre
kostnadslige dven pa Aland nista r. Hogkonjunkturen inom byggsektorn pa Aland ir
starkt inflationsdrivande, vilket i sin tur kan komma att paverka turismen och
exportnédringarna. Livsmedelpriserna stiger formodligen, mycket pa grund av hojda
priser i1 producentledet. Hdojda alkoholskatter kommer att ha en viss effekt, likavil som
en allmén press uppat pa lonerna. Priserna pa klader och skor kommer formodligen att
bli nagot dyrare, pa grund av stigande importpriser. Dessutom vintar vi hogre
energipriser i vinter, vilket ocksa skulle 6ka inflationstrycket. Sammantaget tror vi att
inflationen pa &rsbasis pa Aland kan nd upp till 2,5 procent.
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Figur 7. Euriborréntan (3 och 12 manaders)
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Vi kan notera att den langa uppgangen i euriborrintan, och i inflationstrenden faktiskt
sammanfaller med ett stirkt fortroende for ekonomin hos hushallen i Finland och
Sverige.

Sjofarten dr ryggraden i den aldndska ekonomin, dven om dess relativa andel gradvis
sjunker. Den aldndska sjofartens konkurrenskraft har stirkts under aret, och utsikterna
ser relativt positiva ut for det ndrmaste aret. Hojningen av alkoholskatterna i Finland pa
10-15 procentenheter kommer formodligen att ha en viss positiv inverkan pa
l6nsamheten inom branschen. Dessutom planerar regeringen i Estland att hoja alkohol-
och tobaksskatterna nésta ar, vilket ocksa kan ha en viss positiv inverkan.

Betriffande utvecklingen inom den finlindska sjofartspolitiken, kan vi konstatera att
kommunikationsministeriet har framlagt ett lagforslag till totalrevidering av
stodlagstiftningen for sjofarten. 1 lagforslaget foreslas att passagerarfartygens
nettolonearrangemang, som idag dr tempordrt och upphor den sista december 2009,
skall bli bestaende samt att vissa lastfartyg i 6-cabotagetrafik och kustcabotagetrafik
skall omfattas av stodlagstiftningen liksom dven den killskatteskyldiga sjopersonalen pa
passagerarfartygen. Finansministeriet har motsatt sig de tva sistndmnda atgirderna med
motiveringen att de Overskrider de faststidllda budgetramarna for sjofartsstoden.
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Lagforslaget innehaller dven ett forslag till ett tak pa 5 procent for aterbiringen av
arbetsgivarnas andel av vissa forsikringspremieavgifter. Pa den positiva sidan hittar vi
en rejél sankning av farledsavgifterna. Vi kan ocksa konstatera att den i den finldndska
regeringens program utlovade reformen av tonnageskattelagen, som latit véinta pa sig,
nu verkar komma att genomforas under ar 2008, vilket ju bor ses som en positiv signal
till rederindringen.

Figur 8. Arbetsléshetsgrader och nettoinflyttning
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Ett matt pa den goda konjunkturen under aret dr att den totala arbetsloshetsgraden
sjunkit. Vi kan konstatera att i augusti (vara senaste uppgifter) uppgick den Gppna
arbetsloshetsgraden till 1,7 procent, vilket dr 0,5 procentenheter ldgre dn i augusti ifjol.
Den 6ppna arbetslosheten for arets atta forsta manader lag i medeltal pa 2,0 procent, att
jamfora med 2,2 procent under motsvarande period ifjol.

Ser vi pa litet langre sikt kan vi avldsa endast marginella fordndringar under de senaste

tre aren. Vi kan ocksa konstatera att antalet lediga platser i forhallande till antalet Gppet
arbetslosa for niarvarande ligger 6ver 100 procent.
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Figur 9. Oppet arbetssdkande och lediga platser enligt yrke, augusti 2007
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Sysselsittningslédget &r alltsa gott pa Aland och vi forvintar oss att det kommer att forbli
sa under den ndrmaste 12-manadersperioden. Sysselsdttningsgraden har visserligen
slutat stiga men det har snarare strukturella dn konjunkturbetingade orsaker. Ett fortsatt
gott sysselsittningslige #r i linje med varens prognos (ASUB Rapport 2007:1).
Arbetslosheten befinner sig pa en historiskt lag niva, och allt tyder pa att det s& kommer
att forbli under det nidrmaste aret. Av varens konjunkturenkét drog vi emellertid ocksa
slutsatsen att det kommer att ske en viss avmattning av efterfragan pa arbetskraft pa litet
langre sikt.

Ytterligare ett matt pa den goda konjunkturen inom den alindska ekonomin &r det
positiva nettot i flyttningsrorelsen vi av allt att doma kommer att fa se i ar.

4.2 Den offentliga sektorns ekonomi

Inkomstutvecklingen for landskapet Aland ser fortsittningsvis stabil ut de nirmaste
aren. Landskapet Alands budget finansieras till stor del av en avrikningsinkomst pa
0,45 procent av statens inkomster (exklusive upplaning). For de ndrmaste aren ser
utvecklingen positiv ut, eftersom det ekonomiska ldget 1 Finland har varit gynnsamt,
vilket i sin tur paverkar avrikningsinkomsten. For ar 2005 uppgick avriakningsbeloppet
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till 175,6 miljoner euro och preliminért till 184,4 miljoner euro ar 2006. Beloppet for ar
2007 beriknas i slutdindan bli cirka 190 miljoner euro. Forskottet som utbetalas for nista
ar uppgar till 202,8 miljoner euro. For ar 2008 forvintas beloppet kunna stiga till 205
miljoner euro. Utvecklingen av klumpsumman véntas sedan plana ut bland annat pa
grund av planerade skatteldttnader.

Skattegottgorelsen Okade stadigt de forsta aren pa 2000-talet och uppgick till 35,1
miljoner euro ar 2005. Det rekordstora beloppet ar 2005 beror pa den stora 6kningen av
samfunds- och kapitalinkomstskatterna, framfor allt fororsakad av forsdljningsvinsterna

av de sa kallade ’chipsaktierna’.3

Beroende pa den hoga skattegottgorelsen ar 2005 samt pa att landskapsregeringen av
konjunkturméssiga och ekonomiska skil gatt in for en nagot stramare budgetering for ar
2007 #n vad situationen krivde, har ett ackumulerat dverskott kunnat overforas till ar
2008. Landskapets budgetekonomiska situation fordrar dock pa sikt atergérder for att en
langsiktig balans ska kunna uppritthallas. De relativt omfattande investeringsplaner
som finns kommer ndmligen att medf6ra en betydande press pa budgetekonomin under

de nidrmaste aren och fordrar 6verviganden om prioritetsordningar.

De nuvarande kollektivavtalen 16per ut i host och bade landskapets och kommunernas
utgifter paverkas av hostens 1oneforhandlingsresultat. Speciellt inom kommunsektorn
befarar man att trycket pa nedskdrningar i vilfardsservicen och hdojningar av
kommunalskatten okar, om inte avtalslosningen halls inom kommunernas ekonomiska

ramar.

Utvecklingen av kommunernas ekonomi har under de senaste aren varit svag, men
boksluten for ar 2006 #r betydligt ljusare #n budgeterna for samma ar vad giller
skatteintdkterna, landskapsandelarna och arsbidraget — sammantaget uppvisade
kommunerna ett overskott istillet for ett budgeterat underskott.

Enligt boksluten for ar 2006 steg nettoutgifterna for verksamheten med 4,3 procent
2005-2006. Skattefinansieringen, det vill sdga skatteintdkterna och landskapsandelarna,
okade dock snabbare (+7,5 procent), vilket innebar att kommunernas arsbidrag steg med
hela 44,6 procent. Sammantaget uppvisade de alindska kommunerna alltsa ett dverskott
om nistan 3,6 miljoner euro. Under ar 2006 fortsatte dessutom nettoinvesteringarna att
sjunka, med 34,8 procent jimfort med aret innan. Den langfristiga lanestocken fortsatte
att oka, dock betydligt langsammare 2006 én de féregaende aren.

? Se den kommande ASUB—rapporten ’Ekonomisk oversikt for den kommunala sektorn — Hosten 2007° for en mer
utforlig redogorelse av utvecklingen av avriakningsinkomsten och skattegottgorelsen.
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Jamfort med bokslutsuppgifterna for ar 2006 berdknas nettodriftkostnaderna for
verksamheten enligt budgeterna for ar 2007 6ka snabbare dn skattefinansieringen, med
3,9 mot 0,9 procent. Skatteintikterna forvintas namligen minska med 1,2 procent,
medan Overforingarna fran landskapet berdknas 6ka med 7,5 procent. Jimfort med ar
2006 beriknas kommunernas arsbidrag salunda minska med nidstan 29 procent.
Arsbidraget visar, forenklat sagt, hur mycket som finns kvar for amorteringar och
avskrivningar och borde salunda pa ldngre sikt vara sa stort att det tidcker
avskrivningarna, men enligt budgeten for ar 2007 uppgar arsbidragen till 81 procent av

avskrivningarna.

Tretton kommuner har budgeterat med negativt resultat i ar och tva kommuner har
dartill en budget med negativt arsbidrag. Sammantaget dr underskottet néstan 1,7
miljoner euro i kommunernas budgeter for ar 2007. Kommunernas planerade
nettoinvesteringsutgifter berdknas uppga till 12,7 miljoner euro i ar. Narmare hélften av
detta belopp avser kommunerna finansiera med upplaning. Den langfristiga lanestocken
beridknas enligt budgeterna 6ka med 2,3 miljoner euro, netto.

Inforandet av det nya landskapsandelssystemet ar 2008 beriknas sammantaget stirka
kommunernas arsbidrag betydligt. Kommunerna ska dock framover sta for en betydligt
storre del av sina framtida kostnader for investeringar i anldggningar, vilket betyder att
det maste finnas ett 6kat utrymme for avskrivningar.

4.3 Utvecklingen inom det privata niringslivet som helhet

En positiv omsittningstillvixt 1 ndringslivet speglar dels okande forsiljningsvolymer,
dels prisstegringar. Forhallandet mellan I6nesummans och omsittningens tillvixt ger en
antydan om utvecklingen av produktiviteten i den alindska ekonomin. Den ’aldndska
ekonomin’ definieras i detta avsnitt som alla foretag registrerade pa Aland.*

Som framgar av Figur 10 foljdes 16ne- och omsittningskurvorna ritt vil at under 2005
och 2006. Lonesummans tillvaxt var hela tiden positiv, vilket forutom en viss positiv
loneutveckling indikerar en Okning av antalet anstdllda i det aldndska privata
ndringslivet. Sammantaget ligger tillvixten av lonesumman under de senaste 12
manaderna strax under den langsiktiga tillvixttrenden for 2000-talet (cirka 3,5 procent).

* Detta innebir med andra ord att det i sammanhanget forekommer nigra foretag som bidrar till omsittningen och
16nesumman men som inte har nigon egentlig verksamhet p& Aland, forutom att de bidrar med skatteunderlag, och i
nagot fall har dgaranknytning till Aland.
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Vara preliminéra siffror och var prognos for 1onesummans utveckling under resten av
aret visar en stabil tillviaxttakt (Figur 10). Parat med uppgifter om att antalet lediga
platser nu aterigen Okar efter sommaren, ser det alltsa ut som om sysselsittningsliaget
kommer att vara gott atminstone sex manader framat.

Figur 10. Omséttnings- och I6nekostnadsutvecklingen inom det privata néringslivet
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Den totala omsdttningens tillvixt var negativ under perioden mars till oktober 2006.
Detta berodde till stor del pa omstruktureringar inom sjofartssektorn. Dérefter repade
sig tillvdxten och vinde till positiv under arets sista kvartal, mycket tack vare en
forbdttrad omsittning inom sjofarten. Enligt var prognos ser tillvixten av den samlade
omsittningen i det privata néringslivet ut att mattas av under 2007, fran och med mars
manad. Sammantaget ser i alla fall omsittningstillvixten ut att bli starkare 2007 &n
2006.

Det kan vara intressant att konstatera att den samlade omsittningens tillvixttrend sedan
borjan av 2001 viker nerat (Figur 11). Den positiva tillvixttakten har alltsa gradvis
mattats av. Den framsta orsaken till detta #r aterigen omstruktureringarna inom sjofarten
(utflaggning, forsiljning av rederiverksamhet).
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Figur 11. Lone- och omséattningssummans utveckling och de langsiktiga trenderna i det privata
naringslivet
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Figur 12. Nettotillskott av féretag 2001-2006 pa Aland (antal féretag)
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Figur 13. Nyregistrering av personbilar pa Aland. (3-manaders Iépande medelvarde)
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Utvecklingen inom den alindska ekonomin &4r avhingig utvecklingen inom sjofarten
(huvuddelen av branschen ’transport och kommunikation’). I statistiska termer kan det
uttryckas som att omsittningen och lonesumman inom hela den alindska ekonomin
korrelerar positivt och signifikant med utvecklingen inom branschen ’transport och
kommunikation’. Att tillvixten av den samlade omsittningen i det privata alindska
néringslivet ser ut att bli starkare i ar dn i fjol, beror som sagt i forsta hand pa forbéttrad
omsittning inom sjofarten.

Den samlade Ionesumman i det privata ndringslivet har varit positiv sedan sista
kvartalet 2004, under hela 2005, hela 2006 och fortsitter enligt var prognos att ligga pa
3-4 procent under innevarande ar. Detta speglar dels en ’normal’ tillvdixt av
arbetstagarnas 10ner, respektive arbetsgivarnas lonekostnader, dels en ’'normal’
volymtillvixt av arbetskraften. I den man denna tillviaxt Gverstiger inflationen innebér
det en oOkad kopkraft hos hushéllen. Det kan ocksa spegla en tillvixt av antalet
sysselsatta. Om lonesumman fortsitter att vixa enligt var prognos och forutsigelserna
om en forsvagning av omsittningsutvecklingen slar in, kan man hysa vissa farhagor om
produktivitetsutvecklingen och den internationella konkurrenskraften i naringslivet.

ASUB konstaterade i vérens konjunkturrapport att det radde ett starkt konjunkturldge
och en forbattrad situation for sjofarten. Efter en god tillviaxt av savil den samlade

omsittningen som Ionesumman fran mitten av 2006 far vi nu konstatera att
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konjunkturen inom det privata nédringslivet dr fortsatt god men ser ut att ha mattats av
nagot under aret.

Om man ddremot analyserar ekonomin i BNP-termer och pa arsbasis ser, som vi sett
tidigare, 2007 ut att bli ett mycket bra ar.

4.4 Léaget inom de enskilda branscherna

Hosten 2007 kommer att bli intressant ur bade aldndsk och finldndsk jordbrukspolitiks
synvinkel.” Under hosten kommer de si kallade artikel 141-férhandlingarna mellan
Finland och EU-kommissionen att intensifieras och forhoppningsvis slutforas efter det
att Finland 1 bOrjan av augusti ldmnat ett forslag till kommissionen. Artikel 141 1
stddprogrammet innehaller viktiga nationella stod i forsta hand till husdjurproduktionen
och vixthusniringen. Indikationerna &r att stodprogrammet fortsittningsvis kommer att
bli tidsbegrinsat och att stddnivan fortsatt skall vara fallande.

Godkénnandet av det nya landsbygdsutvecklingsprogrammet drojer @n sa ldnge.
Landskapsregeringen kan dock starta implementeringen av programmet till vissa delar
pa egen risk. Detta bedoms vara en forutséttning for att odlarna inte skall hamna i klam i
den utdragna behandlingsprocessen.

Under sdsongen 2007 har framf6rallt priserna inom spannmalssektorena Okat
rekordartat. Den allmédnna bedomningen &r att produktpriserna inom de flesta sektorerna
kommer att stiga de ndrmaste aren. Orsakerna till detta dr flera. En orsak ar att
energiproduktionen pa jordbruksmark nu borjat sla igenom. Odlingen konkurrerar om
odlingsmark och sédnker dirmed produktionen och tillgingen pa framst
spannmalsprodukter. En annan orsak dr den goda utvecklingen i Ost. Hela Asien
omradet med Kina i spetsen och Oststaterna okar sin levnadsstandard och fordndrar
ddarmed ocksa konsumtionsmonster vilket betyder en kraftig efterfragedkning. Detta i
kombination med en fortfarande lag produktivitet gor att deras okade efterfragan far
effekter pa virldsmarknaden. Effekterna av situationen kommer sannolikt att relativt
snart synas 1 hogre livsmedelspriser.

Pa EU-planen finns nagra intressanta fragor pa agendan som paverkar det alindska
lantbruket. Viktigast dr kanske diskussionen om bibehallandet av mjolkkvoterna. Vidare
kommer man att arbeta vidare med gardsstodreformen och frikoppling av de aterstaende
produktionskopplade stoden. En annan viktig punkt pa agendan dr reformen av
LFA/kompensationsbidraget dir radet skall borja fora en diskussion under hosten efter

> Bidrag till texten om jordbruket har limnats av Slve Hogman vid Alands Landskapsregering.
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det att kommissionen ldmnat sin utvirdering och ett forslag till nytt system.

Det turbulenta konjunkturliget har fatt direkt effekt pa de flesta
produktionsinriktningarna  pid  Aland. Effekterna syns forstds mest inom
spannmalsodlingen dér prishdjningarna har varit rekordartade. Priserna har i medeltal
stigit med ca 75 procent riknat fran 2006. Detta i kombination med en mycket god
skord pa Aland har gjort att spannmalsodlingen flyttat fram sina positioner. Priserna
forvintas fortsdtta stiga atminstone fram till 2009, dock inte i samma utstrickning som
under detta ar. Ryssland har dock aviserat att de kommer att stinga sin export vilket
formodligen ger priserna ytterligare en skjuts uppat.

Pa slakterisidan vintar de stora aktorerna i Finland att priserna pa grund av stigande
foderpriser kan stiga uppemot 30 procent. Inom det aldndska slakteriet dr prisbilden
dannu ofordndrad och man tror att det dnnu kan droja ett tag innan prishojningarna blir
aktuella.

Den internationella efterfrigan pa mejeriprodukter stiger internationellt, vilket
formodligen kommer att paverka det alindska mejeriet och den aldndska produktionen.

Inom frukt- och gronsaksodlingen dr ocksa tongangarna forsiktigt positiva efter nagra
tuffa ar. Efterfraigan och priserna har stigit. De positiva tongangarna inom
potatisodlingen skuggas dock av de kraftiga skyfallen i slutet pa maj som verkar ha
forstort en stor andel av skorden. Odlingen av sockerbetor har till f6ljd av reformen
minskat kraftigt och volymen kommer férmodligen néstan halveras om man jamfor aren
2005 och 2007.

De Overgripande, langsiktiga malen och riktlinjerna for den aldndska fiskerindiringen
faststills i hog grad av landskapsregeringens politiska styrdokument.® En strategisk plan
for perioden 2007-2013 har godkénts och ett operativt program &r under beredning, i
vilket prioriteringarna och reglerna for olika offentliga stod inom fiskerisektorn kommer
att faststdllas under hosten 2007. Forutsdttningarna for investerings- och
utvecklingsstod &r relativt goda och fordndras inte mérkbart jimfort med dagsliget.
Tyngdpunkten ldggs pa utveckling och nytdnkande for att anpassa ndringen till
forandrade verksamhetsforhallanden och -forutsdttningar och befrimja den
generationsvixling som pagar. Langsiktigt hallbar fiskodling, smaskaligt kustfiske,
okad foridling och fisketurism #r prioriterade omriden. Okat samarbete, specialisering
och kompetenshdjning ses som viktigt inom alla delomraden av fiskerinéringen.

% Bidrag till texten om fiskenringen har limnats av Olov Karlsson vid Alands Landskapsregering.
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For yrkesfiskets del bedoms dagslédget vara relativt stabilt och forsiktigt positivt.

Betriffande det alindska vattenbruket, kan vi konstatera att tillvixtsdsongen for den
odlade fisken har varit relativt god under aret pa grund av gynnsamma
viderleksforhallanden. Prisnivan har varit god, men en viss oro pa marknaderna kan
noteras infor hostens slaktsdsong, vilket indikerar ett nagot sdmre ekonomiskt
slutresultat jamfort med senaste ar. Totalt sett bedoms marknadsutsikterna dock vara
relativt goda.

Figur 14 visar omsittnings- och 16neutvecklingen inom de aldndska primirniringarna,
hér 1 praktiken dominerad av fiskodlingen. Omsittningens tillvdxt inom néringen har
varit mycket god de senaste fem aren (dnda sedan borjan av 2003), mycket beroende pa
en gynnsam prisutveckling pa marknaden. Synnerligen god har tillvdxten varit under de
senaste 12 manaderna. Tillvixttakten hos branschens samlade 16nesumma har varit
positiv och okat under de senaste 12 manaderna, vilket speglar en okning av antalet
anstillda.

En viss forsiktighet i tolkningen av de positiva kurvorna kan vara pa sin plats;
uppgangen vi ser nu handlar egentligen om att branschen atertar férlorad mark.

Figur 14. Ldner och omsattning inom primarnaringarna
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Pa ldngre sikt dr niringens framtid fortfarande osdker. De faststdllda miljomalen
forutsitter betydande satsningar dels pa forbattring av nuvarande odlingsmetoder och
praxis och dels utprovning av nya metoder och odlingsarter. Inom foradlingssektorn kan
vi notera ett okat intresse for handel och forddling av fisk. Lonsamheten inom sektorn &r
relativt god och stabil, men smaskaligheten och oberdkneliga sisongs- och
mellanarsvariationer gor verksamheten kénslig och sarbar.

Figur 15. Ldner och omsattning inom livsmedelsindustrin
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Omsittningen inom den aldndska livsmedelsindustrin visar allt sedan varen 2005 en
stark positiv tillvixttrend. Branschen domineras av ett stort foretag; Chips APB, som
star for tva tredjedelar av omsittningen. Den positiva tillvixttrenden i branschens
omsittning dr en avspegling av utvecklingen hos detta foretag (se Figur 15). Tillvixten
1 omsittningen hos de Ovriga stora foretagen inom branschen (Alands gronsakslager,
Dahlmans och ACA) har skett i ett betydligt modestare tempo under den senaste 12-
manadersperioden.

Branschen dvrig industri bestar bl.a. av foretag inom plast- och skogsindustri,
snickerier, varv, miljoteknik, medicinsk utrustning, metallindustri och tryckerier. Nar vi
analyserar l6nesummans och omsittningens tillvixt i denna bransch bor vi ha i minnet
att en stor del av verksamheten inte i egentlig mening ar lokaliserad pa Aland; nir det
giller omsittningen handlar det hir om en tredjedel av branschen.
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Omsittningen 1 branschen som helhet har vuxit med i1 medeltal 5 procent under den
senaste 12-manadersperioden. Denna tillvaxt hérror till stor del fran foretag som inte dr
territoriellt forankrade pd Aland. Den territoriellt Alandsbaserade delen av denna
heterogena bransch vixer sammantaget nagot langsammare dn branschen som helhet,
men i mycket varierande takt.

Figur 16. Ldner och omsattning inom &vrig industri
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Generellt sett kan man sdga att den teknologiskt mer avancerade, och globalt
orienterade, industrin tenderar att vidxa snabbare dn den mer traditionella industrin.
Figur 17 visar den sammanlagda omsittningens positiva trendlinje hos fyra
internationellt orienterade hogteknologiska aldndska foretag.

Det rader hogkonjunktur inom den aldndska skogsindustrin. Laga prisnivaer under
varen ledde till en 1dg avverkningsniva. Den nuvarande hogre prisnivan kommer
formodligen att stimulera till storre avverkningsmingder inkommande vinter jamfort
med de tva senaste vintrarna. Priset pa sdgade varor har stigit med cirka 40 procent
under aret, medan exportpriserna pa massaved och cellulosaflis har stigit med 25-30
procent sedan varen. Om inga storre storningar intréffar lir den nuvarande prisnivan
halla sig. Nagra ytterligare prisforh6jningar véntas inte under fjarde kvartalet 2007 och
forsta kvartalet 2008.
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Figur 17. Omsattningen hos fyra internationellt orienterade hdgteknologiindustrier med
tillverkning pa Aland. Manadsvarden och trend fran 2004 t.o.m. férsta halften av 2007 (Euro)
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Efterfraigan pa savdl massaved, cellulosaflis som sagade varor dr god.
Byggkonjunkturen i EU-omradet dr stark. Efterfragan overlag forvéntas vara god under
hela 2008 ifall inga storre stormar fororsakar storningar i virkeshandeln. De ryska
exporttullarna pa skogsravara kommer antagligen att inverka i hogre grad pa
virkeshandeln forst 2009. Sagarna lider brist pa ravara och kostnaderna for ravaran har
dven stigit brant under aret. De relativt hoga energipriserna och en o©kad lokal
efterfrigan har drivit upp priserna pa triibriinsle. Behovet av brinnflis pa Aland kommer
att fordubblas i och med att den nya biovarmepannan startas upp kring arsskiftet.

Sammantaget kan vi konstatera att Ionsamheten i den aldndska skogsindustrin har varit
god under aret, men att den formodligen kommer att forsaimras under hosten pa grund
av hogre ravarukostnader.

Tillvdxten i omséttningen i branschen ’vatten och el’ berittar mest om prisfordandringar i
energipriserna (Figur 18). Lonesummans tillviaxt dr jaimn for att antalet personer som

arbetar inom denna bransch ir 1 stort sett konstant.

Sett i ett langre perspektiv dr den alindska byggbranschen en verklig tillvixtbransch.

Den har volymmassigt vuxit sa pass att den nu 4r tre ganger sa stor som den var i mitten
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av 1990-talet. Det &r en relativ volymtillvixt som &r nédra nog den dubbla jamfort med
hela det aldndska privata ndringslivet under det senaste dryga decenniet. Sett pa litet
kortare sikt kan vi konstatera att byggsektorn fordubblat sin volym i termer av
16nesumma och omsittning under 2000-talet. Darmed framstar branschen (tillsammans
med branschen Ovriga tjdnster) som den starkaste tillvixtbranschen under de senaste
aren. Utvecklingen inom byggsektorn speglar konjunkturen i stort; den speglar alltsa de
ekonomiskt goda tiderna under 2000-talet. Den starka positiva tillvdxttakten har
emellertid avtagit nagot under perioden.

Figur 18. Loner och omsattning inom vatten- och el
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Betriffande dagsldget och framtidsutsikterna kan vi konstatera att konjunkturen inom
byggbranschen for nidrvarande dr het och ser ut att vara sa under det ndrmaste aret
(Figur 19). De aldndska byggforetagen har for ndrvarande en mycket god orderingang
och beriknas ha full sysselsittning minst 12 manader framat, vissa till och med 24
manader framét. Nir ASUB gjorde sin konjunkturbedémning i véras framstod ocks
byggbranschen, tillsammans med ’0vrig service’ som den mest optimistiska betrdffande
mojligheterna att nyanstilla under de kommande tre aren. Likasa var man overlag
optimistisk nir det gillde det egna foretagets verksamhet och 16nsamhet.
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Figur 19. Ldner och omséttning inom byggsektorn
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Som framgar av Figur 19, stiger kurvorna som beskriver savidl den samlade
omsittningen som l6nesumman inom byggbranschen. Enligt var prognos fortsitter savil
omsittningen som lonesumman att visa en positiv tillvixt under de nédrmaste

manaderna. Hogkonjunkturen inom branschen ser alltsa ut att fortsitta.

Byggbranschen har en lag koncentrationsgrad, satillvida att den bestar av ett stort antal
smaforetag. Var analys av omsittningstillvixten pa en mer detaljerad niva visade att i
denna bransch ir det smaftretagen som vixer snabbast. Var slutsats dr att i denna
bransch ar det framst smaforetagen som gynnats av hogkonjunkturen.

Den statistiska kategorin handeln bestar av foretag med ett flertal olika
verksamhetsomraden. Cirka en femtedel av omsittningen hérror fran exportinriktade,
och/eller internationellt verksamma foretag som handlar i sa olika produkter som
livsmedel, bunkerolja, fisk, med mera.

En titt pa Figur 20 ger vid handen att medan I6nesumman i snitt legat nira vad vi kunde
kalla normen’ pa 3,5 procents tillvixt, sa har omsittningens tillvéxttakt gradvis mattats
av sedan hosten 2005.” Detta sa pass mycket att tillvixten enligt vara preliminira siffror
var negativ. Detta har med en nedgéang i livs- och partihandeln som helhet att gora, men

" Denna norm #r en uppskattning hérledd fran de senaste arens arliga volymtillvixt av arbetskraften och den
arliga inflationen.
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ocksa delvis med tillfdlliga nedgangar i exportvolym/virde.

Hotell- och restaurangbranschen uppvisar en relativt stark tillvixt av lonesumman
(Figur 21). Omsittningens tillvixt har varit dalig under perioden efter den relativt goda
sommaren i fjol. Faktum &r att tillvixten varit negativ under forsta hilften av aret.
Enligt vara preliminéra uppgifter och var prognos ser utvecklingen ut att bli svag dven
under resten av aret. Det ser ut som om den langsiktiga (5-ariga) tillvixttrenden for
branschens omsittning faktiskt kommer att bli negativ om var prognos slar in. Detta
avspeglar formodligen en svag lonsamhet och 13g produktivitet. Overlag #r utvecklingen
hos denna centrala del av den aldndska turistndringen svag, savil pa lingre som pa
kortare sikt.

Figur 20. Ldner och omsattning inom handeln
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Hotell- och restaurangbranschen &r en starkt koncentrerad bransch. Vi ser att
sammantaget gar de storsta foretagen nagot bittre dn de mindre, men tillvixten &r
overlag svag. I synnerhet smaforetagsamheten inom branschen framstar som
lagproduktiv och pa allmidn nedgang. Hir kan inflikas att denna negativa utveckling
inom branschen star i skarp kontrast till den ndrmast blomstrande smaforetagsamheten
inom byggbranschen och branschen ’Ovriga tjanster’. Forhoppningsvis dr den svagt
uppatpekande 16nekurvan vi kan avlédsa i Figur 21 ett tecken pa att en vidndning ir pa

gang.
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Figur 21. Ldner och omséttning inom hotell- och restaurang

10%

—_ - — — Loéner
P -~ ~ ~
— - ~ ~
- ~ —— Omsaéttning
_ - - N
5% — ~N
N
N N —————
~ e
~v
00/0 / T T T T T T T
06’ \60 g & Nu ST
¢ | R y & ¢ &K ¥y &

-5% -

-10% -
*) prelimindra uppgifter **) prognos

Den dominerande branschen inom den alindska ekonomin, ’transport- och
kommunikation’ uppvisade en negativ tillvixt av omsittningen under hela fjolaret (den
heldragna linjen i Figur 22). En del av forklaringen till detta &r bortfallet asamkat av att
kryssningsfartyget Birka Princess togs ur trafik vid arsskiftet 2005/2006 och saldes i
mars 2006. Men vi kan ocksa konstatera att omsittningen fran rederiet Bror Husell
Charter, som saldes till Bore i oktober 2005, vid arsskiftet 2006/2007 upphorde att
redovisas som del av den samlade aldndska omsittningen.

Trots detta bortfall visar vara preliminira siffror for omsittningen inom transport- och
kommunikation for forsta halvan av 2007 pa en viandning mot en positiv tillvixt. Den
negativa trenden brots for ett ar sedan. Fran och med hosten 2006 borjade den negativa
tillvixten avta. Men det drojde #nda till varen innevarande ar innan den samlade
omsittningen inom branschen borjade Oka. Tillvixten blev enligt vara prelimindra
uppgifter positiv i april, och fortsatte uppat under arets forsta halft.

Uppgangen drivs till stor del av Viking Lines positiva tillvixttrend. Rederiet redovisade
nyligen ett mycket gott resultat for de senaste nio manaderna. Savil volym som
intjdning per passagerare har 6kat, men ocksa ldgre bunkerpriser under aret har bidragit
till omsittningstillvixten.
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Hojningen av skatten pa alkohol pa 10-15 procentenheter i Finland, och den aviserade
hojningen av skatterna pa alkohol och tobak i Estland kommer formodligen att bidra till
intjdningen for passagerarrederierna nésta ar.

Dessutom har fordndrad lagstiftning betréiffande aterbéring av finldndska och alindska

sjomins sociala avgifter ocksa littat pa kostnadstrycket for rederierna. Diaremot har
bunkerpriset nu, trots OPEC:s beslut nyligen att 6ka utbudet av raolja, borjat stiga igen.

Figur 22. Léner och omsattning inom transport och kommunikation
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Vi far formodligen ridkna med att de senaste tre kvartalens positiva omsittningstillvéxt
formodligen kommer att mattas nagot. Det skulle i sa fall innebéra att vi inte kan rikna
med ett fullt sa starkt bidrag fran passagerarsjofarten till transportbranschens tillvéxt,
och diarmed till hela den aldindska ekonomins tillvixt under nista ar, som i ar.

Lastsjofartens marknader dr fortséttningsvis stabila tack vare den ekonomiska tillvéxten,
och passagerarrederiernas marknadsstédllningar har forbittrats och utsikterna dr béttre dn
hosten 2006.® En fortsatt god tillvixt i Finland och det dvriga Norden, liksom i det

¥ Hans Ahlstrom, VD vid Alands redarforening har bidragit med underlag for avsnittet.
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globala handelsutbytet dr goda fOrutsidttningar for en fortsatt stark tillvixt av
fraktmarknaderna. Fraktsjofarten har haft en stabil utveckling under den senaste 12-
manadersperioden. Den finska sjoburna exporten dr stabil och foljer fjolarets volymer.
Importen till Finland sin tur uppvisar en mycket stark tillvdxt. Det dr den starka
tillvixten importen som mest bidragit till uppgangen i de sjobundna frakterna till och
fran Finland. Sérskilt mycket har transittrafiken till Ryssland bidragit till denna
uppgang. Det ser ut som om lagerhallningen for S:t Petersburgsmarknaden uppritthalls
pa den finska sidan av grinsen.

I arets budget har ocksa sjofarten fatt inskrivet att en tonnageskattereform skall
genomforas under ar 2008. Dessutom sinks farledsavgifterna rejilt. Fran savil
passagerar- som fraktsjofartens sida ser man dessa reformer som en positiv signal till
rederinédringen infér 2008.

Alands Redarforening har inlett avtalsforhandlingar rorande kollektivavtalen for
utrikesgaende lastfartyg och passagerarfartyg med Skeppsbefilsforbundet och
Maskinbefilsforbundet. Dicks- och maskinbefidlens nuvarande kollektivavtal 16per ut
den sista september. De nya loneuppgorelserna skall vara firdiga senast inom september
manad. Fran arbetsgivarnas sida framhaller man att malet #r att na sadana
loneuppgorelser med befilsforbunden som inte forsvagar den finldndska
handelssjofartens konkurrenskraft, och med en avtalsperiod som dr minst tva ar.

Sjomansunionens kollektivavtal for de utrikesgaende last- och passagerarfartygen loper
ut den sista februari 2008. Befilens avtal gar ut sista september men det ser positivt ut
vad betriffande uppnaendet av samforstand. Manskapets 16neavtal gar ut forst den 15
februari 2008, men sjofartsndringen har valt att inleda sonderingar om ett
tidigareldggande. Loneforhandlingarna kommer att tidigareliggas sa att de loper
parallellt med forhandlingarna med befilsféorbunden. Malet dr att kollektivavtal skall
kunna slutas dven med Sjomansunionen inom september manad. Malsittningen dr ocksa
att uppna 2,5-ariga avtal med bade manskap och befil sa att arbetsfred skapas fram till
mars 2010. Dessa kollektivavtalsuppgorelser har en central betydelse for den alindska
handelsflottas konkurrenskraft.

Inom bank och forsdkring har den samlade 1onesumman vuxit med i medeltal cirka 7
procent pa manadsbasis sedan borjan av fjolaret (Figur 23). (Omsittning redovisas ¢j
for denna bransch). Den positiva tillvixten aterspeglar de allmint goda tiderna for
branschen under de senaste tva aren.
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Figur 23. Loner inom bank- och férsakring
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Trots den senaste tidens borsoro ser de aldndska bankerna med tillférsikt pa den
nirmaste 12-ménadersperioden.” De #lindska bankerna har upplevt en mycket aktiv
kreditefterfragan under den senaste 12-manadersperioden. Efterfragan pa krediter till
hushallen kommer nu att dimpas av de stigande rdntorna, och dirtill av att
byggkostnaderna akt i hdjden och att det ér brist pa byggare.'’ Vi kan alltsd med ett
hogre rinteldge och en redan nu hog skuldkvot hos hushallen, forutse en viss dimpning
av efterfragan pa krediter fran savil hushall som foretag. Istéllet far vi formodligen se
ett okat sparande, och diarmed en volymtillvixt av bankernas placeringstjdnster. De
aldndska bankerna har i allt hogre grad involverat sig pa forsikringssidan och forvintar
sjdlva att den verksamheten kommer att expandera.

I sammanhanget kan vi, betriffande kommunernas ekonomi, konstatera att den é&r
forhallandevis god och att det nya kommunandelssystemet gora att kommunerna
knappast kommer att behova namnvért med finansiering de ndrmaste aren.

° Andelsbankens VD Hakan Clemes, Nordeas VD Jan-Erik Rask och Alandsbankens VD Peter Gronlund har
bidragit med information till detta avsnitt.

19" Alandsbankens YD Peter Gronlund varnar for de inflationsdrivande effekterna av den Overhettade
byggmarknaden pa Aland (28.08.2007).
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Figur 24. Ldner och omséttning inom dvriga tjianster
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*) prelimindra uppgifter **) prognos

De aldndska forsdkringsbolagen kan liksom branschen i stort rikna med allmént
stigande aterforsikringskostnader. Pa grund av inbrytningar pa forsikringsmarknaden
fran banksektorn har konkurrensen om de aldndska kunderna numera skérpts, vilket till
en viss del pressar Ionsamheten.

Skall man utndmna nagon verklig tillvixtbransch i den alindska ekonomin finns
forutom byggsektorn bara en kandidat, namligen ’‘ovriga tjdnster’. Den sistnamnda
branschen bestar av ett stort antal smaforetag och nagra fa storre; koncentrationen ir
mindre 4n i de flesta branscher. Den bestar av foretag verksamma inom ett stort antal
omraden; stiad-, och tvittfirmor, privata likar- och veterindrpraktiker, advokat-, jurist-
och konsultfirmor, méklare och IT-féretag, m.m. Branschens omsittning har tredubblats
under det senaste decenniet och kan uppvisa en starkt positiv tillvaxttrend under 2000-
talet. Ocksa pa kort sikt gar det utmérkt for branschen. Som framgar av Figur 24 lag
omsittningens tillvixt mellan 15 och 20 procent under hela fjolaret och forsta kvartalet i
ar. Enligt vara preliminira siffror mattas den starka tillvixten av nagot under resten av
aret.

Lonesummans starka positiva tillvixt speglar branschens tillvixt i stort (Figur 24).

Eftersom den haller sig inom samma marginaler som omséttningstillvixten ser ocksa
produktivitetsutvecklingen god ut.
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Figur 25. Loner och omsattning inom IKT-sektorn
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Det kan vara intressant att jimfora med IT-branschen (som Overlappar branschen
’Ovriga tjanster’). En blick pa Figur 25 ger vid handen att 16nesummans tillvixt under
de senaste dryga tva aren varit exceptionell. Monstret i tillvixt bland de enskilda IT-
foretagen skiljer sig markant, men analyserar vi dem tagna tillsammans infinner sig
oundvikligen vissa farhagor om produktivitetsutvecklingen i branschen. Lonernas andel
av omsdttningen inom branschen — ett enkelt matt pa produktivitet — har legat kring 20
procent under det senaste decenniet, och knappt alls fordndrats. Detta kan tyda pa en
dalig produktivitetstillvixt. Under den senaste 24-manadersperioden har 16nernas andel
av omsittningen legat klart 6ver den langsiktiga trenden. Men vi maste ocksa i
sammanhanget minnas att det ligger i denna verksamhets natur att det kan dr6ja innan
investeringar 1 personal och kompetens ger utdelning i form av en tillvixt av
omséttningen.
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