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| korthet

- Vi har reviderat upp BNP-prognosen for 2015 fran negativ till svagt positiv.
Prognosen for tillvaxten detta ar ligger nu pa 0,8 procent.

- Arbetslosheten pressas nerat och hamnar kring 3,8 procent 2015, mycket pa
grund av en sjunkande deltagandegrad pa arbetsmarknaden.

- Svagloneutveckling, avtagande befolkningstillvaxt och stora
pensioneringskullar haller nere hushallskonsumtionen. Inflationen hamnar
kring 0,1 procent i &r.

- De alandska kommunernas samfundsskatter vantas for 2014 6ka med cirka 20
procent for att sedan ligga pa en relativt oférandrad niva ar 2015.

- Summan av klumpsumman och skattegottgorelsen berdknas i ar stiga till 228
miljoner euro och 2016 till 230 miljoner euro.

- Ett lagre an vantat bunkerpris ger sjofarten andrum. Omséttningstillvaxten
inom transportbranschen som helhet forvintas aterhdmta sig nagot i ar.

- Hotell- och restaurangbranschen lider sedan flera ar tillbaka av dalig
lonsamhet och utvecklingen inom dagligvaruhandeln har varit svag under
flera ar. Handeln inom varaktiga konsumtionsvaror har utvecklats nagot
starkare.

- Utsikterna for forsdkringsverksamheten ar stabil och bankerna kan registrera
stigande rantenetton trots det fortsatt unikt laga ranteldget.

- Inom branschen foretagstjanster, med saval mindre hemmamarknadsbaserade
som nagra storre exportinriktade foretag inom bland annat IT, har den totala
omséattningen och 16nesumman borjat vaxa under 2015.

- Inom branschen personliga tjanster har omsattningstillvixten avtagit.

- Livsmedelsindustrin har haft en svag omséattningsutveckling under de tva
forsta kvartalen 2015, medan den 6vriga industrin, med bland annat féretag
som fungerar som underleverantorer till den internationella medicinska
industrin, haft en nagot starkare utveckling.

- Den konjunkturkénsliga byggbranschen har haft god l16nsamhet och visar
6kande omsattning.
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Den globala ekonomin

Den snabba inbromsningen i Kina har i host dndrat utsikterna fér den globala
ekonomin och pressat de internationella rantorna. Den goda tillvaxten i den
amerikanska ekonomin véantas halla i sig ett par ar framdver. Det laga ranteldget har
aven inneburit att tillgangspriser (aktier, fastigheter) drivits upp av kapital pa jakt
efter hogre avkastning, vilket innebar en risk for uppblasta varden. Ovéntat svaga
sysselsattningssiffror i september och centralbankens (FED) beslut att inte hoja
styrrantan kom dock som en pdminnelse om den underliggande osakerheten ocksa i
den ekonomi som for tillfdllet agerar draglok for varldsekonomin.

Det tredje stodpaketet till Grekland har minskat risken for att landet ska lamna
eurosamarbetet. I Euroomradet drivs BNP-tillvaxten av en 6kande inhemsk
efterfragan och investeringar, &ven om nivan ar jamforelsevis lag (kring 1,5 procent
i &r och kring 2,0 procent de kommande tva aren).

Oljepriset har under sensommaren pressats nerat. I nuldget ser det ut som om priset
pa rdolja (Brent) kommer att ligga pa ett medelvarde under 55 USD per fat detta ar
for att stiga obetydlig nasta ar (2016). I det nagot langre perspektivet kan man rakna
med att det laga oljepriset stodjer hushallens disponibla inkomst och foretagens
lonsamhet och darmed den totala ekonomiska tillvaxten.

Inflationen i euroomradet forvantas stiga under 2016 och 2017 i takt med att
ekonomin aterhdmtar sig och med stod av en lagre eurokurs och av ett nagot
stigande oljepris (0,1 procent i ar, 1,1 ar 2016 och 1,7 procent 2017).

Beddmningen angéaende tre av de stora tillvaxtmarknaderna (Brasilien, Ryssland
och Kina) ar att det kommer att vara fortsattningsvis trogt under det narmaste aret.
Aven den japanska ekonomin saktar nu in efter ett gott forsta kvartal. Sammantaget
innebar detta en svag tillvixt av den globala handeln.

Finland

Utsikterna for den finlandska ekonomin é&r fortsatt ddmpade. Konjunkturindikatorn
for produktionen har trendmassigt sjunkit sedan 2012 och ligger under 2010 ars
niva. Majligtvis tar recessionen slut detta ar. BNP-tillvaxten ser enligt
Finansministeriet ut att bli knappt positiv i ar (0,2), kring 1,0-1,5 procent nasta ar
och nagot lagre 2017.! Det forbattrade laget i Europa, den laga eurokursen och det
laga oljepriset ger en potentiell tillvaxtkraft. Orsaken till att tillvaxten anda
forvantas bli s& pass svag ar framst de osdkra utsikterna for exporten till foljd av
den svaga tillvaxten av handeln med investeringsvaror i varlden och att handeln
med Ryssland fortsatter att sjunka. Dessutom har den relativa konkurrenskraften
gentemot Sverige forsamrats i och med att den svenska kronan férsvagats mot
euron.

! Finansministeriet (2015) Ekonomisk éversikt. Hosten 2015, s. 46
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Till det kommer, menar manga, en svag produktivitetsutveckling och en fortsatt lag
investeringstakt inom finlandsk industri (antalet nya lan har minskat i férhallande
till fjolaret). Dessutom inverkar demografiska faktorer i form av en fortsatt
krympande arbetskraft menligt pa tillvaxten.

Finansministeriet forvantar sig i sin senaste prognos att tillvaxten kommer att vara
“historiskt lag d@ven pa medelldng sikt”, i praktiken innebar detta att den forvantas
ligga over 1,0 procent men under 1,5 fram till 2020. Arbetslosheten kommer dock att
sjunka gradvis under samma period.

Att den finlandska ekonomin nu allt mer ser ut att vara i otakt med den 6vriga
Eurozonen badar inte gott for de narmaste tva aren. I synnerhet om ECB skulle
genomfOra en rantehdjning med en trolig forstarkning av euron som foljd skulle det
ytterligare forsvara en finlandsk aterhamtning. Grundscenariot ar anda att den
finlandska exporten efterhand far draghjélp av den forbattrade konjunkturen i
Europa.

Den stigande arbetslosheten, svaga 1onedkningen, en forsamrad kopkraft och
fortsatta atstramningar haller tillbaka den inhemska efterfragan. Arbetslosheten
fortsatter att stiga och kan komma att narma sig 10-procentsgransen nasta ar.

Olika fortroendeindikatorer visar svagt fortroende inom tillverkningsindustrin, en
liten forbattring inom byggsektorn och mer positiva tongangar inom tjanstesektorn
som litar pa den inhemska efterfragan. Indikatorn som mater hushallens fortroende
nadde i varas tillfalligt 6ver langtidsmedelvardet, men har sedan dess pekat nerat
och ligger nu aterigen under det vardet.

Sverige

Sveriges ekonomiska tillvaxt dr stark och ser ut att fortsattningsvis vara sa de
nadrmaste tva dren. Tillvaxten ser ut att hamna kring 3,0 procent i ar for att 2016-
2017 mattas ett par tiondelar per ar. Denna forvantat fordelaktiga utveckling borde i
princip bidra till starkt kopkraft visavi alandska tjanster och produkter, men den
svaga kronkursen verkar at andra hallet. Riksbankens lagrantepolitik har hallit nere
kronkursen som i september stod i 9,40 for 1 euro. Med tanke pa den forvantat
starka svenska ekonomiska utvecklingen framdver och att nagra ytterligare
rantesankningar den narmaste tiden blir allt mindre troliga, ligger det nara till
hands att forvanta sig en atergang till en niva pa vaxelkursen kring, eller till och
med ndgot under, langtidsmedelvardet (9,20).

Trenden i hushallens forvantningar har sjunkit nagot i Sverige, men fran en hog
niva, och ligger nu kring langtidsmedelvardet, vilket kan tolkas som att man tror att
det ekonomiska laget blir fortsatt fordelaktigt.
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Aland

Den élandska ekonomins 6de ar forbundet med den finldndska. Det syns bland
annat genom att kostnads- och prisutvecklingen i de tva ekonomierna foljs at
mycket ndra. Den synnerligen svaga finlandska utvecklingen efter finanskrisen 2008
har himmat utvecklingen av den aldndska ekonomin.

BNP och befolkningstillvaxt

Aland hade en negativ BNP-tillvaxt fran 2011 till 2012 (Tabell 1). Efter det har
tillvaxten enligt prelimindra berdkningar legat pa plussidan. Rent allmént kan ségas
att det i forsta hand var det privata naringslivet som drog ner resultatet 2011-2012.
Om ASUBs prognoser och preliminira berikningar slar in ligger det privata
naringslivets BNP-tillvaxt pa cirka minus 1,0 procent i medeltal per ar under
perioden efter finanskrisen 2008, medan den offentliga sektorns BNP ligger ndgon
enstaka tiondel pa plus.

Néagra exportinriktade foretags goda eller hyfsade resultat motverkas av de
mestadels hemmamarknadsinriktade foretagens 6verviagande mindre goda bidrag
till BNP. Rederiernas branslekostnader efter att tillampningen av svaveldirektivet
inleddes i januari 2015 har inte 6kat sa mycket som forvantades i varas, vilket
bidragit till att ASUB reviderat upp sin prognos for arets och fjolarets tillvaxt.
Revideringen innebér att man nu raknar med en svagt positiv tillvaxt bada aren; 0,5
respektive 0,8 procent (Tabell 1).

I nuldget ser det ut som att vi riskerar att fa en rejdl minskning av
befolkningstillvéxten innevarande ar (2015) i férhallande till de senaste aren (Tabell
1). Flyttningsnettot hittills under aret har varit lagt och antalet avlidna relativt sett
manga. Per den sista september ligger vi nu pa minus och en minskning av
befolkningen raknat pa arsbasis i forhallande till fjolaret ar inte utesluten. Utgdende
fran de preliminira uppgifterna fran befolkningsregistercentralen bedomer ASUB
att vi hamnar i spannet minus 50 till plus 50 personer for 2015. Orsakerna till denna
forvantade nergang i befolkningstillvéaxt dr svara att spekulera om, men antagligen
spelar de stigande l6nenivaerna i tidigare emigrantldnder in. Med en fortfarande
allmént svag konjunktur pa Aland blir ocks krafterna som attraherar immigranter
svagare. Det dr fOrst nar vi har de slutliga siffrorna och néar vi vet vem som flyttat
till och respektive bort fran landskapet som vi kan borja reda ut orsakerna till denna
forvantade minskning i befolkningstillvaxt.

Efter en gradvis uppgéang i arbetsloshetsgraden efter 2008 ser trenden ut att brytas i
ar (Tabell 1). Pa kort till medellang sikt kommer en sjunkande deltagandegrad pa
arbetsmarknaden och minskande arbetskraftsinvandring att pressa ner
arbetslosheten. Utan en stark inflyttning och med vaxande avgangar fran
arbetsmarknaden minskar arbetskraften och arbetslosheten halls pa sa sétt nere.

I matchningen mellan arbetssokande och tillgédngliga platser finns fortsattningsvis
en stor utmaning for arbetsmarknadspolitiken.
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Den privata konsumtionen har stagnerat under de senaste aren. ASUB raknar med
en nagot 6kande hushallskonsumtion i ar. Vi ser t.ex. en liten 6kning av antalet
nyregistrerade bilar. Konsumtionen 6kar endast marginellt nasta ar. En svag
loneutveckling, avtagande befolkningstillvaxt och stora pensioneringskullar haller
nere den samlade privata konsumtionen och efterfragan i ekonomin.

Tabell 1. Nyckeltal for den aldndska ekonomin 2010-2015

2011 2012 2013* 2014* 2015
BNP till marknadspris (volymférandring, %) -6,1 -6,5 13 0,5 0,8
Befolkningsférandring (antal personer) 348 147 164 250 -50 till +50
Arbetsldshetsgrad, dppen (arlig tillvaxt, %) 2,8 31 3,5 4,0 3,8
Konsumentpriser, arlig férandring (%) 3,6 2,3 1,2 1,1 0,1
Kort rénta (Euribor 3 man, %) 1,4 0,6 0,2 0,2 0,0
Raolja (Brent, USD/fat) 111 112 109 99 55

Kalla: ASUB, egna berakningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser), Befolkningsregistercentralen,
Finlands bank, US Energy Information Administration

Den offentliga sektorn

Skatteintdkterna ger facit pa riktningen i den ekonomiska utvecklingen. Enligt
prelimindra uppgifter fran skatteforvaltningen kommer kommunalskatterna
oka med 4,8 procent for de alandska kommunerna ar 2014 jamfort med 2013.
Motsvarande siffra for hela Finland &r 3,7 procent. Over hilften av 6kningen av
de alandska skatteintdkterna forklaras dock av hojda skattesatser.
Samfundsskatterna vantas 2014 6ka med cirka 20 procent for de alandska
kommunerna, vilket dven det dr hogre an for hela Finlands kommuner
sammantaget, vars 6kning vintas bli cirka 14 procent. Enligt ASUBs prognoser
vantas sedan samfundsskatterna ligga pa en relativt oférandrad niva ar 2015.

For ar 2014 faststillde Alandsdelegationen klumpsumman till 214,5 miljoner
euro. Detta var en hojning med ca 3,2 procent fran 2013. Enligt uppgifter fran
statsbudgetforslaget for 2016 forvantas klumpsumman bli 221,0 miljoner euro
2015, vilket skulle innebara en 6kning med 3,0 procent. 2016 vantas
klumpsumman sedan minska marginellt och utgora 220,8 miljoner euro.
Skattegottgorelsen till landskapet, den sa kallade flitpengen, blir aktuell da de i
landskapet debiterade inkomstskatterna overstiger 0,5 procent av motsvarande
skatt for hela Finland. Ar 2012 uppgick flitpengen till 5,3 miljoner euro, medan
den ar 2013, som ar det senaste ar som flitpengen faststallts for, uppgick till
knappt 7,0 miljoner euro. Enligt ASUBs prognoser beriknas skattegottgorelsen
ndrmast vaxa till 9,6 miljoner euro for ar 2014 och sedan ytterligare till 11,0
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miljoner euro ar 2015. For skattegottgorelsen dr systematiken sadan att 2014 ars
belopp tas upp i 2016 ars budget.

For 2014 var summan av klumpsumman och flitpengen 219,8 miljoner euro. I ar
berdknas summan av de tva stiga till 228,0 miljoner euro och 2016 till 230,3
miljoner euro.

Det privata naringslivet

ASUB bedémer att utsikterna for det privata naringslivet har forbittrats nagot i
forhallande till varen. Det privata niringslivet pa Aland bestar av jamférelsevis sma
foretag som hitintills kunnat anpassa sig ratt bra till lagkonjunkturen utan att skara
desto mera i personalstyrkan. Dessutom &r andelen serviceforetag stor pa Aland
och dessa har i allmanhet klarat sig battre an 6vriga sektorer. Undantaget &r
handeln som &ven pa Aland utveckats svagt under flera ar i fljd. Till detta kan
laggas att en stor del av den tillverkningsindustri som finns pa Aland &r smalt
nischad mot en internationell, utomnordisk marknad dar efterfragan hallits stabil.

Sjofarten stods av fortsattningsvis lagre an vantade bunkerkostnader. I regeringens
budgetforslag ligger sjofartsstodet kvar, vilket sjalvfallet &r en lattnad for de
alandska farjerederierna.

Passagerarrederierna sammantagna kommer med stor sannolikhet att kunna
uppvisa ett nagot forbattrat rorelseresultat for 2015 i forhallande till fjolaret. De laga
bunkerkostnaderna under andra halvan av aret och ett bra passagerarunderlag har
en stor roll i detta. En forsvagad krona och dalig kopkraftsutveckling hos de
finlandska hushallen motverkar dock kopkraften hos stora kundgrupper.

Aven den aldndska tankerverksamheten har gynnats av de ldgre bunkerpriserna
och av en hogre fraktniva. Den starka dollarn har @ven den givit en positiv
nettoeffekt hittills under aret. Internationella index fér branschen visar att
fraktraterna trendmassigt steg under det forsta halvaret for att darefter falla tillbaka
till nivderna som radde i borjan av aret. Den dldndska tankerverksamheten framstar
som den mest investeringsintensiva av alla naringslivets branscher. Den agerar
langsiktigt och har under hosten bestillt ytterligare nytt tonnage fran Japan.

Rederierna inom ro-ro gar skilda végar. A ena sidan ser vi avveckling och
forsaljning, & andra en ihardig, langsiktig optimism. Det renodlade ro-rorederiet har
lyckats halla sig flytande efter det att de langa kontrakten med svensk och finlandsk
skogsindustri forsvann. Man har nu lyckats med att sakra nagra medelldnga
kontrakt.

Omsattningstillvaxten inom transportbranschen som helhet férvantas aterhdmta sig
nagot i ar efter ett jaimforelsevis svagt foregdende ar (2014). Tillvaxten ser ut att

kommande vinter kunna narma sig den langsiktiga trenden under 2000-talet. For att
passagerasjofarten pa allvar skall borja “dra” igen kravs dels att bunkerkostnaderna
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halls pa en lag niva, men ocksa att kundunderlaget och efterfragan okar vilket i sin
tur skulle underléttas av en starkt krona men ocksa av en allmén uppgang i den
finlandska konjunkturen och kopkraften hos hushallen.

Hotell- och restaurangbranschen lider sedan flera ar tillbaka av dalig 1onsamhet.
Tillvaxten i lonesumman for 2014 och det forsta halvaret 2015 var svag och tyder pa
att branschen fortsétter att stagnera.

Handelsbranschen, som star for cirka en fjardedel av omsattningen i det privata
ndringslivet, har under den utdragna lagkonjunkturen inte fatt nagon hallbar fart
pa tillvaxten av omséattningen. Forvantningarna inom branschen i varas var att
tillvaxten av omsattningen och personalen skulle komma att utvecklas svagare an
aret innan. I synnerhet inom dagligvaruhandeln har utvecklingen varit svag under
flera &r. Handeln inom varaktiga konsumtionsvaror har utvecklats nagot starkare.

Den internationellt inriktade delen av forsdkringsverksamheten har fortsattningsvis
mott hard konkurrens och 6verkapacitet. Marknadsutsikterna for
forsakringsverksamheten som helhet, med sin blandning av export- och
hemmamarknad ar stabil, och branschen star finansiellt stark.

Den alandska bankverksamheten sammantagen har klarat den ldnga
lagranteperioden forvanansvart bra och kunnat rdkna in goda resultat saval pa
placeringssidan som nér det galler inlaningen. Man har kunnat registrera stigande
rantenetton trots det fortsatt unikt laga ranteldget. Utsikterna for den finansiella
sektorn Overlag ar fortsatt goda.

Branschen foretagstjanster rymmer ett brett spektrum av verksamheter och saval
mindre hemmamarknads- som nagra storre exportinriktade foretag inom bland
annat IT. Enligt ASUBs analys av registeruppgifter om momsinbetalningar och
l16ner under 2015 har den totala omséattningen och lI6nesumman bérjat véxa, vilket
ar helt i linje med de 6vervagande positiva forvantningarna branschforetagen hade i
varas.

Branschen personliga tjdnster som mestadels bestar av smaforetagare inom tvatteri,
privat halso- och sjukvardsverksamhet etc., men dar aven det alandska spelbolaget
ingar var overlag mycket optimistiska i borjan av aret. Mot bakgrund av att den
sammanlagda omséattningens tillvéxt avtagit under de tva forsta kvartalen 2015 i
forhallande till aret innan ser forhoppningarna dnnu inte ut att infrias.

Byggbranschens omsattning ser ut att ha 6kat under det forsta halvaret och ligger
nu kring langtidstrenden for perioden efter ar 2000. Branschen hor dven till dem
som haft bast lonsamhet under de senaste aren. Ett investeringsbehov inom
offentlig sektor kommer sdkert att bidra till att halla den goda efterfragan pa
byggtoretagens tjanster uppe under de narmaste 12 manaderna.

Utvecklingen for tillverkningsindustrin skiljer sig beroende pa om man granskar
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livsmedelsindustrin eller den 6vriga industri. Livsmedelsindustrin har enligt
ASUBSs registeruppgifter haft en svag omsittningsutveckling under de tva forsta
kvartalen 2015. Inom 6vrig industri, med bland annat foretag som fungerar som
underleverantorer till den internationella medicinska industrin, ser utvecklingen ut
att ha varit nagot starkare.

I bedémningen av det ekonomiska ldaget kvarstar flera orosmoln. Bland dessa det
fortsatt osdakra internationella laget, men ocksa att det vdlbehovliga tillskottet till
den aldndska arbetskraften kan komma att minska och att den langsiktiga
uppatgdende trenden i konkurser ser ut att fortsatta.

ASUBs sammanfattande bedémning r anda att man ser en viss ljusning for den
alandska ekonomin, och féljaktligen har BNP-prognosen for 2015 reviderats upp
fran negativ till svagt positiv.
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