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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands landskapsregering en konjunkturrapport per &r for hela
den alandska ekonomin. Forutom denna helhetsoversikt for landskapet, som gors pa varen,
utarbetas pa hésten en konjunkturanalys p& uppdrag av Alands kommunférbund som har
sarskilt fokus pa den kommunala sektorns ekonomiska situation.

Foreliggande konjunkturrapport géller den alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfor allt att forse landskapsregeringen med aktuellt ekonomiskt underlag for pagaende och
kommande budgetarbete. Ett annat syfte ar att forse Ovriga delar av den offentliga sektorn,
naringslivet och allmanheten med utfalls- och prognosdata 6ver den alandska ekonomins
utveckling, och annan kvalificerad information om det dagsaktuella laget inom den alandska
ekonomin.

Bedomningen inleds med en kortfattad genomgang av det internationella konjunkturlaget
inklusive en utforligare analys av Alands narmarknader i Sverige och Finland. Analysen
baseras i huvudsak pa nationella och internationella konjunkturbedémningar och ekonomiska
data som publicerats under arets forsta kvartal.

Analysen av laget inom den alandska ekonomin har sammanstallts pa basen av en under
februari-mars besvarad konjunkturenkat som skickades ut till ett stort antal representativt
utvalda foretag. Enkéaten galler foretagens syn pa sin egen situation och det allmanna
konjunkturlaget fram till borjan av 2012. Forutom enkatsvaren utnyttjas daven uppgifter fran
mervardeskatteregistret om néaringslivets omséttning och l6neutbetalningar som underlag for
tidsserieanalyser och som indikationer pa konjunkturlagets genomslag inom det alandska
naringslivet. Ovriga indikatorer sdsom valutakurser, rantenivaer och inflationen har ocksa
studerats. Arbetsmarknadslaget behandlas endast Oversiktligt i denna rapport. Istallet ges en
sarskild  prognos for hela den alandska  arbetsmarknaden i  rapporten
Arbetsmarknadsbarometern 2011, som berédknas utkomma i bérjan av juni 2011.

Den osedvanligt kraftiga nedgangen inom den globala ekonomin sedan halvarsskiftet 2008
och den osakerhet om de narmaste arens utveckling som kvarstatt efter det, medfér extra
osakerhetsfaktorer i underlaget for ASUB:s bedémning. Det &r darfor viktigt att klargéra for
lasaren att bedomningen i huvudsak inte strécker sig langre fram i tiden &n till borjan av nédsta
ar.

| arbetet har foretradare for néringslivet och dess organisationer samt berdrda avdelningar
inom landskapsregeringen &ven bistatt med branschspecifik konjunkturinformation och annan
vardefull hjalp. ASUBs utredare Richard Palmer har ansvarat for det dvergripande arbetet



med denna konjunkturdversikt, liksom produktionen och utformningen av foreliggande
rapport. Ekonom-statistiker Jouko Kinnunen har bidragit med grundberékningarna fér BNP-
prognoserna for Aland, och bistatt med statistisk bearbetning av registerdata éver det privata
naringslivets momsinbetalningar och I6ner. Utredningschef Katarina Fellman har bidragit
med avsnittet om den offentliga sektorns ekonomi.

Beddmningen &r i huvudsak gjord under mars och bdrjan av april.
Mariehamn i april 2011

Bjarne Lindstrém
Direktor
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Konjunkturprognosen for Aland i korthet

Utflaggningarna av férjtonnage, ojamn vinstutveckling och enskilda féretags bokslutsdisponeringar har inneburit tvéra kast i
Alands BNP under de senaste aren. Enligt vara prelimindra berakningar repade sig Alands BNP-tillvaxt 2009 efter en djup
nergang aret innan och nadde 2,9 procent. Tillvaxten for 2010 beraknas bli 0,2 procent, och sma forandringar férvantas for
innevarande ar (2011) da vi raknar med att den ekonomiska tillvaxten stannar pa 0,0 procent. Darefter raknar vi med en liten
positiv tillvaxt pa 1,0 procent for ar 2012.

Inflationen (KPI) beraknas hamna pa 3,4 procent i arsgenomsnitt 2011, fér att darefter sjunka till 2,8 procent 2012.

Rantorna fortsétter att stiga, sa att 3-manaders euriborrantan i &r hamnar pa ett arsgenomsnitt pa 1,5 procent, for att 2012
stiga till 2,3 procent och 2013 till 3,0 procent.

Antal arbetsplatser inom den privata sektorn pa Aland férvéantas 6ka med 1,2 procent. Arbetslésheten véntas sjunka till 2,8
procent i ar, och sjunker tillbaka ytterligare till 2,3 procent 2012.

Privatkonsumtionen okar svagt och dampas av stigande rantor, vinterns hdga energipriser och laga reallonedkningar

Avrakningsbeloppet fran den finlandska statsbudgeten for ar 2009 blev knappt 197,5 miljoner euro, och beréknas sjunka till
ca 180,8 miljoner euro for & 2010. For & 2011 har budgeterats for 188,6 miljoner euro, och for 2012 199 miljoner.
Skattegottgdrelsen for 2009, som tas upp i 2011 ars budget, har faststallts till 19,8 miljoner euro. Den skattegottgdrelse
som baseras pa 2010 och 2011 ars skatteinkomster berdknas sjunka till runt 14 respektive 10 miljoner euro.

Kommunernas skatteintakter och landskapsandelar beraknas sammantagna oka med blygsamma 0,7 procent ar 2011.

En 6vervagande del av naringslivet vantar forbattrade konjunkturutsikter under aret. Man &r positiv vad géller mojligheterna
att expandera och om Idnsamhetens utveckling och fdrsiktigt positiv om personalstyrkans och omséttningens utveckling.

Farj- och passagerarrederierna pressas av hard konkurrens och stigande bunkerkostnader. Svenska kronan haller sin
starka stallning trots internationell osakerhet, vilket gynnar intjaningen. Stérre delen av den &landska torrlastsjofarten ar
chartrad av finlandsk och svensk pappersindustri, vilket ger sékerhet under aret. Fraktkostnaderna for olja stiger rejélt under
aret vilket gor att tankerverksamheten repar sig. Transportsektorn som helhet &r optimistisk infér den kommande 12-
manadersperioden.

Den del av primarnaringarna som bedrivs bolagsform férvantar sig Gverlag dnnu en stagnerande 12-manadersperiod
framdver.

Livsmedelsindustrins omséttning ¢kade 2010, och man forvantar sig att konjunkturen om ett ar kommer att vara dnnu
battre an den &r idag. Aven den Gvriga tillverkningsindustrin forvéntar sig att 2011 skall bli battre &n 2010.

Byggbranschens forvantningar infér den narmaste 12-manadersperioden ar &terhallsamt positiva. De storre foretagen
haller tack vare storskaliga projekt sin verksamhet igang, medan vi raknar med att mindre foretag med inriktning pa
byggande och renovering av egnahemshus mater en trog marknad under aret.

Handeln tog i fjol igen forlorad mark, och vi kan férvénta oss en fortsatt positiv men avtagande tillvaxt av omséttningen
under innevarande ar. Ett visst uppdamt behov av kapitalvaror hos hushallen gynnar branschen.

Hotell- och restaurangbranschen forvantar sig en svag omséttningsutveckling under 2011 i forhallande till 2010, men
branschféretagen &r sjdlva mer optimistiska om [dnsamheten och personalutvecklingen.

Bankerna aterhamtar sig fortsattningsvis efter finanskrisen och de far rakna med ett fortsatt relativt lagt rantenetto under
innevarande ar. Kreditefterfrigan ser, trots stigande rantor, ut att bli hyfsad under 2011. Forsakringsbolagen pressas av
hard konkurrens, internationell osakerhet, och far pa ett par ars sikt rakna med ¢kade administrationskostnader i samband
med implementeringen av nya internationella regelverk. Finansbranschen som helhet ser i d&nda mycket mer positivt pa
konjunkturutsikterna for 2011, &n man gjorde for ett ar sedan.

Foretagen inom foretagstjanster (inkl. IKT-foretag) ar dverlag positiva angaende konjunkturen under den kommande 12-
manadersperioden och man raknar med att kunna expandera sin verksamhet, och &ven med en nagot forbattrad 16nsamhet.

Branschen personliga tjanster tror pa en battre konjunktur for den bransch inom vilken man verkar, och pa en expansion av
det egna foretaget i forhallande till 2010, och man forvantar sig en Klart battre omséattning och lénsamhet 2011 &n 2010.
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1 Sammanfattning

Det ekonomiska laget fortsatte under forra aret att forbattras, globalt, och i synnerhet i
vart naromrade. Men det &r ocksa en splittrad bild som framtrader nar man forsoker
gora en helhetsbedémning av konjunkturen. Vi har god tillvéxt i Finland och Sverige,
men kris i Sydeuropa, och vi har att vanta oss stigande energi- och ravarupriser, och
dérmed inflation.

Vi raknar med en gradvis aterhdmtning av den finlandska ekonomin, i takt med att
efterfraigan pa de globala exportmarknaderna okar. Arbetslosheten minskar men
arbetsmarknaden kommer att lida av problem i form av med geografisk matchning,
matchning av kompetens, och pensionering.

Finlands BNP 6kade enligt preliminéra uppgifter med 3,1 procent 2010. Vi réknar med
att den positiva tillvaxten okar i ar, till 3,6 procent, for att sedan sjunka tillbaka nagot
2012 (till 2,7 procent).

Den langsiktiga BNP-utvecklingen har inte varit gynnsam fér Aland jamfort med
Finland och Sverige under det senaste decenniet. Orsaken till detta ar i forsta hand att en
relativt sett storre produktiv kapacitet har flyttats ut fran Aland, an frén Finland och
Sverige under perioden i och med utflaggningarna av férjtonnage. Vi vet dven att gapet
mellan Finland som helhet och Aland i termer av disponibel inkomst har minskat under
perioden. Samtidigt har Alands befolkningstillvixt varit betydligt gynnsammare &n
Finlands som helhet.

Den langsiktigt svaga BNP-tillvaxten skulle tagen for sig kunna indikera ett samhalle i
langsiktig strukturell kris, medan den starka befolkningstillvaxten och laga
arbetslosheten beréttar en annan historia.

Enligt vara preliminara berakningar kommer vi att for 2009 fa en positiv tillvaxt av
Alands BNP pé 2,9 procent. Det &r delvis en naturlig féljd av djupdykningen i vardet av
den samlade produktionen aret innan, men ocksa av ovanligt hoga vinster (bl.a. inom
sjofarten), och ett stigande foradlingsvérde.

BNP-tillvaxten 2010 blir enligt prelimindra berdkningar svagt negativ; -0,2 procent,
mycket som en kvardrdjande effekter av utflaggningarna. Naringslivet hade visserligen
en god vinstutveckling, men naringslivets omséttning och skatter sjonk vilket
forsvagade tillvaxten.
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Den ekonomiska tillvaxten (BNP) beraknas enligt var prognos innevarande ar stanna
pa 0,0 procent, vilket skulle innebéra att nergangen i den alandska ekonomin upphor i ar
da effekterna av utflaggningarna ebbar ut. Vi far hogre energi- och branslepriser, och
darmed hdgre inflation, vilket drar ner BNP-tillvéxten.

Nasta ar, 2012, raknar vi med en nagot avtagande prisokning och darmed en positiv
tillvaxt pa 1,0 procent.

Trots den svaga utvecklingen i det samlade vardet pa den alandska produktionen har
uppgangen i arbetsloshetsgraden varit begransad och lagre an vi forvantat oss i
tidigare prognoser. Den Oppna arbetslosheten var 3,1 procent 2010 och ett nagot
forbattrat arbetsmarknadslage under innevarande ar som helhet forvantas innebara att
arbetsldsheten stannar pa 2,8 procent, for att sedan 2012 sjunka till 2,3 procent.

Antal arbetsplatser inom den privata sektorn pa Aland forviantas dka med 1,2 procent,
enligt var prognos.

Befolkningsutvecklingen har varit fortsatt god under de senaste aren av svag BNP-
tillvéxt. Alands befolkning 6kade med 278 personer 2009 och 273 personer 2010.

Inflationen (KPI) p& Aland okar detta ar, frimst pd grund av hégre energipriser i
forhallande till fjolaret. Vi uppskattar att KPl hamnar pa 3,4 procent i arsgenomsnitt
2011, for att darefter sjunka till 2,8 procent 2012, och sedan sjunka ytterligare nagot aret
darpa till 2,3 procent.

Tillvaxten i privatkonsumtionen och hushallens investeringar fortsatter detta ar men
pa en mattlig niva. Utlaningen till hushallen 6kar ocksa de mattligt under aret. Den
relativt hoga skuldsattningsgraden hos alandska hushall kan forsatta en del av dem i
problem néar rantorna gradvis borjar stiga under de kommande aren. Vi raknar med att 3-
manaders euriborrantan stiger till 1,5 procent i ar och 2,3 procent 2012.

Farj- och passagerarsjofartens marginaler pressas som tidigare av 6verkapacitet, hard
konkurrens, och okande bunkerkostnader under aret. Den svenska kronans fortsatt
starka kurs gentemot euron stodjer forsaljningsintakterna, men samtidigt ocksa
I6nekostnaderna. Nettot av kronforstarkningen detta ar i forhallande till fjolaret bor anda
vara positivt. Kursen EUR/SEK forvantas ligga pa 9,2, detta ar for att sedan ligga nara
langtidsmedelvérdet 9,3 nasta ar (2012).

En stor del av den alandska fraktsjofarten ar tidshefraktad at finlandsk och svensk
12
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pappersindustri och har darmed en viss langsiktighet och trygghet i verksamheten.
Konjunkturen for verksamheten ser ut att forbattras nagot under aret, men pa langre sikt
noterar vi en viss osakerhet i och med att savél den finlandska som den svenska
skogsindustrin &r utsatt for ett allt starkare internationellt konkurrenstryck.

Tankermarknaden forvantas aterhamta sig under 2011, i och med en stigande
efterfragan och ett 6kat utbud av olja fran OPEC-landerna som gor att fraktkostnaderna
forvantas stiga.

Avrékningsbeloppet ("klumpsumman”) minskade for forsta gangen pa sex ar och
stannade pa knappt 197,5 miljoner euro ar 2009. Enligt statens bokslutsuppgifter torde
summan sjunka till cirka 180,8 miljoner euro for ar 2010. | arets landskapsbudget har
avrakningsbeloppet berdknats uppga till 188,6 miljoner euro for ar 2011 och till 199
miljoner euro ar 2012, men de kan mojligtvis bli nagot hogre.

Ar 2009, som &r det senaste &r som skattegottgdrelsen (“flitpengen”) faststallts for,
steg summan ater till narmare 19,8 miljoner euro. Beloppet for skattegottgorelsen for ar
2009 tas upp i 2011 ars budget. Den skattegottgorelse som baseras pa 2010 och 2011 ars
skatteinkomster berdknas sjunka till runt 14 respektive 10 miljoner euro.

Kommunernas skattefinansiering, det vill s&ga  skatteintdkterna  och
landskapsandelarna sammantaget, berdknas 6ka med endast 0,7 procent.

Vart momsregister visar att det privata naringslivets omsattning i fjol aterhamtade sig
till en for 2000-talet normal tillvéxt. Den prognostiserade omsattningstillvéxten for
innevarande ar ligger nagot over trenden for de senaste aren, medan I6netillvaxten
ligger nagot under trenden.

Vi kan konstatera att under de tre senaste aren har man varit mer optimistisk om
konjunkturutsikterna i den bransch man verkar inom an om mojligheterna att expandera
det egna foretaget.

Den sammanstéllning av stamningslaget vi gor utifran uppgifter som 213 foretag lamnat
till oss i var konjunkturenkat visar en forstarkt optimism om den kommande 12-

manadersperioden i forhallande till fjolaret.

Forvantningarna angaende omséattningens utveckling visar ett svagt positivt utslag pa
var barometer, medan optimismen angaende lénsamheten ar betydligt starkare.

Nar det galler forutsagelserna om utvecklingen pa personalsidan visar barometern for
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hela naringslivet en liten dvervikt for dem som tror pa ett béttre ar i &r an fjolaret. Aven
investeringarna forvéntas vaxa i forhallande till fjolaret.

Sammanvagda sager vara prognosindikatorer for det privata naringslivet att 2011
forvantas bli ett nagot battre ar an 2010, men att tillvixten av omsattningen och
personalstyrkan dnda blir forhallandevis svag.

Inom primarnaringarna ser konjunkturen ut att bli nagorlunda stabil for jordbruket och
tradgardsnaringen, medan fiskodlarna Gverlag forvantar sig en svagare omséttning och
samre I6nsamhet under aret.

Den alandska livsmedelsindustrin omfattar bland annat foretag som &gnar sig at
foradling av potatis, bageri, charkuteri- och kottvarutillverkning samt tillverkning av
mejerivaror. Omséttningen i branschen har uppvisat en positiv utveckling med en
tillvaxt kring 7 procent 2010, och forvéntas bli lika hdg i ar. Lonsamheten forvantas 6ka
och vi kan ocksa komma att fa se en viss 6kning av personalstyrkan, enligt féretagen
inom branschen.

Den dvriga tillverkningsindustrin bestar av foretag som tillverkar fargamnen, spel och
leksaker, plastslangar for hogteknologiinstrument, instrument och apparater for
matning, betongvaror for byggandamal, verkstadsindustriféretag inom metall och
miljoteknik, och dessutom snickerier och tryckerier. Branschen ar relativt
exportintensiv; tva tredjedelar av produktionen gar till kunder utanfor Aland.
Branschforetagen forvéntar sig overlag att 2011 skall bli battre &n 2010. Alla varden ger
utslag at det positiva hallet. Starkast utslag pa barometern ger beddmningen av
mojligheterna att expandera det egna foretaget.

For vatten och el innebar fjolaret en aterhamtning i forhallande till ett ur
omséttningssynpunkt svagt 2010. Overlag forvantar man sig inom branschen att 2011
blir ett battre ar &n 2010 — sanar som pa Iénsamhetssidan.

Enligt vara registeruppgifter hade byggsektorn en omséttningsmassigt svag utveckling
under forra aret. Forvantningarna infor den narmaste 12-manadersperioden ar
aterhallsamt positiva. Man forvantar sig Gverlag en nagot positivare utveckling for
branschen man verkar inom, den egna verksamheten, Iénsamheten,
personalutvecklingen, och investeringarna under 2011 jamfort med 2010.

Anda har i synnerhet de storre byggféretagen haft en god laneefterfragan under hela
2010, och allt tyder for tillfallet pa att den utvecklingen haller i sig under den
kommande 12-manadersperioden.
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Den konjunkturkénsliga handeln hade en exceptionellt svag utveckling 2009, med en
kontinuerligt vikande och negativ omséttning. Forra aret tog branschen igen forlorad
mark och omsattningen vaxte med 12 procent pa arshasis. Vi kan forvanta oss en
fortsatt god men nagot avtagande tillvaxt av omsattningen under innevarande ar.
Branschforetagens forvantningar infor 2011 visar pa en dvervikt at det positiva hallet pa
alla punkter.

Hotell- och restaurangbranschen hade en nergang i omséttningstillvaxt 2010 som
framst berodde pa en minskning av antalet inresande, och som kom trots en forstarkning
av den svenska kronan. Vi forvantar oss en svag O6kning av omséttningen detta ar.
Foretagen inom hotell- och restaurang sammantagna forvantar sig sjalva en nagot béttre
utveckling for branschen som helhet och det egna foretagets verksamhet under den
kommande 12-manadersperioden i forhallande till 2010.

Transportsektorn, dar sjofarten ingar, har haft en svag omséttningstillvaxt under det
senaste decenniet, och 2011 blir knappast nagot undantag. Foretagen ar sammantaget
rejalt optimistiska om branschen infor den kommande 12-manadersperioden.
Barometern visar ett positivt utslag nar det galler utsikterna for 2011 jamfért med
samma tid varen 2010.

Lonsamhetsutvecklingen i forhallande till 2010 blir god, forvantar sig branschféretagen,
och man &r aven Gverlag positiv angaende och investeringarna. Daremot ger barometern
ett negativt utslag nar det géller personalstyrkan.

Finans- och nu senast eurokrisen har hittills inte slagit sarskilt hart mot de alandska
bankerna. Samtidigt kan vi konstatera att det ar en aterhamtning med forhinder.
Eurokrisen ar langt ifran lost, och osékerheten kring den arabiska revolten ger en
kvardréjande och potentiellt okande oro pa de internationella finansmarknaderna.
Bankernas réntenetto har varit blygsamt under 2010 och det kommer férmodligen drdja
atminstone detta ar ut innan man &r tillbaka pa “"normala” nivaer.

Forsakringsbolagen kommer att paverkas av hoga aterforsakringskostnader och en viss
allman internationell osakerhet nar det galler varderingar av tillgangar och risker. De
alandska forsakringsbolagen verkar ocksa dverens om att de nya regleringarna av den
internationella forsakringsmarknaden som kommer att trada i kraft inom ett par ar
kommer att sétta press pa i synnerhet de sma aktorernas administrativa resurser.

Foretagen i branschen foretagstjanster ar overlag positiva angaende konjunkturen
under den kommande 12-manadersperioden. Branschen raknar sjalv med en narmast
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ofdrandrad omsattningsutveckling under innevarande ar men en nagot forbattrad
I6onsamhet under 2011 jamfort med 2010. Man ar ocksa positiv angaende mojligheterna
att utoka personalen och forsiktigt positiv angaende mojligheterna att investera.

Branschen personliga tjanster upplevde en avmattning i sin omsattning under det
andra halvaret 2010, vilket enligt vara preliminara registeruppgifter innebar att
tillvaxten blir negativ, under senare delen av aret och — enligt prognosen — under forsta
halvaret 2011. Andra halvaret i ar férvantas omsattningen borja véxa igen.

Man tror sammantaget pa battre utsikter for den bransch inom vilken man verkar, och

pa en expansion av det egna foretaget i forhallande till 2010, medan forvéantningarna om
investeringarna far ett tydligt negativt genomslag.
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2 Fortsatt aterhamtning i varldsekonomin, men ocksa fortsatt
osakerhet

Den globala ekonomin fortsatter att repa sig efter den véarldsomspénnande finanskrisen.
Det gar bra i Kina, Indien, Brasilien, Tyskland och de nordiska landerna, och &ven den
amerikanska ekonomin borjar aterhamta sig. Men vérldsekonomins olika delar &r i
otakt, och vi kommer under 2011 att ha fortsatt osakerhet pa manga plan. Lat oss borja
med nagra inledande iakttagelser och bedémningar:

1.

Den pagaende, men troga, ekonomiska aterhamtningen i varlden hotas bland
annat av stigande matpriser som hotar att skapa omfattande social och politisk
oro i manga utvecklingslander. Tillvaxten i Kina och Indien dkar kopkraften dar
och driver upp matpriserna vilket stéller till problem for de fattiga i dessa och
andra utvecklingslander. Hogre olje-, ravaru- och matpriser driver dven upp den
globala inflationen.

Redan innan den omfattande jordb&vningskatastrofen drabbades Japan av en
nergang i exporten och den inhemska efterfragan minskade. Samtidigt upplevde
Kina en boom i tillvéxtindustrin. Kina &r nu vérldens nast storsta ekonomi, efter
USA och fore Japan.

Kinas starka tillvéxt ar i 6kande utstrackning ett lokomotiv for varldsekonomin,
men vi har ett allt mer hotande spanningsmoment i och med USA:s
handelsunderskott och dispyterna kring varderingen av den kinesiska yuanen.

Det rader otakt i tillvaxt mellan lander och regioner; mellan USA och Europa,
och inom Europa mellan nord och syd.

Det rader stor osakerhet pa den internationella oljemarknaden. Om
inbordeskriget 1 Libyen fortsatter och blir utdraget och leveranserna av olja och
gas fortsatter att storas far vi en fortsatt hdg riskpremie pa oljepriset pa
varldsmarknaden. Pa kort sikt skapar “den arabiska revolten” stor oro Gverlag
for varldsmarknaden och energiforsorjningen. Skulle revolten na Saudiarabien &r
konsekvenserna ooverblickbara.

Det globala finansiella systemet har aterfatt en del av sitt forlorade fortroende,
men i var egen varldsdel, Europa, har vi en fortsatt euroskepticism som kommer
att begransa tillvéxten i omradet.

Konjunkturen fortsatter att aterhamta sig i stora delar av vérlden, aven om variationerna
ar stora geografiskt. I Asien, med Kina och Indien i spetsen, okar tillvaxten medan det
gar trogare i euroomradet som helhet, trots att Tyskland drar.
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Trots en gradvis aterhamtning och okad efterfragan i de flesta regioner ar laget i den
globala ekonomin fortsatt osakert. Vi har stigande livsmedelspriser som 0Okar
fattigdomen, osakerhet pa bostads- och arbetsmarknaderna i USA, en olGst
statsfinansiell kris i Europa, och till det kommer instabiliteten i Mellersta Ostern.

Efter att ha krympt med 1,3 procent 2009, aterhamtade sig vérldsekonomin och véxte
enligt prelimindra berakningar med 4,3 procent i fjol.' Bland annat gjorde
stimulansatgarder i tunga ekonomier som USA och Japan att den globala tillvéaxten blev
starkare &n vantat under det fjarde kvartalet i fjol. VVarldsekonomin beréknas fortsatta att
aterhamta sig och véxa med 3,8 procent i &r, och i ungefar samma takt nésta ar.>

2.1 Olje- ravaru- och matpriserna stiger, inflationstrycket okar

Haosten 2008 foll oljepriset snabbt med ndra 100 USD per fat (Figur 1). Efter att utbudet
minskat dd OPEC skar ner sina produktionskvoter, och efterfragan i varldsekonomin
borjade stiga, okade sedan priset fran och med vintern 2009. Genomsnittspriset pa
varldsmarknaden under 2010 lag pa cirka 78 dollar per fat. Vi raknar med att det kan
stiga till i genomsnitt cirka 110 dollar per fat 2011, for att sedan stiga ytterligare under
2012 och 2013 (Tabell 1).

I skrivande stund (april 2011) gor dock instabiliteten i Libyen, och det 6vriga Mellersta
Ostern, att det ar mer oséakert an vanligt att forutspa forandringar i oljepriset. | ett
"varsta-falls-scenario” (ur kortsiktig ekonomisk synpunkt, ej langsiktig politisk) skulle
bl.a. genomfarten genom Suezkanalen kunna stdngas vilket skulle innebéra drastiska
hojningar av transportpriserna till sjoss, och ytterligare ett paslag av "riskpremie” pa
oljepriset.

Det har ocksa nyligen ifragasatts om Saudiarabien har de oljereserver som man officiellt
havdar att man har. | amerikanska diplomatiska lackor har man nyligen bedomt att man
har 40 procent mindre reserver 4n som man officiellt vill framhalla.® Om detta bekraftas
kommer det att bidra med ytterligare stark press uppat pa varldsmarknadspriserna.

! SEB (2011) Nordic Outlook. Ekonomisk analys februari 2011. IMF (2011) World Economic Outlook Update
January 2011.

? |bid. Matt i képkraftskorrigerade termer (PPP) forvantas tillvaxten bli 4,5 procent (IMF (2011).

® Al Jazeera, 9 februari 2011; The Guardian 9 februari 2011
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Figur 1. Raoljepriset (Brent) januari, 2007-april 2011 (USD per fat)
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Figur 2. FAO:s livsmedelsprisindex januari 2008- mars 2011 (2002-2004 = 100)
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En avgorande faktor for den globala prisbilden, och for den delen, den politiska
stabiliteten, ar priset pa mat. Som framgar av Figur 2 har vi haft ett snabbt stigande pris
pa varldsmarknaden for livsmedel sedan sensommaren 2010. | januari i ar steg FAOs
matprisindex for sjunde manaden i rad och nadde sin hogsta niva sedan 1990. Fortsatter
denna trend, och det mesta pekar pa det, far vi ett fortsatt nagot 6kande inflationstryck i
varldsekonomin som helhet under resten av aret och néasta ar.

19



ﬁ!!! ASUB Rapport 2011:2

Tillvaxten i Asien var snabbare under sista kvartalet 2010 &n under det tredje kvartalet,
vilket drev upp priset pa ravaror pa varldsmarknaden. En langsam prisokning ser ut att
fortsatta under de narmaste manaderna, vilket kommer att driva upp inflationen, men vi
raknar med att 6kningen mattas av under andra halvan av aret.

2.2 Inflation och rantor

Tillvaxten och det medféljande hogre resursutnyttjandet och den stigande inflationen
har drivit upp de langa rantorna. En 6kad upplaning av lander med statsfinansiella
problem kan ha &ven ha bidragit, och om de langa rantorna stiger snabbare &n véntat kan
det komma att ddmpa den globala tillvéxten.*

Figur 3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges centralbanksrantor januari 2005-april 2011
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Anda ar inflationen fortfarande 1&g i OECD-ldnderna i historisk jamforelse och
forvantas forbli sa under de kommande tva aren. Det avspeglas i de fortséttningsvis laga
centralbanksrantorna i USA och Eurozonen (Figur 3). FED har inte hojt styrrantan
sedan december 2008. Den ligger kvar pa 0,25 procent; den lagsta nivan under
efterkrigstiden.

Ocksa ECB:s styrranta lag sedan maj 2009 kvar pa en exceptionellt 1ag niva (1,0
procent) anda till april da man héjde med en kvarts procentenhet.

* Sveriges riksbank (2011) Penningpolitisk rapport, februari 2011, s.9.
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2.3 Baltic Dry Index: fraktpriserna for torrlast till sjoss

Forandringar i Baltic Dry Index BDI kan ge insikter i globala trender i utbud och
efterfragan eftersom det just fangar transportkostnaderna for rvaror som &r ett omrade
dar spekulationsnivan ar valdigt lag.

BDI ar ett sammansatt shipping- och handelsindex skapat av det London-baserade
Baltic Exchange som maéter forandringar i kostnaderna for att transportera diverse
ravaror till sjoss. Informationen far man direkt fran skeppsmaéklare.

Trenden for indexet, har pekat nerat under det senaste aret och ligger nu (i mitten av
april 2011) under nivan vintern 2009 och - langre tillbaka — i niva med hosten 2002.
Det foranleder oss att liksom for ett ar sedan notera att vi har har en indikation pa hur
trog aterhamtningen dr.

Men eftersom forandringar i indexet till en del aterspeglar forandringar i
fraktkapaciteten kan man inte lasa den rakt av som ett matt pd konjunkturen. Den
avspeglar dock vél prisbilden for den internationella torrlastfrakten.

Figur 4. Baltic Dry Index februari 2010 - april 2011 (1985 =1 000)
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Figur 5. BNP-tillvaxten inom Euroomradet, USA och Japan 2006-2012
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2.4 Aterhamtning i USA, men med kvardrojande osikerhet

Den amerikanska ekonomin krympte med -2,4 procent 2009. Stimulansatgarderna var
darefter den viktigaste orsaken till att BNP-tillvaxten andad uppgick till 2,9 procent
2010. Tillvaxten forvantas ligga kvar pa den nivan i ar (2011), for att darefter nagot 6ka
2012 till 3,0 procent (Figur 5). Exporten gar ocksa relativt bra och 6kade med 3,2
procent under det sista kvartalet 2010.°

Den amerikanska ekonomin fortsatter att stimuleras av en rekordlag styrranta (Figur 3).
Inflationstrycket har hittills visat en nedatgaende trend, och FED:s ranta ligger darmed
kvar pa 0,25 procent, samma niva som den legat sedan bérjan av 2009 (Figur 3).

Den ekonomiska aterhamtningen fortsatter, men takten ar fortfarande for 1ag for att det
skall kunna ske nagon namnvard forbattring av arbetsmarknaden. Arbetsmarknaden dras
med en seglivad langtidsarbetsloshet som berér drygt 6 miljoner manskor.

Foretagen har borjat investera i utrustning och mjukvara men investeringarna i
byggnader och anlaggningar &ar fortfarande blygsam, och man tvekar fortfarande pa
manga hall att anstdlla. Det gar fortfarande trogt med nyanstallningarna efter
permitteringarna under krisen.

% Economist, 5 februari 2011
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Figur 6. Konsumenternas framtidstro i Finland, Sverige, Euroomradet och USA, januari 2008-
mars 2011
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Kallor: The Conference Board, Eurostat, Statistikcentralen, Konjunkturinstitutet

Hushallens kopkraft Okade senaste ar, men fortsdtter att begransas av en svag
inkomstutveckling, en svag bostadsmarknad, och en atstramad kreditmarknad.
Hushallens situation har forbattrats nagot genom forbéattringar pa arbetsmarknaden men
en fortsatt svag utveckling av bostadspriserna h&mmar tillvéxten i deras kopkraft.

Vi kan emellertid notera att de amerikanska konsumenternas framtidstro méatt med
konsumentfortroendeindex (consumer confidence index (CCI)) inte férandrats ndmnvart
under den senaste tva aren. Som framgar av Figur 6 sjonk konfidensindikatorn mellan
maj och juli 2010, men har sedan forra hosten visat en svagt uppatgaende trend.
Fortroendet vek nerat i mars, och har for dvrigt danda sedan borjan av 2008 legat under
langtidsmedelvérdena for perioden 1996-2010 (CCl = 98,6) och 2000-2010 (CCI =
89,3). Det antyder hur trog aterhamtningen i USA fortfarande é&r.

2.5 Eurokrisen skapar osdkerhet, men Tyskland drar

Den ekonomiska tillvéxten vénde till det positiva i eurozonen under andra kvartalet
2009, vilket markerade slutet pd den langsta och djupaste recessionen i EU:s historia.’
Finanskrisen ledde till en kraftig minskning av den ekonomiska aktiviteten, hog

® Europeiska kommissionen (2010) Interim forecast February 2010
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arbetsloshet, sjunkande produktivitet och férsvagade statsfinanser.’

Omradet som helhet har visserligen borjat aterhamta sig, men tillvaxten &r fortfarande
svag. Arbetsldsheten ar fortfarande hdg i EU som helhet; 9,6 procent av arbetskraften ar
utan arbete och ungdomsarbetsldsheten &r kring 40 procent i vissa lander.® Den
monetdra krisen fortsétter att skapa oro i Eurozonen, men bland annat Tyskland och de
nordiska landerna, i synnerhet Sverige, har Gverraskat med en snabb aterhdmtning.
Darmed har en tudelning av omradet i nord och syd framtratt allt tydligare.

BNP-tillvaxten i euroomradet blev 2010 inte hogre an 1,7 procent till foljd av en pa
manga hall svag arbetsmarknad, lagt kapacitetsutnyttjande, och osakerhet kring den
finansiella stabiliteten i lander som Grekland, Portugal och Irland. Dessa och nagra
andra landers statsfinansiella problem gor att man ser sig foranledd att strama at. Men
trots allt &r detta en hogre tillvaxt an vad manga forutspadde for ett ar sedan.

Vi forvantar oss att BNP-tillvaxten ligger kvar pa 1,7 procent under innevarande ar.
Darefter, ar 2012, forvantas tillvéaxten stiga obetydligt till 1,8 procent. Vi far darmed en
betydligt langsammare tillvaxt i euroomradet an i USA. En orsak till detta ar hojda
skattenivaer under de narmaste aren, men ocksa den statsfinansiella krisen i flera lander,
den stigande prisnivan och euroskepsisen kommer att spela in.

Trenden i hushallens forvantningar (CCI) forbattrades langsamt i euroomradet under det
senaste aret (Figur 6). Konsumentfortroendeindex har dock forandrats litet sedan hosten
2010, och lag i mars detta ar pa -10,6 vilket ar strax 6ver langtidsmedelvérdena for
perioderna 1996-2010, och 2000-2010. Att fortroendet inte starks desto mer kan ha att
gora med den fortsatt svaga utvecklingen pa arbetsmarknaden. Arbetslosheten i
eurozonen lag i slutet av 2010 pa 10 procent, nagot hogre an i borjan av aret.

Inflationen steg gradvis under 2010, frdmst som ett resultat av stigande energi- och
ravarupriser, men ocksa av ett gradvis 6kande kapacitetsutnyttjande (Figur 7). Vi kan
rékna med att den trenden fortsétter, i synnerhet med den starka tillvaxten i Eurozonens
starkaste ekonomi Tyskland.

" Europeiska kommissionen (2011) Meddelande fr&n kommissionen till Europaparlamentet, Europeiska
unionens rdd, Europeiska ekonomiska och sociala kommittén samt Regionkommittén. Arlig tillvaxtoversikt:
vidareutveckling av EU:s samlade insatser mot Kkrisen.
8 -
Ibid.
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Figur 7. Euriborrantor och inflation i Eurozonen januari 2005 — mars 2011
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Kélla: www.euribor.org, Finlands bank,

Manga beddmare tror pa en fortsattningsvis lag inflation i eurozonen under 2011, och
till och med en sankning av prisnivan under 2012.° Vi tror istallet att inflationstrycket
bestar dven nasta ar. Trots att en fortsatt hog arbetsloshet ser ut att halla nere
I6nenivaerna i ar ar var bedomning att den forvantade gradvisa forbattringen av
arbetsmarknaden 6kar trycket uppat pé& priserna. Arets inflationsniva skulle darmed
bestd dven nasta ar. Inflationsnivan kommer ocksa att avgoras av den avvagning som
ECB gor mellan att, & ena sidan halla tilloaka prishéjningar i norra Eurozonen, dar
tillvaxten ar relativt hog, och, & andra sidan, nédvandigheten att inte strama at for
mycket for de sydliga l&nderna, med sina problematiska statsskulder och relativt svaga
tillvaxt (Grekland, Italien, Spanien, Portugal).

Euribor (Euro Interbank Offer Rate) &r den riktgivande ranta som baseras pa den
sammanvagda rantan till vilken ett sextiotal europeiska banker lanar fran varandra.
Euribor paverkas av inflationen och den ekonomiska tillvaxten, och forstas av graden av
fortroende i det finansiella systemet.

Efter att i tva ar (sedan varen 2009) hallit fast vid samma historiskt laga styrranta pa 1
procent har nu ECB hojt med en kvarts procent, vilket var nagot tidigare an vad
marknaden trodde for bara en manad sedan. Resultatet blir stigande kortrantor och
starkare euro. Perioden med kraftig stimulans via rekordlaga rantor och statliga
satsningar gar mot sitt slut och detta innan aterhamtningen ar fullbordad. Stigande priser
pa livsmedel, olja och metaller har bidragit till att inflationen i Sverige, Finland,

® Nordea (2011) Ekonomiska utsikter januari 2011; SEB (2011) Nordic Outlook. Ekonomisk analys — februari
2011.
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eurozonen och Storbritannien ligger over den for ECB onskvérda nivan. Nar tillvaxten
okar i den globala ekonomin kommer priset pa ravaror att stiga.

2.6  Kina, Japan, Indien, och Brasilien

Kina har passerat Tyskland som vérldens storsta exportor, och blir som det i dagslaget
ser ut om hogst ett par decennier den storsta ekonomin i varlden. Kina &r nu definitivt
en nyckelspelare i den globala ekonomin.

Den starka inhemska efterfragan ger ett 6kat importbehov av insats- och ravaror, vilket i
sin tur bidrar till en véxande efterfragan pa varldsmarknaden. Samtidigt bidrar den
starka exporten ocksa fortsattningsvis till BNP-tillvaxten. Den starka exporten skulle pa
en marknadsmassigt prissatt penningmarknad ge en starkning av den kinesiska valutan
yuanen, men dess varde dar fortsattningsvis politiskt bestdmd. Detta har skapat
internationella spanningar, eftersom det gor kinesiska varor for billiga, anses det. USA:s
finansdepartement anser att den kinesiska valutan yuanen i betydande grad é&r
undervarderad. Det 6msesidiga beroendet mellan l&nderna, med Kina som den framsta
finansidren av det amerikanska budgetunderskottet, gor dock att riskerna for ett regelratt
valutakrig ar sma.

Forutom exporten driver en hog investeringstakt pa tillvaxten, i synnerhet investeringar
inom infrastruktur. Utvecklingen pa bostadsmarknaden &r problematisk i Kina. Man har
haft ett vaxande problem med spekulativt byggande sarskilt i de storre staderna och
tillvaxtregionerna. Det ger myndigheterna ett behov att ddmpa investeringstakten i
byggsektorn, samtidigt som man har ett snabbt véxande behov av att producera billiga
bostader for ett brett segment av befolkningen.

Ett annat problem for Kina, likval som for manga andra lander &r den globala pressen
uppat pa livsmedelspriserna. Priserna i Kina pressas nu ytterligare uppat av en dalig
inhemsk veteskord.

Fram till jordbavningen den 11 mars, fortsatte aterhamtningen efter den en historiskt
djupa svackan under den internationella finanskrisen i Japan, nu den tredjestorsta
ekonomin i vérlden. Tillvéxten i industriproduktionen och exporten som var stark under
forra aret (4,3 procent) borjade forsvagas redan innan katastrofen. De senaste
bedémningarna ar att BNP-tillvaxten nu avmattas till 0,0 procent innevarande ar (2011)
for att aterhamta sig till 3,0 procent nésta ar (2012), nar ateruppbyggnadseffekten satter

Ir.1'10

19| dntagarnas forskningsinstitut (2011) Ekonomisk prognos 2011-2012
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Det kommer att ta lang tid att bedéma omfattningen av katastrofen i Japan. | forsta hand
ar det Japans ekonomi och aktiemarknad som drabbas, inverkan pa de internationella
och nordiska marknaderna  blir  begransade. Aven om inverkan av
jordbavningskatastrofen pa den globala ekonomin i sig ar begransad kan effekten
sammantagen med andra “storningar” om uttrycket tillats, innebara problem for en
global ekonomi i ett os&kert post-kris-ldge dér regeringarna och centralbankerna
forbrukat sin penning- och finanspolitiska ammunition.

Japan har ett budgetunderskott pa 7 procent av BNP samtidigt och som statsskulden ar
en av de utvecklade landernas hogsta. Forra aret aterhamtade sig landets ekonomi, och
det finns en risk att aterhdmtningen kommer av sig, genom storningar i den
exportintensiva bil- och elektronikindustrin. Pa sikt kommer emellertid den inhemska
efterfragan att ta fart och ekonomin fortsatta att aterhamta sig.

Den relativt sett svaga japanska tillvaxten beror delvis pa ett vikande
befolkningsunderlag och en dramatiskt aldrande befolkning. Ser man i stallet pa BNP
per capita har Japan haft en battre tillvaxt 4n USA under perioden 2003-2007.

Indien &r inne i en period av kraftig exportledd tillvaxt. Exporten 6kade med drygt 36
procent under 2010.*2 Ocksa den inhemska investeringstakten har varit hog, likaval som
nivan pa de ingdende utlandsinvesteringarna. Forbattrad levnadsstandard medfor
breddade preferenser och 6kad efterfragan pa livsmedel, vilket satter ett uppatryck pa
priserna. Indiens BNP vaxte enligt prelimindra berdkningar med 9,5 procent 2010 och
kommer enligt de flesta prognoser att avta med en procentenhet innevarande ar och
sedan ytterligare en halv procentenhet 2012.

Brasilien lyckades under forra presidenten Lula da Silva fa bukt med den forédande
inflationen i landet. Dessutom lyckades man klara finanskrisen utan nagot storre
avbrack. Ett hogt resursutnyttjande och en stimulerande finanspolitik driver for
nérvarande upp inflationen igen. Den samlade tillvéxten i ekonomin férvantas minska i
ar till 4,5 procent (fran 7,5 procent 2010), och sedan ytterligare nagon tiondel 2012.

' Aktia (2011) Ekonomisk dversikt 2011, s. 23.
12 Economist, 5 februari 2011
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3 Utvecklingen i Finland och Sverige

3.1 Fortsatt langsam aterhamtning i Finland

Den exportberoende finldndska ekonomin drabbades hart av nergangen i efterfragan
under den globala finanskrisen. Men skadeverkningarna verkar inte ha blivit sa
djupgaende, visade det sig. Arbetsmarknaden klarade sig ovantat bra, bankerna lika sa,
och de offentliga finanserna ar starka. An s lidnge, bor tillaggas. Budgetunderskottet ser
ut att minska i ar och 2012, men smaningom kommer anda pressen pa den offentliga
ekonomin gradvis att 6ka.

Efter den djupa tillvaxtsvackan i ekonomin under krisen 2007-2009 fortsatter nu
aterhamtningen i Finland, dven om den ser ut att stanna av nagot i ar (2011). Nergangen
i BNP-tillvaxten pa -8,2 procentenheter i sviterna av finanskrisen under 2009 var
historisk (Figur 9) och var till och med djupare &n nergangen under 1990-talskrisen.
Under 2010 aterhamtade sig tillvaxten till 3,1 procent enligt preliminara siffror. Vi
raknar med en fortsatt positiv, nagot dkande tillvéaxt 2011 (3,6 procent) och darpa en
nagot lagre niva 2012 (2,7 procent).

Figur 8. BNP-tillvaxten for Aland, Finland och Sverige 2000-2013
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En positiv tillvéxt i vérldshandeln &r en forutsattning for en positiv tillvaxt i den
finlandska exporten och darmed i hela landets ekonomi, &ven sa for den alandska
ekonomin som ar djupt integrerad i den finlandska marknaden och vars offentliga
ekonomi &r beroende av Finlands statsfinanser.

Exportens aterhamtning drojde efter finanskrisen. En okande efterfragan saval pa
varldsmarknaden och pa landets viktiga exportmarknader Tyskland, Sverige och
Ryssland, som inom landet gor att det ser ut som om bade exporten och importen
kommer att fortsatta att véaxa i ar. Varuexporten, framst metall- och kemiska produkter,
borjade aterhamta sig varen 2010, och har fortsatt med en tillvaxt pa arshasis pa 23
procent i november 2010.™* Exportens tillvaxt under perioden januari-november 2010
var 15 procent.** Anda ligger exporten annu inte hogre &n att den &r i nivd med &r
2005.7

| nulaget ser det ut som om efterfragan fran Tyskland och Sverige kommer att fortsétta
6ka under den narmaste 12-manadersperioden och fortsatta att ge avsevard draghjalp for
den finlandska exporten. Tillvaxten i Ryssland ser ut att drivas pa av det stigande priset
pa raolja pa varldsmarknaden. Det bidrar till att exporten kommer att vaxa med i
storleksordningen 6-7 procent i ar och 7-8 procent nasta ar. Detta trots en langsammare
tillvéaxt for exporten fran skogs- och kemisk industri.

Villkoren for skogsindustrin forbattrades snabbt 2010, med stigande massapriser och
okande exportvolymer. Tillvaxten i skogsindustrins export ser ut att bli langsammare i
ar men for exportféretagen overlag har vi nu en mer fordelaktig kurs for euron an vi
hade under 2009 (Figur 10). En avmattning i volymtillvaxten inom skogs- och
pappersindustrin ar att vanta innevarande och nasta ar.

Lonerna i Finland har stigit betydligt mer &n genomsnittet for euroomradet under det
senaste decenniet. Forutsattningen har varit en starkare produktivitetsokning i Finland
an i genomsnittet for euroomradet. Mycket tyder pa att det gapet dr pa vag att minska.
Vi raknar darfér med begransade I6nedkningar under de narmaste tva aren, vilket
resulterar i ett mattligt tryck pa inflationen.

Forra aret (2010) Okade I6nerna i Finland med 2,5 procent. Reallénedkningen, den
fortsattningsvis relativt laga inflationen och de laga rantorna ger en viss tillvaxt av
konsumtionen detta ar.

B Tullen, Finland (http://uljas.tulli.fi/)
“ Tullen, Finland (http://www.tulli.fi/sv/finska_tullen/utrikeshandelsstatistik/statistiker/varustatistik/index.jsp)
15 Huvudstadsbladet 9 februari 2011
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Arbetsmarknaden har utvecklats positivt; arbetslésheten minskade inte lika mycket som
vi forutspadde for ett ar sedan utan hamnar enligt preliminara siffror pa ungefar samma
niva som 2009.

Den 6ppna arbetslosheten uppgick till 8,2 procent 2009. Arbetsldsheten blev inte lika
hog som manga befarande; den stannade pa 8,4 procent. Den kommer att minska nagot
under den narmaste tiden, och berdknas hamna pa i genomsnitt 7,7 procent i ar, darefter
forvantas den sjunka ytterligare till 7,2 procent ar 2012. Arbetslosheten kommer ocksa
under de narmaste aren att hallas tillbaka av de stora pensionsavgangarna.'®

Figur 9. BNP-tillvaxt och arbetsléshet for Aland och Finland 1990-2012
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Den finlandska arbetsmarknaden &r nu pa véag in i en period med okande
arbetskraftsbrist och 6kad konkurrens om kvalificerad arbetskraft, vilket innebéar att
foretag ogarna avskedar personal, dven i tider av konjunkturnergang, vilket ocksa det
bidrar till en stabilisering av arbetsmarknaden.

Beddmningar séger att tillvéxten i produktionen i industrin i férsta hand kommer att ske
genom Okad produktivitet, i andra hand genom ¢kade antal arbetade timmar och forst i
tredje hand genom anstéllningar.’

'® Enligt Aktia (2011) Ekonomisk 6versikt januari 2011 kommer andelen 65-aringar av befolkningen i Finland
att 6ka fran 16 procent till 26 procent dven nar man antar en arlig nettoinvandring pa 10 000 personer.
" Nordea (2011) s. 15.
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Hushallens konsumtion minskade under krisaret 2009, men aterhamtade sig 2010. Detta
ar och nasta forvantas en avmattning i tillvaxten, aven om efterfragan pa kapitalvaror
forvantas bli fortsatt stark. Reallénernas och kdpkraftens tillvaxt kommer att begransas
av en stigande inflation. Men ett forbattrat sysselsattningslage blir till fordel for
hushallssektorn som helhet. Vi raknar dven med en fortsatt minskning av hushallens
sparande.

Hushallens fortroendeindikator starktes gradvis efter att den djupa svackan bottnade i
december 2008 under den ekonomiska krisen och fram till september forra aret (Figur
6). Efter att ha sjunkit nagot under perioden september-december 2010, aterhamtade sig
fortroendet for ekonomin nagot i januari och februari detta ar, for att darefter falla
tillbaka nagot i den senaste matningen i mars (Figur 6). Konsumentfortroendet ligger
fortfarande nagot under medelvardet for 2010, men 6ver langtidsmedelvardena for saval
aren 2000-2010 som 1996-2010.

3.2 Sveriges ekonomi “’stark som Pippi Langstrump”

Konjunkturen i Sverige har forbattrats snabbt efter finanskrisen 2008-2009. Tillvaxten
av den samlade produktionen 2010 var bland de starkaste i Europa. Den dampas nagot
under 2011 men forvantas ligga kvar pa en fortsatt hog niva. Enligt OECD ar Sveriges
ekonomi "stark som Pippi Langstrump”.'® Den svenska ekonomin kommer, som det ser
ut, att fortsatta att starkas snabbare an i de flesta i-lander, sysselsédttningen ¢kar och
kronan haller sin starka stallning i alla fall under de tva forsta kvartalen.

Den svenska exportindustrin har gatt bra och ar nu i det narmaste tillbaka pa samma
niva som innan finanskrisen 2008-2009. Vi hade en tillvaxt av exporten pa drygt 10
procent i fjol. Arets tillvaxt blir ndgot svagare, men ligger &nda over tidigare
forvantningar.

Den inhemsk efterfragan och investeringarna fortsatter att 6ka. Resursutnyttjandet &r
fortfarande nagot lagre an normalt, men det Okar, vilket har inneburit att inflationen
stiger. Med ett forvantat hogre resursutnyttjande och stigande olje-, ravaru- och
livsmedelpriser pa varldsmarknaden Okar trycket uppat pa inflationen. Riksbanken
kande att inflationsmalet pa 2 procent hotades och hojde i mitten av februari rantan till
1,25 procent. Rantan har nu sedan juni 2010 stegvis hojts och ligger nu 6ver ECBs
styrranta pa 1,25 procent (Figur 3).

Arbetsmarknadslaget har forbattrats snabbare &n vantat och arbetslosheten forvéntas

'8 Dagens nyheter 20-01-2011
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hamna p& 7-8 procent i &r.'® Férstarkningen av den svenska arbetsmarknaden fortsatter
under 2011. Saval antalet arbetade timmar som antalet sysselsatta forvantas véaxa.
Samtidigt ser den sociala och etniska segregeringen och utanforskapet i relation till
arbetsmarknaden ut att forstarkas.

Kronan har stérkts under en langre tid och kan komma att fortsatta forstarkas gentemot
euron framdver.?’ Den &r nu starkare gentemot flere stdrre valutor &n innan den
finansiella krisen. 2 (Figur 10 visar omvant eurons trendmassiga forsvagning mot
kronan). Kronan har ocksa lyckat behalla sitt varde trots den senaste internationella oro
(revolten i Arablanderna, naturkatastrofen i Japan och kriget i Libyen). Var prognos ar
att arsgenomsnittet for 1 euro i svenska kronor kommer att bli 9,2 i ar for att forsvagas
ytterligare nagot till 9,3 ar 2012 (Tabell 1). Men vérdet pa den svenska kronan har
varierat kraftigt de senaste aren, prognoserna om valutakurser ar som alltid osékra.

Figur 10. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD, januari 2008 — april 2011
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De svenska hushallens sparande steg fran under 6 procent 2005 till 6ver 12 procent
under krisaret 2009. Sparkvoten faller under innevarande ar och forvéantas fortsatta att
falla under 2012. Den privata konsumtionen, & andra sidan, aterhamtade sig forra aret

9 Arbetslosheten forvantas bli 7,4 procent i &r enligt den svenska regeringens senaste prognos
(Regeringskansliet (Sverige): Pressmeddelande 2011-03-03 "Ny prognos visar pa hogre tillvaxt och lagre
arbetslgshet)

20 Sveriges riksbank (2011) Penningpolitisk rapport, februari 2011, s. 15.

? Ibid.
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och véxte med néra 7 procent och kommer som det i dagslaget ser ut, att fortsatta att
véxa under innevarande och nésta ar.

Utvecklingen for de svenska hushallen ser ut att bli relativt gynnsam detta ar.
Konsumentfortroendet &r hogt (Figur 6), hogre dan medelvérdet for 2010, och klart
hogre an langtidsmedelvérdena saval for perioden 2000-2010 som for 1996-2010.

Vi kan dven notera att den statliga bostadskreditndmnden hdvdar att den kraftiga
6kningen av bostadspriserna tillsammans med Okad skuldsattning har gjort att Sverige
har en bostadsprisbubbla.?

%2 Sveriges radio, Dagens eko 23/2 2011.
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4 Den alandska ekonomin

De alandska foretagen ar i forsta hand beroende av naromradet, framst det Ovriga
Finland, som avsattningsmarknad. Relativt fa alandska foretag verkar pa internationella
marknader.?® Likas& ar landskapsregeringens ekonomi som bekant direkt beroende av
den finlandska statens ekonomi.

De finlandska exportforetagen och det finldndska produktionssystemet &ar starkt
beroende av utvecklingen pa varldsmarknaden, och den finlandska industrins
konkurrensformaga ar avgorande for statsfinanserna. Utvecklingen darvidlag paverkar
landskapet Alands finanser genom avrikningsbeloppet, och detta péverkar i sin tur
efterfragan pa de alandska foretagens forséljning pa hemmamarknaden. Kort sagt, hur
det gar for det finlandska naringslivet och den finlandska staten ar avgorande for den
alandska ekonomin.

De alandska hushallen och foretagen paverkas ocksa, som alla andra, av de stigande
priserna pa olja, ravaror och livsmedel pa varldsmarknaden. Likasa paverkas foretagen,
och da i synnerhet farjrederierna, av de stigande kostnaderna.

Som framgar av Figur 11 har den langsiktiga BNP-utvecklingen inte varit gynnsam for
Aland jamfort med Finland och Sverige under det senaste decenniet. Orsaken till detta
ar i forsta hand att en relativt sett storre produktiv kapacitet har flyttats ut fran Aland
under perioden i och med utflaggningarna av farjtonnage.

Vi vet ocksa att den alandska utvecklingen under 2000-talet nar det géaller disponibel
inkomst varit svagare an i Finland som helhet.

Om vi istallet tittar pa befolkningsutvecklingen under samma period, framtrader en
annan bild — denna gang mer fordelaktig for Aland (Figur 12). Visserligen ar denna
indikator inget ekonomiskt matt men det siger anda indirekt tillsammans med
arbetsléshetstalen en hel del om de ekonomiska grundforutsattningarna som rader i ett
samhalle, och dessutom avslojar det att BNP-mattet ar problematiskt som ett matt for
vélstandsutvecklingen p& Aland.

Den svaga utvecklingen for BNP-indexet skulle isolerat kunna indikera ett samhalle i

3 ASUB (2009:14) Handelsintegration och valfardsutveckling p& Aland under EU-medlemskapet.
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langsiktig strukturell kris, medan den starka befolkningstillvixten och laga
arbetslosheten beréattar en annan historia.

Snarare &n en stagnation p& Aland visar indikatorerna pa hur pass stark den finldndska
ekonomiska utvecklingen varit under det senaste dryga decenniet. Vi har ocksa kunnat
se en viss stagnation under perioden i den aldndska passagerarsjcfarten som ju
fortsattningsvis ar ryggraden i den alandska ekonomin. Dessutom kan vi konstatera att
inga storre foretagsetableringar eller tunga epokgdrande investeringar gjorts |
néringslivet under perioden, som kunnat kompensera for utflaggningarna av fartyg.

Figur 11. BNP-utvecklingen 2000-2012 fér Aland, Finland och Sverige. Volymindex, &r
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4.1 Fortsatta tvara kast i BNP-tillvaxten

BNP-mattet ar problematiskt som ett matt pa aktiviteten i den alandska ekonomin. Som
s& ofta nar det galler kvantitativa indikatorer pa ekonomisk aktivitet pd Aland kan
tillfalligheter och enskilda viktiga aktorers handlingar bestamma ett specifikt arligt
BNP-utfall. Dessa tillfalligheter kan exempelvis ha att géra med beslut om hanteringen
av poster i bokslut eller med att kapitalinkomsterna plotsligt 6kar eller minskar.

Bland annat detta ar orsaken till att fluktuationer i BNP inte behdver stdamma 6verens
med fluktuationer i den samlade l6nesummans och omséttningens tillvéxt.
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Den alandska BNP-tillvaxten sjonk till ett historiskt bottenlage ar 2008 (Figur 8, och
Figur 9).%* Orsaken var finanskrisen och ett brant vinstras for vissa tunga aktorer.
Foretagen reagerade pa krisen med att gora sarskilda reserveringar i sin bokféring. BNP
djupdok till -11,9.

Aret darpa (2009) vande BNP-tillvaxten och blev positiv, 2,9 procent. Forklaringen &r
dels den djupa svackan i BNP aret innan, dels ovanligt hoga vinster (bl.a. inom
sjofarten), och ett stigande foradlingsvérde.

BNP-tillvaxten ifjol (2010) blev enligt prelimindra berékningar svagt negativ; -0,2
procent, och paverkades av kvardrojande effekter av utflaggningarna. Naringslivet hade
visserligen en god vinstutveckling, men naringslivets omsattning och skatter sjonk
vilket forsvagade tillvaxten.

For innevarande ar (2011) raknar vi med en tillvéxt kring 0,0 procent. Den ekonomiska
tillvaxten i vart naromrade ar visserligen god, men den politiska oron i arabvérlden och
eurokrisen i Sydeuropa skapar allman ekonomisk osakerhet. Vi far hégre oljepriser, och
darmed hdogre inflation, vilket drar ner BNP-tillvéxten. De hogre oljepriserna kommer
dven att tara pa passagerarrederiernas intjaning. Inom finans- och forsakringsbranschen
dras man med interna omstruktureringskostnader, och fortsatt osdkerhet pa de
internationella marknaderna.

Aret darp& (2012) raknar vi med en sjunkande inflation och en 6vergang till positiv
tillvaxt (1,0 procent). Vi staller ingen prognos for 2013, men vi vet att vi kommer att fa
nya momsregler for granshandeln, vilket gor att vi utgar ifran att Postens och
granshandelsforetagens omsattning kommer att minskas, vilket kan bidra till att verka
aterhallande pa BNP.

? Négra i sammanhanget tunga foretag skrev ner sina tillgangar for ar 2008 och minskade darmed radikalt sina
skatteinbetalningar. Ytterligare en orsak till den branta nergangen vara att kapitalinkomsterna var ovanligt hdga
aren 2005-2007, vilket bidrog till att nergangen 2008 blev s pass stor procentuellt sett. Den ekonomiska krisen
kom med andra ord tidigt till Aland, men i en form som var svér att férutse. Omséttningstillvaxten var till och
med positiv det aret, enligt véra registeruppgifter. Den underliggande krisen visade sig inte heller i en stigande
arbetsloshet eller nagra andra direkt avlasbara effekter (ASUB (2010) Konjunkturléget varen 2010).
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Figur 12. Befolkningsutveckling fér Aland, Finland och Sverige 2000-2010. Antal invénare.
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berakningar

Tabell 1. Nyckeltal fér Aland

2009 2010 2011° 2012° 2013°

BNP, arlig procentuell tillvaxt 2,9* -0,2* 0,0 1,0

Arbetsléshet, (6ppen, procent) 2,7 31 2,8 2,3 2,2
Inflation (KPI, arlig procentuell forandring) 1,0 19 3,4 2,8 2,3
Euriborranta (3 manaders, arsgenomsnitt) 12 0,8 1,5 2,3 2,8
Kronkurs (EUR/SEK, arsgenomsnitt) 10,6 9,5 9,2 9,3 93
Raoljepris (Brent, USD per fat, arsgenomsnitt) 62 80 110 115 120

*) Preliminara uppgifter *) Prognoser
Kalla: ASUB, Finlands bank, SC

4.2 Arbetslosheten och flyttningsrorelsen

Trots den djupa svackan i BNP-tillvdxt som vi hade 2008-2009, och trots den relativt
hoga arbetslosheten i Finland och Sverige, sa drabbades inte den alandska
arbetsmarknaden av nagon radikal forsamring.
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Figur 13. Inresande till Aland 1990-2010
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Kalla: ASUB

Eftersom de dominerande bolagen inom passagerarsjéfarten klarat sig utan storre
ekonomiskt avbrack genom krisen, s& har Aland som helhet goda forutséttningar att
klara en fortsatt god sysselsattningsniva, sa lange den kroniskt knivskarpa
konkurrensen, och de sma lonsamhetsmarginalerna inte tvingar farjrederierna till
rationaliseringar genom att minska personalstyrkan.

Vi utgar fran att den offentliga sektorn knappast kommer att bidra med sarskilt manga
nya arbetsplatser de narmaste aren.

Av svaren pa var enkat fran 213 foretag denna var, som raknat i antal anstéllda
representerar drygt hélften av det privata naringslivet, framgar att vi kan rakna med en
viss expansion av den privata arbetsmarknaden i ar. Vi raknar med att tillvaxten blir 1,2
procent vid ett konstanthallet arbetskraftsutbud.

Trots den svaga BNP-tillvaxten har uppgangen i arbetsloshetsgraden varit begransad
och lagre an vi forvantat oss i tidigare prognoser. Den Oppna arbetslésheten var 2,7
procent 2009.

Vi raknar med den totala, 6ppna arbetslésheten minskar fran 3,1 procent 2010, till 2,8
procent i ar, for att darefter sjunka tillbaka ytterligare till 2,3 respektive 2,2 procent

2012 och 2012.
38



ASUB Rapport 2011:2 ﬂ!!!

Vi kan &aven notera att, trots nergangen i BNP-tillvaxt under de senaste aren, har
befolkningsutvecklingen, som framgar av indexkurvan (Figur 12), varit gynnsam. En
positiv  befolkningstillvaxt dr vid sidan av o©6kad produktivitet en av
grundférutsattningarna for en positiv BNP-tillvaxt. Alands befolkning dkade med 303
individer 2008 och 278 individer 2009.?° | konjunkturrapporten for ett ar sedan raknade
vi med en avtagande befolkningstillvaxt 2010. Det visade sig att tillvéxten blev i stort
sett lika stor som aret innan. Befolkningen 6kade med 273 personer, vilket innebar en
okningstakt som var dubbelt sa stor som i Finland.

Figur 14. Den 6ppna arbetslosheten, manadsvis 2009, 2010 och januari-mars 2011
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Inflationen (KPI) pa Aland &r &nnu jamforelsevis lag, men forvéntas stiga under aret
(Tabell 1). Vi raknar med att KPI hamnar pa ett arsgenomsnitt pa 3,4 procent i ar for att
sjunka till 2,8 ar 2012 och 2,3 &ret darpa. Aven rantorna ar pa vag uppat.

4.3 Hushallen

Vi raknar med att de privata investeringarna okar rejalt under 2011. Aven om vi inte har
exakta siffror att tillga raknar vi med att konsumtionen tog fart redan forra aret men att
den smaningom kommer att avta under innevarande ar nar reallénedkningen och
hushallens kapitalinkomster minskar och nar en stigande inflation urholkar kdpkraften.

% ASUB (2010) Statistikmeddelande. Befolkning 2010:1. Befolkningsrorelsen 2009
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Figur 15. Inflationen p& Aland januari 2007-mars 2011
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Bankerna rapporterar en viss utlaningsékning till hushallen. Vi far antagligen se en
okning av privatinvesteringarna under aret, om an en svag sadan. De hdga
uppvarmningskostnaderna under vintern och det hojda ranteldget framover verkar
aterhallande pa hushallens konsumtionsvilja.

Figur 16. Nyregistrering av personbilar, per manad 2006-2011
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Vi brukar utga ifran att det alandska konsumentfértroendet nara foljer de finlandska och
svenska. Trenden i konsumentfortroendet som gradvis steg efter djupdykningen i den
ekonomiska krisens inledningsskede hosten 2008, fram till september 2010, har sedan
dess varit nagot sjunkande.

4.4 Foretagsbestandet

Tillvixten i foretagsbestdendet minskade pa Aland 2009 (Figur 17). Det avspeglar
formodligen att nergangen i ekonomisk aktivitet under finanskrisen ocksa hade effekter
pé& Aland. De senaste uppgifterna frn 2010 visar att nettotillskottet det &ret var 49 vilket
kan vara ett tecken pa att fortroendet (och finansieringsmojligheterna) atervande ratt
snabbt efter finanskrisen.

Figur 17. Nettoforandring av foretagsbestandet 2000-2010
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Kalla: ASUB, egna berakningar

Vi kan ocksa i sammanhanget notera att antalet konkurser uppvisar en starkt fallande
trend under de senaste 20 aren (Figur 18). Aven antalet anstéllda i av konkurser berdrda
foretag har visat en avtagande trend under 2000-talet (Figur 19). Detta kan mojligtvis
avspegla ett stabilare foretagsklimat, men det kan ocksa aterspegla ett minskat
risktagande fran presumtiva fortagares och finansiarers sida.
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Figur 18. Konkurser 1990-2010
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Kalla: Statistikcentralen, Finland

Figur 19. Konkurser och antal anstéllda i berérda féretag 2003-2010
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4.5 Byggsektorns konjunktur i ett langre perspektiv

| var konjunkturbarometer bad vi foretagen ange hur deras omsattning och
personalstyrka utvecklats i forhallande till situationen for 12 manader sedan. | Figur 20
kan vi avlasa “barometerutslagen” for byggsektorn och aren 1998-2011. Av figuren
framgar det att finanskrisen fick ett tydligt genomslag i branschen redan 2008 vilket
blev omséattningsmassigt samre an 2007. Ocksa nar det galler personalen blev det
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negativa barometerutslaget avseende ar 2008 det mest negativa pa 10 ar (Figur 20).
Omsattningen 2009 i sin tur blev enligt enkatsvaren samre an respektive foregaende ar,
medan en svag vanding till det positiva kom 2010.

Figur 20. Barometerutslag avseende &ren 1997-2010 for byggsektorns omsattning och
personalantal. Enkatsvar inhamtade i februari 2011. Positivt utslag = battre &an féregdende ar.
Negativt utslag = sdmre &n foregaende ar
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4.6 Sjofarten

Utvecklingen i Nordafrika och i landerna kring Persiska viken och Suezkanalen oroar
den globala shippingindustrin.?® Till detta kommer det 6kande problemet med pirater i
omradet, som stor sjotrafiken mellan Europa och Asien.

Men sjétransporternas volym dversteg anda i fjol den tidigare hogsta nivan 2008 med
nara 3 procent, och i ar forvantas en ytterligare tillvaxt. Overkapaciteten i tonnage och
flaskhalsarna i utskeppnings- och lossningshamnarna ser ut att fortsitta under aret.
Dessutom menar manga bedomare att pa nagra ars sikt kommer IMO-direktivet om
begransning av svavelutslapp att bli i det ndrmaste globalt, vilket stéller rederierna och
infrastrukturen for energifdrsorjning infor stora utmaningar.

%6 SAl Newsletter 1/2011
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Den svenska kronans fortsatta forstarkning gentemot euron gynnar intjaningen fran
forsaljningen pa farjorna, men hojer lénekostnaderna pa de utflaggade fartygen.
Nettoeffekten for férj- och passagerarsjofarten bor dock bli positiv. Marginalerna
fortsatter att pressas av Overkapacitet och hard konkurrens. Till detta kommer att vi
raknar med 6kande bunkerkostnader under aret.

Storre delen av den alandska fraktsjofarten ar tidshefraktad at finlandsk (UPM-
Kymmene) och svensk (Holmen Paper) pappersindustri och har darmed en viss
langsiktighet och trygghet i verksamheten. Konjunkturen for verksamheten ser ut att
forbattras nagot under aret, men pa langre sikt noterar vi en viss osakerhet i och med att
saval den finlandska som den svenska skogsindustrin &r utsatt for ett allt starkare
konkurrenstryck. Den arliga volymtillvaxten i den finlandska skogs- och
pappersindustrin férvantas avta under innevarande och nasta ar.?’

Som vi konstaterat i en tidigare konjunkturrapport och patalar i en kommande rapport
om nordisk och baltisk sjcfart, skulle ett fotfaste pa de asiatiska traderna vara viktigt for
en langsiktig utveckling av den alandska fraktmarknaden.?® Men utsikterna att &landska
rederier inom Overskadlig tid skall investera i for de asiatiska rutterna nodvandigt
container- och bulktonnage ar knappast realistiska.

Tankermarknaden forvantas aterhamta sig under 2011. Stigande efterfragan och okat
utbud av olja fran OPEC-landerna (framst fran Saudiarabien) gor att fraktkostnaderna
forvantas stiga med upp till 80 procent under forsta halvaret i ar jamfort med bottenlaget
2010.”° En 6kande efterfragan frdn Kina pa olja fran Mellanéstern, den politiska
instabiliteten i arablédnderna, och ett 0kande antal piratattacker i Adenviken, innebar
allmant stigande kostnader for oljefrakter pa varldsmarknaden.

Detta bor innebéra en klar aterhamtning ocksa for den alandska tankerverksamheten.
Aterhamtningen kommer emellertid fortséttningsvis att begransas av en okande
Overkapacitet av tankertonnage.

Vi kan ocksa i sammanhanget notera att den nya tonnageskattelagen for den finlandska
sjofarten inte ar fardigbehandlad i EU och att den i nul&get ser ut att drdja.

?" Pellervon taloustutkimus (PTT) (2011) PTT-katsaus 1/2011 Suhdannekuva: Kansantalous

8 ASUB Rapport 2010:1, Konjunkturlaget varen 2010; ASUB Rapport 2011:3 (kommande) Nordisk-Baltisk
sjofart 2011. Foregangare och efterslantrare i sjofartspolitiken.

# Reuters 21 februari 2011
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4.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor del av ett avrakningsbelopp pa 0,45
procent av statens inkomster (exklusive upplaning), den sa kallade klumpsumman.
Klumpsumman minskade ar 2009 for forsta gangen pa sex ar, och beraknas ha sjunkit
ytterligare for ar 2010. Nedgangen ar ett resultat av den internationella finanskrisen och
den omfattande konjunkturnedgang som denna forde med sig aven for finsk ekonomi.
Klumpsumman stannade darmed pa knappt 197,5 miljoner euro ar 2009. Enligt statens
bokslutsuppgifter torde summan sjunka till cirka 180,8 miljoner euro for ar 2010, vilket
anda & hogre an vad som berdknades i hostas. | arets landskapsbudget har
avrakningsbeloppet berdknats uppga till 188,6 miljoner euro for ar 2011 och till 199
miljoner euro ar 2012. Enligt statsekonomins budgetramar kan beloppet vara lite hogre
dren 2011 och 2012: 189,9 miljoner euro for i &r och 201,6 miljoner euro nasta ar. Ar
2012 skulle i sa fall vara forsta gangen som klumpsumman nar éver 200 miljoner. Alla
summor &r givna i [6pande priser.

Skattegottgorelsen till landskapet blir aktuell da de i landskapet debiterade inkomst- och
férmogenhetsskatterna dverstiger 0,5 procent av motsvarande skatt for hela Finland. Det
overskjutande beloppet, den si kallade flitpengen, tillfaller d& landskapet. Ar 2008
minskade flitpengen till rekordl&g niva och stannade pé& 3,16 miljoner euro. Ar 2009,
som ar det senaste ar som flitpengen faststéllts for, steg summan ater till narmare 19,8
miljoner euro. For skattegottgorelsen dr systematiken sadan att 2009 ars belopp tas upp i
2011 ars budget.

Huvudorsakerna till den stora minskningen av skattegottgorelsen ar 2008 &r att de
konjunkturkansliga samfundsskatterna och kapitalinkomstskatterna hade en sédmre
utveckling pad Aland 4n i landet som helhet. Den snabba nedgéngen av
samfundsskatterna pa Aland forklaras av foretagens bokslutsdispositioner samt att den
for Aland s viktiga sjofarten under ar 2008 drabbades av en mycket snabbt avtagande
efterfrigan pa frakter, hoga bunkerkostnader, en svag svensk krona samt stora
investeringar i fartygskop. Nagra holdingbolag skrev &ven ner sina resultat avsevart ar
2008 pa grund av att vardet pa deras vardepappersportfoljer minskade. Dessutom var
utvecklingen av samfundsskatterna allméant svag bland foretagen. Da det galler
kapitalinkomstskatterna kan man konstatera att de pa grund av flera
foretagsforsaljningar var ovanligt hoga aren 2005-2007 och att kapitalinkomstskatterna
ar 2008 atergick till en mer normal niva.
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Ar 2009 &rs bokslut ar till viss del en reaktion pé den férsiktiga héllning féretagen hade
ar 2008 varfor vinsterna och skatterna var forhallandevis hdga pa Aland 2009. Den
skattegottgorelse som baseras pa 2010 och 2011 ars skatteinkomster berdknas sjunka i
jamforelse med 2009 ars niva, till runt 14 respektive 10 miljoner euro.

Savéal klumpsumman som skattegottgorelsen har oOkat i jamforelse med vad som
berdknades for ett ar sedan. Inkomstutvecklingen har dartill starkts en aning sedan den
information som foreldg da arets budget utarbetades. Enligt budgetforslaget for
landskapet Aland r 2011 ingar en inkomstféring fran utjgmningsfonden om 15 miljoner
euro. | 2010 ars budget var éverforingen fran utjamningsfonden 20 miljoner euro.

Figur 21. Utvecklingen av klumpsumman och skattegottgorelsen, I6pande priser
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Enligt bokslutet for 2010 aterstod 26,73 miljoner euro i utjamningsfonden vid arsskiftet.
Pensionsfonden véaxte med 23,96 miljoner euro under 2010 och uppgick vid arsskiftet
till 286,24 miljoner euro. Landskapet hade vid arets slut lan till ett sammantaget belopp
om 2,87 miljoner euro (lang- och kortfristiga 1an). Landskapet utestaende langfristiga
lanefordringar uppgick till 65,59 miljoner euro enligt boklutet for 2010, dartill fanns
kortfristiga lanefordringar pa 3,4 miljoner euro. Resultatet var enligt landskapets
resultatrakning -16 miljoner euro fore 6verféringen fran utjgmningsfonden.
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Enligt budgeten beréknas de sammantagna inkomsterna for landskapet ar 2011 stiga till
287,4 miljoner euro jamfort med 272,2 for ar 2010. Detta samtidigt som de samlade
utgifterna enligt budgeten berdknas sjunka en aning. Framfor allt &r det
investeringsutgifterna som enligt budgeterna sjunker fran 23,5 miljoner 2010 till 17,8
miljoner 2011. Landskapets samlade byggprojekt berdknas dock stiga till 18,3 miljoner
euro i ar fran 10,8 miljoner euro (exklusive moms) &r 2010. Ar 2012 berdknas
byggprojekten uppga till ett varde om 16,2 miljoner euro.

Enligt kommunernas budgeter for i ar kommer verksamhetsintékterna att 6ka med 8,7
procent och verksamhetskostnaderna med 3,5 procent jamfort med budgeterna for ar
2010. Verksamhetshidraget, eller nettokostnaderna, beraknas stanna pa en tillvaxt pa
knappt 1,7 procent enlig 2011 &rs budgeter. Arsbidraget visar enkelt uttryckt hur mycket
som finns kvar for amorteringar och avskrivningar efter att de I6pande kostnaderna
tackts. Arsbidraget beréknas enligt &rets budgeter sjunka med drygt 4,8 procent och
rakenskapsperiodens resultat beraknas mer an halveras 2011 jamfort med 2010. Tva
kommuner budgeterar med ett negativt arsbidrag och atta kommuner med ett arshidrag
som ar mindre an avskrivningarna. Fem kommuner har ett negativt resultat i budgeterna
for 2011, sammantaget har de alandska kommunerna budgeterat med ett 6verskott pa
knappt en miljon euro.

Enligt 2011 ars budgetuppgifter forvantas skattefinansieringen, dvs skatteintakterna
och landskapsandelarna tillsammans, 6ka med endast 0,7 procent. Tillvaxten i
skatteintakterna berdknas stanna pa 0,6 miljoner euro och tillvaxten i
landskapsandelarna beréknas bli endast 0,37 miljoner euro. Enligt budgeterna kommer
fyra kommuners landskapsandelar att vara storre an de egna skatteintdkterna. Tva
kommuner (Eckerd och Geta) har sénkt skattesatsen for kommunalskatten 2011 jamfort
med 2010, medan tva andra kommuner (Foglo och Sottunga) har hojt skattesatsen.
Kommunernas genomsnittliga skattesats sanktes sammantaget en aning ar 2011 fran
17,04 till 17,03 procent. Sju kommuner raknar med att ta upp nya langfristiga lan pa
sammanlagt 8,6 miljoner euro under innevarande ar.

Kommunernas byggnadsprojekt berdknas enligt preliminéra planer 6ka under 2011 och
2012. Enligt dessa preliminara planer beréknas byggnadsprojektens volym uppga till
17,0 miljoner euro (exklusive moms) innevarande ar och till 24,6 miljoner euro ar 2012.
De totala bruttoinvesteringarna beraknas enligt budgeterna uppga till 23,3 miljoner euro
for kommunerna i ar.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag, avskrivningar, investeringar och resultat aren

2000-2011 askédliggors i Figur 22. Arsbidraget téckte precis avskrivningarna ar 2007.
Fran ar 2008 syns effekten av det reviderade landskapsandelssystemet dar arsbidraget
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starktes for att dven pa sikt kunna tacka den storre egenandelen for kommunernas
investeringar. Enligt budgeterna for ar 2011 forvantas arshidraget Overstiga
avskrivningarna med narmare 10 procent.

Figur 22. Kommunernas samlade arsbidrag, investeringar, avskrivningar samt resultat, 1 000
euro
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5 Framtidsutsikterna inom det privata naringslivet enligt
registeruppgifter och enkatsvar

5.1 Naringslivet som helhet: vandning efter djup svacka

Det alandska naringslivet upplevde ar 2009 en djup nergang i omsattningen. Det
framgar bland annat av den djupa svackan i indexkurvan for omsattningens tillvaxt i
Figur 23. Kurvan visar ocksa att fjolaret innebar en aterhamtning till en for 2000-talet
normal tillvaxt. Den prognostiserade omsattningstillvaxten for innevarande ar ligger
nagot Over trenden, medan I6netillvaxten (den ljusare kurvan) ligger nagot under
trenden.

Den arliga procentuella tillvaxten av I6nernas och omsattningens tillvaxt inom det
privata naringslivet framgar av Figur 24. Vi ser att naringslivets totala omséattning
aterhamtade sig 2010, och att vi enligt prognosen far en fortsatt, om &n avtagande,
positiv tillvaxt.

Figur 23. Lonernas och omséttningens tillvaxt i hela naringslivet. (Index, 2002=100)
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Lonetillvaxten vande fran i medeltal positiva 1 procent 2009 till negativa -6 procent
2010. | ar forvantar vi oss att den negativa tillvaxten avtar och att vi kan komma att fa
se en aterhamtning till positiv tillvaxt under andra halften av aret. Orsaken till den
negativa lonetillvaxten 2010 &r dels utflaggningarna, dels att antalet sysselsatta
minskade.

Det negativa utslaget avseende omsiattningen 2009 i forhallande till aret innan i var
konjunkturbarometer, var det kraftigaste pd 12 ar (sedan vi borjade med
barometerberakningarna).®® Tillvéxten av omsattningen och stagnationen i den totala
I6nesummans tillvaxt under 2009 vénde till det positiva 2010 (Figur 24).

Figur 24. Lonernas och omséttningens tillvaxt inom det privata naringslivet (arlig procentuell
tillvaxt)
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Som framgar av Figur 24 visar vara prelimindra uppgifter angaende omsattningens
tillvaxt 2010 att den vande till det positiva; fran en negativ tillvaxt pa -7 procent 2009
till en positiv pa 10 procent 2010, och en prognostiserad tillvaxt pa 6 procent
innevarande ar.

Den sammanstéllning av stamningslaget vi gor utifran uppgifter som 213 foretag lamnat
till oss i var konjunkturenkat, visar en forstarkt optimism om den kommande 12-
manadersperioden i forhallande till fjolaret. "Barometerutslaget” hogst upp i Figur 25

% Barometern for Iénsamheten gav daremot ett svagt positivt utslag, vilket betyder att naringslivet bedomde att
I6nsamheten 2009 var nagot battre det aret an 2008, vilket visade att den ekonomiska krisen hade negativa
effekter redan under 2008.
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(+40) visar att en 6vervagande del av naringslivet tror pa forbattrade konjunkturutsikter
under aret for den bransch inom vilken de verkar, i forhallande till aret innan.

Liksom for ett ar sedan & man nagot mindre optimistisk angaende det egna foretagets
situation om 12 manader. Utslaget at det positiva hallet ar +34. (Figur 25).

Figur 25. Férvantningarna inom néringslivet
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Vi kan konstatera att under de tre senaste aren har man varit mer optimistisk om
konjunkturutsikterna i den bransch man verkar inom &n om mojligheterna att
expandera det egna foretaget.

Forvantningarna angaende omsattningens utveckling visar ett svagt positivt utslag,
medan optimismen angaende lIonsamheten &r betydligt starkare (+39).

Nar det géller forutsagelserna om utvecklingen pa personalsidan visar barometern for
hela naringslivet en liten Gvervikt for dem som tror pé att personalen okar (+9). Aven
investeringarna forvantas vaxa i forhallande till fjolaret.

ASUB:s sammanvagda bedémning av konjunkturutvecklingen fér det &landska

naringslivet sager att 2011 forvantas bli ett ndgot battre ar &n 2010, men att tillvaxten
av omsattningen och personalstyrkan anda blir forhallandevis svag.
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5.2  Jordbruket

Vi borjar var branschvisa genomgang med en Oversikt Over primarnaringarna.
Spelreglerna pa rdvaru- och livsmedelsmarknaderna har foérandrats radikalt.** Fran att
varit mycket reglerade och stabila marknader har de senaste arens reformer inom
jordbrukspolitiken med malsattning att skapa mer marknadsinriktning lett till rorliga
marknader och relativt stora kast inom prisbilderna.

Aland klarade sig val genom den europeiska mjélkkrisen och nu kan mjolkproducenter
och foradlare se fram emot relativ god konjunktur och god efterfragan pa produkterna.
De stigande kraftfoderpriserna borde kunna kompenseras av hojda avrakningspriser.

Inom spannmalsodlingen &r det betydligt svarare att sia om utvecklingen. Efter flera ar
med kraftigt fallande priser steg priserna kraftigt foregaende host. Skordarna har blivit
daliga i framforallt Sydamerika och Australien 2010/2011 vilket borde ytterligare press
uppat pa priserna pa varldsmarknaden. Hoga priser under hosten brukar leda till en
snabb 6kning av produktionen foljande host vilket i sin tur bromsar utvecklingen.

Inom tradgardsnaringen &r dppelodlingen i ett stabilt skede dar de satsningar man gjort
pa bland annat utokad lagringskapacitet har fallit val ut. Inom gronsaksodlingen har
produktivitetsutvecklingen stagnerat.

Hosten 2010 slappte kommissionen sitt meddelande om jordbrukspolitiken efter 2014.
Dokumentet inneholl inte nagra omvalvande forslag som kan ge effekter pa
marknaderna. | meddelandet konstaterar man dock att man har for avsikt att ta fram
verktyg att for att hantera marknadsvolatiliteten som forsvarar jordbrukssektorns
mojligheter att gora langsiktiga investeringar och hoja sin konkurrenskraft.

5.3 Fiskenaringen

Under ar 2010 6kade det alandska fiskets volym med cirka 63 procent och vérde med
cirka 46 procent. Totalfangsten var 3 444 ton (2009: 2 114 t) och vardet 2 503 milj. euro
(2009: 1,72 milj.).** Uppgangen berodde p& okade torsk- och strémmingsfangster i
Ostersjon, samt béttre priser for den i utlandet landade fisken.

Den p& Aland inképta fisken minskade bé&de i méngd och i vérde. Nedgéngen berodde
framst pa minskade volymer av sik. Vardet av den inkopta fisken minskade med ca 13,5

# Sélve Hogman, byrachef vid Jordbruksbyrén vid Alands landskapsregering, har bidragit med material till
Oversikten 6ver jordbrukets och de 6vriga priméarnéringarnas konjunkturutsikter.

¥ Jenny Eklund-Melander, byrachef pa fiskeribyran vid Alands landskapsregering har bidragit med material till
Oversikten dver konjunkturlaget inom fiskerinéringen.
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procent, eller cirka 100 000 euro.

2011 ars fiskesasong inleds med en period med tidvis 6verutbud och samre priser.
Enligt fiskeribyrans prognoser kommer tillgangen pa abborre och gos att ligga pa en
tillfredstallande niva under aret. Priserna under aret kommer att paverkas av en ny
fiskuppkopare pa marknaden.

De forhojda kvoterna for torsk i Ostersjon under &r 2011 medfor att fiskemajligheterna
okat, aven fangsterna har varit nagot samre an tidigare under arets tva forsta manader.

Inom vattenbruket minskade den totala produktionen av bade regnbage och sik under ar
2010. Sammanlagt saldes det cirka 4 000 ton regnbage och cirka 161 ton sik till ett
nagot under aret forbattrat medelpris.

Marknadslaget for odlad fisk &r bra, och med en vaxande varldsmarknad rader det for
tillfallet brist pa odlad rod fisk. Inom den alandska fiskodlingsnéringen forvantar man
sig battre avsattningsmajligheter och ytterligare nagot stigande priser under ar 2011. Av
ASUBs foretagsenkat framgar dock att man inte forvantar sig forbattrad Iénsamhet
under aret. Foderpriserna kommer aven de att stiga, mycket pa grund av ravarubrist
inom foderindustrin, men prisstegringen antas anda inte paverka resultatet i allt for stor
utstréckning.

Sysselsattningsgraden inom sektorn &r fortséttningsvis stabil. Under ar 2010 sysselsatte
fiskodlingarna 74 personer i heltidstjanst.

5.4 Framtidsutsikterna inom primarnaringarna

De &landska primarnaringarna representeras i ASUBs konjunkturenkat i forsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tradgardsnaringen. Nar vi i det foljande redogor for den
samlade omsattningens och l6nesummans utveckling, och for forvantningarna infér den
kommande 12-manadersperioden, ar det med andra ord i forsta hand utvecklingen for
dessa tva naringar det handlar om.

Som framgar av Figur 26 hade branschen ett ur tillvaxtsynpunkt starkt ar i fjol (2010).
Lonesummans tillvaxttakt var mycket stark (25 procents nominell tillvéaxt sett over hela
aret). Som framgar av den markare linjen i Figur 26 var omséttningens tillvaxt mer
normal knappt 5 procent). Prognosen for branschen innevarande ar visar pa en svag
utveckling omsattningsmassigt, med en tillvaxt som ser ut att bli negativ andra och
tredje kvartalet (Figur 26).

53



ﬁ!!! ASUB Rapport 2011:2

Figur 26. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom primarnaringarna (arlig procentuell tillvaxt)
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Sammanvagningen av branschforetagens svar pd ASUB:s konjunkturenkit bekréftar
bilden av en forsvagad omsattning och lénsamhet i forhallande till fjolaret.
Branschféretagens syn pa framtiden redovisas i Figur 27. Man anser Overlag att
branschens utsikter ar oforandrade i forhallande till for ett ar sedan (0 i
barometerutslag). | 6vrigt ar stamningen nagot pessimistisk nar det géller mojligheterna
att expandera den egna verksamheten (barometerutslag -14). Aven omsittningen i
forhallande till fjolaret under det kommande aret far ssmma negativa barometerutslag.

Angaende I6nsamheten och personalutvecklingen ar den samlade bedémningen &nnu
mer pessimistisk, men hér ar det framst foérvantningarna inom delar av fiskodlingen som
slar igenom. Aven nar det galler investeringarna tror branschen som helhet pa en
stagnerande utveckling under aret (-26), men har avviker fiskodlarna igen och forvantar
sig en oforandrad investeringsniva i forhallande till fjolaret.

5.5 Livsmedelsindustrin

| den alandska livsmedelsindustrin ingar bland annat foretag som agnar sig at foradling
av potatis, bageri, charkuteri- och kottvarutillverkning samt tillverkning av mejerivaror.
Dér ingar ocksa foretag med en avsevard exportandel i sin avséttning. Under senare ar
har branschen sysselsatt cirka 280-300 personer.
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Figur 27. Férvantningarna inom primarnéringarna
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Figur 28. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom livsmedelsindustrin (arlig procentuell
tillvaxt)
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Som framgar av den ljusare kurvan i Figur 28 har I6nesummans utveckling i branschen
overlag varit svag under de senaste 5 aren. Den nominella tillvaxten av I6nesumman var
mycket nara noll forra aret och blir enligt var prognos knappt storre detta ar, &ven om vi
kan komma att fa se en vandning till positiv tillvaxt under det tredje kvartalet.
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Omeséttningen i branschen har uppvisat en helt annan och mer positiv utveckling med en
tillvaxt kring 7 procent 2010, och forvantat lika hog i ar (Figur 28).

De samlade férvantningarna inom livsmedelsbranschen, som bygger pa uppgifter
insamlade med var konjunkturenkat, sager mycket tydligt att omséattningen i branschen
forvantas blir battre i ar an den var i fjol (+82) (Figur 29). Lonsamheten forvantas 6ka
och vi kan ocksa komma att fa se en viss 6kning av personalstyrkan, enligt féretagen
inom branschen. Om det blir nagon expansion av de befintliga foretagen i branschen,
forvantas den bli knappt mérkbar (barometerutslag +3).

Figur 29. Férvantningarna inom livsmedelsindustrin
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5.6 Ovrig industri

Inom branschen *6vrig industri’ ryms bland annat foretag som tillverkar fargdmnen,
spel och leksaker, plastslangar for hogteknologiinstrument, instrument och apparater for
matning, betongvaror for byggandamal, verkstadsindustriféretag inom metall och
milj6teknik, och dessutom snickerier och tryckerier.>® Branschen sysselsatter cirka 700

¥ Branschen 4r med &landska matt métt relativt exportintensiv, vilket gor att man kan forvanta sig att den
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personer och &r darmed betydligt viktigare sysselsattningsmassigt an exempelvis hotell-
och restaurangbranschen.

En titt pa den flacka, morka, kurvan som beskriver reviderade siffror om omsattningens
tillvaxt i branschen under de senaste aren (Figur 30) visar att tillvaxten gradvis borjade
avta redan fran och med 2007, och att vi har haft en svag utveckling sedan dess.

Figur 30. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom 6vrig industri (arlig procentuell tillvaxt)
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Vi vet dock av vara analyser av bokslutsuppgifter att branschen ar 2009 hade en
forhallandevis god l6nsamhet och soliditet.>

Prognosen for 2011, som bygger pa registerdata, sager ocksa att den svaga utvecklingen
fortsatter, men vi kan notera att enligt var enkat finns en tro hos branschféretagen pa att

de skall fa en starkare utveckling av omsattningen.

Lonesummans tillvaxt ar i Figur 30 visar pa en aterhamtning 2010, och prognosen

globala ekonomiska krisen skulle sl& sarskilt hart mot dessa foretag. Enligt ASUB:s undersékning om det
alandska naringslivets handelsintegration under EU-medlemskapet salde féretagen i denna bransch tva
tredjedelar av sin produktion till kunder utanfér Aland &r 2007. Branschen var enligt undersékningen "den enda
som uppvisar ndgon djupare forankring pa EU-marknaden utanfér Finland och Sverige (ASUB rapport 2009:14
Handelsintegration och valfard under EU-medlemskapet, s 28-29).

¥ ASUB (2011) Statistikmeddelande: Bokslutsstatistik for foretag 2008-2009
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byggd pa registerdata visar en svag tillvaxt under innevarande ar. Enligt enkatmaterialet
ar dock branschen sjélv relativt optimistisk och tror att personalstyrkan kommer att véxa
under 2011 i forhallande till fjolaret.

Barometervardena i Figur 31 ger besked om att branschen férvéntar sig att 2011 skall

bli battre an 2010. Alla varden ger utslag at det positiva hallet. Starkast utslag ger
beddémningen av mojligheterna att expandera det egna foretaget (+50).

Figur 31. Férvantningarna inom 6vrig industri
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5.7 Vatten och el

Foretagen inom energiforsorjning (vatten och el) & f& p& Aland och branschen
sysselsatter knappt 140 personer. De agnar sig at eldistribution, distribution av
fjarrvarme, produktion av el och fjarrvarme samt vattenrening och -distribution.
Branschen fungerar under speciella marknadsvillkor och dess utveckling styrs av manga
andra faktorer an den ekonomiska konjunkturen i sig, och da i synnerhet av bransle- och
energipriserna i var omvarld.

Var bearbetning av registeruppgifterna for momsinbetalningarna fran branschen visar en
avtagande tillvaxttakt under fjolaret (Figur 32), men samtidigt innebar fjolaret en
aterhamtning i forhallande till ett ut omséattningssynpunkt svagt 2009. Enligt prognosen
byggd pa registerdata kommer tillvaxten att ligga i snitt kring knappt 5 procent under
2011.
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it

Figur 32. Lonernas och omsattningens tillvéxt inom vatten och el
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Figur 33. Forvantningarna inom vatten och el
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Lonesumman (den ljusare linjen i Figur 32) visar en positiv men avtagande tillvéaxt
mellan 2009 och 2010, men enligt prognosen skulle den komma att peka nagot uppat
under innevarande ar. Overlag forvantar man sig inom branschen att 2011 blir ett béattre
ar an 2010 — sanar som pa lonsamhetssidan, dar vi ser en klar 6vervikt for dem som
forvantar sig ett samre utfall i ar (-44) (Figur 33). Man ar relativt optimistisk vad galler
branschens utsikter, och svagt positiv angaende det egna foretagets verksamhet under
det narmaste aret, och det samma galler omsattningen 2011 i forhallande till fjolaret.
Sammantaget forvantas ocksa investeringarna under det kommande aret oka i
forhallande till 2009.

5.8 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med uppférande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anlaggning av vagar, VVS-arbeten, och maleriarbeten. Antalet
sysselsatta i branschen vaxlar starkt med konjunkturen, men har under de senaste aren
legat kring 800-900.

Figur 34. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom byggsektorn (arlig procentuell tillvaxt)
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Enligt vara registeruppgifter hade byggsektorn en omséttningsmassigt svag utveckling
under forra aret, vilket framgar av den maorkare linjen i Figur 34. Tillvéaxten var till och
med negativ; -3 procent, enligt registeruppgifterna. Den svaga omséttningen 2010
bekraftas av vara enkatsvar.
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Barometerutslagen for byggbranschen i Figur 35 visar att forvantningarna infor den
narmaste 12-manadersperioden ar aterhallsamt positiva. Man forvantar sig éverlag en
nagot positivare utveckling for branschen man verkar inom, den egna verksamheten,
I6nsamheten, personalutvecklingen och investeringarna under 2011 jamfért med 2010.

Endast omsattningen blir enligt enkaten nagot samre i ar an 2010, och det ser ju inte ut
att stimma overens med kurvan i Figur 34. Orsaken kan vara att det finns en kraftig
oregelbundenhet i branschens momsinbetalningar som gor att kurvan i figuren kan vara
ur fas med den allménna konjunkturen.

Figur 35. Férvantningarna inom byggsektorn
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Anda rapporterar man fran bankerna att i synnerhet de storre byggféretagen har haft en
hog och bra laneefterfragan under hela 2010, och allt tyder for tillfallet pa att den
utvecklingen haller i sig, och att det inte syns ndgon avmattning. Aven bostadslanen till
hushallen ligger enligt bankerna pa samma niva som under fjolaret.

5.9 Handeln

Antalet arbetsplatser inom handeln pa Aland ar drygt 1 200. Handeln &r den bransch
som snabbast reagerar pa forandringar i det allmanna konjunkturlaget. Under senare ar
har ocksa omsattnings- och lonetillvaxten i branschen stamt val dverens med det privata
naringslivet som helhet. Denna konjunkturkénsliga bransch hade en exceptionellt svag
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utveckling 2009, med en kontinuerligt vikande och negativ omsattning (Figur 36). Forra
aret (2010) tog branschen igen forlorad mark och omsattningen véaxte med 12 procent pa
arsbasis. Vi kan forvanta oss en fortsatt god men avtagande tillvaxt av omséattningen
under innevarande ar (2011). Man kan rédkna med att stigande rantor och de hdga
energikostnaderna under vintern nagot dampar hushallens koplust.

Figur 36. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom handeln (arlig procentuell tillvaxt)
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Forvantningarna infor 2011 visar pa en overvikt at det positiva hallet pa alla punkter
(Figur 37). Nagon stark tillvaxt i branschens omsattning forvantar vi oss inte eftersom
vi raknar med att den offentliga sektorn fortfarande stramar at sin efterfragan. Till det
kommer stigande rantor under aret.

Né&r det galler personalen inom branschen forvéntar vi oss en viss 6kning. En ny
butikskedjas etablering inom livsmedelshandeln kraver fler anstéallda.

Handeln med kapitalvaror, exempelvis bilar, verkar fortsdtta att sakta men sakert
aternamta sig (Figur 16). Bilbranschen sjalv anger i konjunkturenkaten att de hade en
forbattrad omsattnings- och lénsamhetsutveckling 2010 och att de forvantar sig en
ytterligare forbattring under innevarande ar. Till en del beror detta pa forstarkningen av
den svenska kronan i forhallande till euron som fordyrat privatimporten av bilar fran
Sverige.
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Figur 37. Férvantningarna inom handeln
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5.10 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsétter 560-600 personer. | motsats till de flesta
andra branscher hade man en positiv omsattningstillvaxt under 2009 da man hade
fordelen av 6-spelen som gav ett rejalt tillskott i Gvernattning utdver genomsnittet
(Tillvaxten var nara 6 procent det aret, se Figur 38).

Figur 38. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom hotell och restaurang (arlig procentuell
tillvaxt)
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Nergangen i omsattningstillvaxt 2010 berodde framst pa en minskning av antalet
inresande, och kom trots en forstarkning av den svenska kronan. Vi forvéantar oss en
svag 6kning av omsattningen detta ar.

Branschen &r arbetsintensiv och darfér foljer forandringarna i l6nesummans tillvaxt
omsattningens tillvaxt nara, dven om den forstnamnda ligger pa en nagot hogre niva
(Figur 38).

Foretagen inom hotell- och restaurang sammantagna forvantar sig en nagot béttre
utveckling for branschen som helhet och det egna féretagets verksamhet under den
kommande 12-manadersperioden i forhallande till 2010 men man forvantar sig en
nergang i omséattningen (Figur 39). Lonsamheten, daremot, far ett positivt utslag (+27)
pa barometern, vilket innebar att branschforetagen forvantar sig ett Ionsammare ar i ar
jamfért med 2010 (Figur 39).

Figur 39. Foérvantningarna inom hotell och restaurang

-100 -50 0 50 100

Branschens utsikter W Viren2011
[@Varen 2010

Foretagets verksamhet [1Varen 2009

Omsattningen

27
Lonsamheten

7
Personalen
26
Investeringarna

5.11 Transportsektorn

Transportsektorn, som domineras av sjéfarten, har drygt 3 600 alanningar anstallda.
Forutom rederierna ingar sadant som taxi- och akeriverksamhet. Branschen har haft en
svag omsattningstillvaxt under det senaste decenniet. Men branschen &r fortfarande sa
dominerande att sma procentuella forandringar i omsattnings- och lénetillvaxt far starkt
genomslag i den alandska ekonomin (Figur 40).

Under 2010 forbattrades omsattningstillvaxten nagot i forhallande till 2009 (den
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morkare linjen i Figur 40). Den svaga utveckling, som var tidsserieanalys visar gallande
I6nerna (den ljusare linjen) beror pa kvardrojande effekter av utflaggningen pa
I6nesummans tillvaxt.

Foretagen ar sammantaget klart optimistiska om branschen infér den kommande 12-
manadersperioden (Figur 41). Barometern visar ett positivt utslag pa +62, nar det galler
utsikterna for 2011 jamfort med samma tid varen 2010. Man &r ocksa sammantaget
positiv (+43 pa barometern) nar det galler mojligheterna att expandera det egna
foretaget. Har kan vi dock notera att forvantningarna skiljer sig saval inom
passagerarsjofarten som inom fraktsjofarten.

Lonsamhetsutvecklingen i forhallande till 2010 blir god, forvéantar sig branschféretagen,

och man &r aven dverlag positiv angaende och investeringarna. Daremot ger barometern
ett negativt utslag (-10) nér det galler personalstyrkan (Figur 41).

Figur 40. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom transportsektorn (arlig procentuell tillvaxt)
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Om man skiljer ut sj0farten, visar det sig att man dar allméant & annu mer positiv. om
den kommande 12-manadersperioden dn i transportbranschen som helhet. Ocksa
forvantningarna om ett I6nsamhetsmassigt battre 2011 an 2010 &r starkare inom
sjofarten.
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Figur 41. Férvantningarna inom transport
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5.12 Finans och forsakring

Branschen finans och forsakring dominerat totalt av bankerna och forsakringsbolagen.
Till dessa kommer ett fatal investerings- och holdingforetag, de flesta enmans- sadana.
Branschen sysselsatter kring 500 personer. Av naturliga skél &r detta en bransch som
paverkas starkt av forandringar i den externa, globala marknadsmiljon.

Branschen &r inne i en allmén aterhamtning efter den globala finanskrisen.® Eurokrisen
verkar ha haft ndgot mindre betydelse hittills d4n vad som i forsta skedet befarades,
enligt bankkallor. Samtidigt kan vi konstatera att det ar en aterhamtning med forhinder.
Eurokrisen ar langt ifran lost, och osékerheten kring den arabiska revolten ger en
kvardrojande och potentiellt 6kande oro pa de internationella finansmarknaderna.

Bankerna paverkas bade pa valuta- och rantesidan nar det galler det som hander i
Sydeuropa och arabvérlden. De paverkas ocksda av ECB rantepolitik och
likviditetspolicy. Man forvantar sig allmant att ECB hojer styrrantan flera ganger under
2011.

Bankernas réntenetto har varit blygsamt under 2010 och det kommer férmodligen droja
atminstone detta ar ut innan man &r tillbaka pa “"normala” nivaer.

% Birgitta Dahlén, bankdirektor, Affarsomrade Aland pa Alandsbanken, Hakan Clemes, VD p& Andelsbanken
for Aland, Goéran Lindholm, VD pa Alands Omsesidiga Férsikringsbolag och Leif Nordlund, VD pa
Alandiabolagen, har bidragit med synpunkter pa konjunkturutvecklingen inom den finansiella sektorn.
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De alandska bankerna befinner sig i olika lagen pa marknaden. Det gemensamma for
dem ar att deras I6nsamhet fortfarande begransas av ett fortsatt lagt rantenetto, och ett ej
helt aterstallt fortroende pa interbankmarknaderna. Men kostnaderna for bankerna sjalva
att 1ana pengar fortsatter att sjunka genom minskande riskpremier.

Figur 42. Loénernas tillvaxt inom finans och forsakring (arlig procentuell tillvaxt)
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Kreditefterfragan har under inledningen av 2011 verkat nagot dampad men har under
den senaste manaden ater repat sig och verkar nu vara pa samma goda niva som 2010.
Efterfragan ar fortfarande god nar det géller Ian till bostader men ocksa till konsumtion
och inget pekar pa avmattning.

Aktorerna har ocksa att forhalla sig till ett 6kande behov hos privatpersoner och hushall
av att kunna samla sina kop och radgivning av finansiella tjanster under ett tak. Detta
“finansvaruhuskoncept” &r ett uttryck for Okad konkurrens, men ger &ven
rationaliseringsmojligheter ~ for  aktérerna  pa  marknaden. Bankerna  och
forsakringsbolagen positionerar sig nu pa denna nya marknad och utvecklar nya
samarbetsformer.

Forsakringsbolagen kommer att paverkas av hoga aterforsakringskostnader och en viss

allmén internationell osékerhet nar det galler varderingar av tillgangar och risker. De
alandska forsakringsbolagen verkar ocksa Gverens om att de nya regleringarna av den
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internationella forsakringsmarknaden som kommer att trada i kraft inom ett par ar
kommer att satta press pa i synnerhet de sma aktorernas administrativa resurser.

Figur 43. Férvantningarna inom finans och férsékring

-100 -50 0 50 100
67
Branschens utsikter |
| W Varen 2011
° Varen 2010
Foretagets verksamhet ] [ Varen
b [JVaren 2009
56
Omsattningen |
61
Lonsamheten
L]
85
Personalen
l
0
Investeringarna
1

Bedomningarna om den kommande 12-manadersperioden inom den alandska
finanssektorn ar overlag positiva. Foretagens sammanvagda utsikter for branschen ger
utslaget +67 pa barometerskalan. Man ar emellertid betydligt mindre optimistiska nar
det galler mojligheterna for den egna foretaget att expandera (+9).

For ett ar sedan forvantade man sig svagare lonsamhet och en minskad personalstyrka i
forhallande till 2009. Denna var, ett ar senare, ar bilden den omvénda, man é&r
Overvagande positiv om mojligheterna att utoka personalstyrkan.

ASUB:s sammanvigda beddémning av konjunkturutvecklingen for finans- och
forsakringssektorn &r att vi kommer att ha en fortsatt mycket skarp konkurrens, bade
inom bank och forsakring. Pa ett par ars sikt kommer de skarpta solvenskraven inom
forsékringsbranschen att krdva o©Okad administration inom foretagen, men av
konkurrensskal kan man inte dverfora hela kostnadsékningen for detta pa kunden, vilket
leder till att Ionsamheten pressas.
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5.13 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har cirka 930 personer anstallda, och den har ett starkt inslag
av IKT-foretag, men ocksd annan kvalificerad tjansteproduktion som reklam- och
advokatbyraer, men ocksa mer arbetsintensiv verksamhet som fastighetsservice och
stadbolag.

Omsattningen for tjansteforetagen som har foretag som kunder mattades av kraftigt
under 2009, men repade sig under forsta halften av 2010 (den morka linjen i Figur 44).
Enligt vara prelimindra registerdata blev det sedan en ny brant nergang under andra
hélften av aret. Den negativa tillvaxten ser enligt var prognos ut att vanda till det
positiva under det tredje kvartalet i ar.

Figur 44. Ldénernas och omsattningens tillvaxt inom foretagstjanster
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Efter en djupdykning under finanskrisen 2008-2009 har I6nesummans tillvaxt under
2010 stabiliserats pa en niva kring 7-8 procent, och ser enligt prognosen ut att fortsatta
att ligga dar under 2011 (den ljusare linjen i Figur 44).

Man ar i detta fall mer optimistisk angdende mojligheterna att expandera verksamheten
inom det egna fOretaget (barometerutslag = +42) & man &r betraffande branschens
utsikter (+17) (Figur 45).

Branschen réknar sjalv med en nédrmast of6rdndrad omséttningsutveckling under
innevarande ar (-1) men en nagot forbattrad I6nsamhet (+23) under 2011 jamfort med
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2010 (Figur 45). Man ar ocksa positiv angaende mojligheterna att uttka personalen
(+47) och forsiktigt positiv angdende majligheterna att investera (+14).

Figur 45. Férvantningarna inom féretagstjanster
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5.14 Personliga tjanster

| denna grupp av tjansteforetag som har personer och hushall som kunder finns cirka
550-600 anstallda. Verksamheten bestar av tvétterier, frisorer, diverse privat halso- och
sjukvardsverksamhet. En stor del av branschen bestar av enskilda naringsidkare. De
allra flesta foretagen har 0-20 anstillda, det enda storforetaget i branschen ar Alands
Penningautomatférening (PAF).

Som framgar av Figur 46 hade branschen en mycket stark omsattningstillvaxt under
2009; den lag pa cirka 15 procent. Darefter kom en avmattning under det andra halvaret
2010, vilket enligt vara preliminara registeruppgifter innebdr att tillvaxten blir negativ,
under senare delen av aret och — enligt prognosen — under forsta halvaret 2011. Andra
halvaret i ar forvantas omsattningen borja vaxa igen.

Lonesummans tillvaxt forvantas ligga pa en nagot positiv och genomgaende hog niva
under innevarande ar (2011).
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Figur 46. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom personliga tjianster (arlig procentuell tillvaxt)
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Figur 47. Forvantningarna inom personliga tjanster
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Enligt branschforetagens svar pa var enkat, ar utsikterna for detta ar motsagelsefulla,
liksom de var ifjol (Figur 47). Man forvantar sig klart battre omséttning (+72) och i
synnerhet lonsamhet 2011 &n 2010 (barometerutslaget blir ovanligt starkt; + 94).
Samtidigt kan vi notera att barometersvaren uppvisar en klar Overvikt mot
forvantningarna att personalen kan komma att minska (barometerutslag = -52).
Detsamma galler forvantningarna om investeringarna som far ett tydligt negativt
genomslag -59.
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Bilaga: Konjunkturenkaten 2011
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[ Konjunkturenkaten varen 2011 |
. ; : . : Svarsnummer
\ », Alands statistik-och ~ Posta, faxa eller svara direkt via blanketten pa var hemsida (se féljebrevet)! (Se den fértryckta
!, utredningsbyrd ASUB, PB 1187, AX 22 111 Mariehamn; fax 018-19495 pappersblanketten)

Foretag
) O N A TR N Y O
Kontaktperson
L. g4 4 B 01 0 J A L .0 3 £ k3 I §F 0 7 § 3
Tel.:
Titel
et pege N b S b o ] ELI A TEE B0 L L U]
Vill Ni ha Konjunkturrapporten som &terrapportering? O ja O nej

Ert féretags aktuella personalstyrka omraknat till heldrstjanster? (Vid behov anvand en eller tv8 decimaler)
Inom Aland (inklusive anstalida ombord p8 8landska fartyg Utanfér Aland

1. Konjunkturutsikterna i Er bransch kommer om 12 ménader att vara:

O battre O oftrandrade O sémre

2, Kommer Ert féretag om 12 manader att ha:

O expanderat O bibeh&llit nuvarande storlek O minskat eller upphért med verksamheten

3. Hur har omséttningen i Ert féretag utvecklats jamfort med situationen fér 12 ménader sedan, i forhallande till
den allménna kostnadsutvecklingen? (Ar 2010 var inflationen 1,9 procent)

O snabbare O lika snabbt O I&ngsammare

4. Hur kommer omséttningen att ha utvecklats om 12 manader i férhallande till den aliménna
kostnadsutvecklingen?

QO snabbare O likasnabbt O l@ngsammare

5. Hur har ldnsamheten i Ert foretag utvecklats jamfért med situationen fér 12 ménader sedan?
O férbattrats O oférandrad O forsamrats

6. Hur kommer lénsamheten att ha utvecklats om 12 manader?

O forbattrats O oférandrad O forsamrats

7. Har antalet anstillda i Ert féretag, jamfort med situationen fér 12 ménader sedan:

O bkat O oférandrad Q minskat

8. Kommer antalet anstéllda i Ert féretag om 12 ménader att:
O ha Bkat O vara oférandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner féréndrats jamfort med fér 12 manader sedan:

O okat betydligt O motsvarar &rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 ménader:

O okat betydligt © motsvara 3rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 0778014591 I
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? (Vid behov anvand en eller tvd decimaler! Inga anstalida = 0)

Anstéllda p& Aland om 12 m&nader (inklusive ev. anstillda pd

8landska fartyg):

12. Uppskatta antalet nyanstillningar (ersdttande

11. Hur ménga anstillda, omrdknat till heldrstjinster uppskattar Ni att Ert foretag kommer att ha I
om ett &r

Anstéllda utanfér Aland om 12 m8nader:

och ny personal) i Ert foretag under de

kommande 12 manaderna. (Vid behov anvand en eller tvd decimaler)

P8 Aland (inklusive ev.
anstallda pd 8landska fartyg):

Utanfér Aland

Antal
nyanstéliningar/
heldrstjanster
sammanlagt (a+b)

Om Ni svarat '0' (inga nyanstéllningar) pd ovanstdende friga, ga direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att nyanstilla

Uppskatta antal omriknat till heltidstjdnster! (Sammanlagda antalet bor summera till a+b i frdga 12)

Yrkesgrupp

Antal

under det kommande dret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att
efterfriga mest? (Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvand en eller tva decimaler!)

Yrkesgrupp Antal

Chefer inom ekonomi, admin., personal

Sekreterare, dataregistrerare, fakturerare
Kundservice inom penningtrafik
Ovrig kontorspersonal
Dataspecialister (programmerare m.fl)
Dataoperatorer, tekniker och liknande
Férsdljare och butikskassérer
Fiskodlingsarbetare

Kockar, storhushallspersonal
Annat - vad?

Serveringspersanal

Kaptener, styrman, maskinbefal

Dackmanskap, maskinpersonal

Fordonsforare, chaufférer

Drifts- och verksamhetschefer

Byggnadshantverkare, VVS

Elektriker, elmontdrer

Maskinmontdrer, -reparatérer

Fastighetsskotsel, stadning

I Frisbrer, kosmetologer, m.fl.

Summa nyanstallningar

Obs! Summan bor vara = a+b under friga 12

14. Om Ert féretag efterfrigar en sirskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svrast att fa tag
pé under det kommangde dret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuldget fortbildar sig per &r?

O 0-20% O 20-40% O 40-60%

O 60-80%

O 80-100%

16. Inom vilket omrade tror Ni att Ni frimst kommer att satsa p# fortbildning/vidareutbildning under det
niérmaste dret? Texta och forkorta vid behov!

L 1 1 | | | | 1 | |

| 1 |

|

|

| | S — | | 1 | 1

| | | ]

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag tiénka sig bekosta under det ndrmaste aret?

L

[ enskilda, kortare utbildningstillfallen

O utbildning for examen/certifiering

Stort tack for Er medverkan!
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Alands statistik- och utredningsbyrd, ASUB,
ar en fristiende enhet vars huvuduppaift ar
att verka som Alands officiella statistikmyn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-

och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortldpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsomraden.
Tyngdpunkten i analysverksamheten ut
gluwmduﬁwlmmdctm
mmmmmm
ngar publiceras regelbundet i seriema
mm&mm
de, medan serien ASUB Rapport innehiller
utredningar, analyser och annan informa-
tion om Alands ekonomi och samhalle.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns p3 ASUB:s hemsida
www.asub.ax
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