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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands
landskapsregering en konjunkturrapport per
ar for hela den alandska ekonomin. Forelig-
gande konjunkturrapport géller den
alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfor allt att forse landskapsregeringen
med aktuellt ekonomiskt underlag for pa-
gaende och kommande budgetarbete.

Ett annat syfte &r att forse 6vriga delar av
den offentliga sektorn, ndringslivet och all-
maéanheten med utfalls- och prognosdata 6ver
den makroekonomiska och branschspecifika
utvecklingen och annan kvalificerad inform-
ation om det dagsaktuella laget inom den
alandska ekonomin.

Bedémningen inleds med en kortfattad ge-
nomgang av det internationella konjunktur-
laget inklusive en utforligare analys av
Alands narmarknader i Sverige och Finland.
Analysen baseras i huvudsak pa nationella
och internationella konjunkturbeddmningar
och ekonomiska data som publicerats under
arets forsta kvartal.

Analysen av ldget inom den aldndska eko-
nomin har sammanstallts pa basen av en
under februari-mars besvarad konjunktur-
enkéat som skickades ut till ett stort antal
representativt utvalda foretag. Enkéaten gal-
ler foretagens syn pa sin egen situation och
det allmédnna konjunkturlédget fram till bor-
jan av 2016.

Foérutom enkétsvaren utnyttjas dven uppgif-
ter frdn mervardeskatteregistret om narings-
livets omsattning och loneutbetalningar som
underlag for tidsserieanalyser och som indi-
kationer pa konjunkturlagets genomslag
inom det alandska naringslivet. Ovriga in-
dikatorer sasom valutakurser, rantenivaer
och inflationen har ocksa studerats. Arbets-
marknadslaget behandlas endast oversiktligt
i denna rapport. Istillet ges en sarskild pro-
gnos for hela den alandska arbetsmarknaden

i rapporten Arbetsmarknadsbarometern
2015, som beraknas utkomma i borjan av
juni 2015.

Det ar viktigt att klargora att bedomningen i
huvudsak inte stracker sig langre fram i
tiden an till borjan av nésta ar.

I arbetet har foretradare for néringslivet och
dess organisationer samt berérda avdel-
ningar inom landskapsregeringen aven bi-
statt med branschspecifik konjunkturin-
formation och annan vardefull hjalp.

Richard Palmer har ansvarat for det 6vergri-
pande arbetet med denna konjunkturdver-
sikt, liksom produktionen och utformningen
av foreliggande rapport.

Jouko Kinnunen har bidragit med grundbe-
rakningarna for BNP-prognoserna och bear-
betning av 16ne- och momsregisterdata. Han
har dessutom bidragit med jamviktsmodell-
korningar och dr medforfattare till det avslu-
tande kapitlet om den alandska ekonomin
fram till 2020.

Johan Flink har bistatt med grundlédggande
datainsamling och bearbetning, samt med
avsnittet om den offentliga sektorns eko-
nomi.

Beddémningen &r i huvudsak gjord under
mars i &r, och bygger pé information till-
ganglig till och med slutet av denna manad.
Det innebér att vi exempelvis inte har haft
tillgéng till de uppgifter som publiceras i det
finlandska finansministeriets kommande
prognos, som brukar offentliggoras kring
manadsskiftet mars-april.

Mariehamn i april 2015

Katarina Fellman
Direktor
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Sammanfattning

o Okande efterfragan fran exportmarknaderna i Europa ger
mojligheter till en vandning for Finlands ekonomi.

e Fran det privata alandska naringslivet hors forsiktigt
positiva signaler, enligt ASUBs konjunkturbarometer. Trots
det raknar vi med att ekonomin som helhet, de privata
och offentliga sektorerna tillsammans, inte annu kommer
att ta sig ur den langvariga tillvaxtsvackan under detta ar.

o BNP-tillvaxten 2013 var 1,3 procent och enligt prelimi-
nara berakningar -0,8 procent 2014. Den fortsatter enligt
var prognos att ligga pa minussidan innevarande ar (-2,0
procent) och 2016 (-0,5 procent). En stor del av den
negativa forandringen 2014-2016 beror pa minskad
verksamhet hos alandsregistrerade foretag vars verksam-
het har sin tyngdpunkt utanfor landskapet.

e Inflationen (KPI) berdknas hamna pa 0,1 procent i
arsgenomsnitt for 2015, och 1,0 procent 2016.

e Oljepriset beddms ligga under 2014 ars niva de ndrmaste
tva aren. Vi raknar med ett genomsnittspris pa cirka USD
60 per fat for Brentolja i ar och USD 70 per fat 2016.

o Arbetslésheten vantas i ar ligga kvar pa samma niva som
foregaende ar (4,0) procent for att nasta ar (2016) sjunka
nagot (till 3,8 procent).

e En svag 6kning av den privata konsumtionen och
hushallens kopkraft forvantas under aret.

o Befolkningstillvaxten ar fortsatt god relativt sett (+250
personer 2014) och betydligt starkare an Finlands.

o Avrakningsbeloppet till landskapet berdknas i ar (2015)
bli runt 222 miljoner och den summa som betalas ut 2016
beréknas bli ca 227 miljoner euro. Nasta ar berdknas deni
budgeten upptagna skattegottgorelsen bli knappt 5
miljoner euro och minska aret darpa (2017).

o Kommunerna budgeterar sammantaget med ett
underskott pa 1,5 miljoner euro for ar 2015. For tre av de
sex kommuner som budgeterar for positiva resultat ar
resultatet anda samre an i budgeterna for 2014.

o Det privata ndringslivet andas en forsiktig optimism om
de kommande 12 manaderna. Man férutspar nagot
forbattrade konjunkturutsikter. Mest positiv ar man
angdende mojligheterna att forbattra [d6nsamheten.
Konjunkturbarometern visar ocksa en liten dvervikt for
dem som tror att personalstyrkan skall kunna utokas.

o Svenska kronans varde gentemot euron har minskat och
kronan lagger sig nara langtidskursen under aret.

o Farjerederierna far i ar lagre bunkerkostnader i forhal-
lande till fjolaret och ddarmed blir svaveldirektivets
effekter pa rederiernas kostnader mindre an véntat. En
oférandrad konjunktur vantas under aret.

o Den alandska torrlastsjéfarten har decimerats kraftigt
under det senaste aret och befinner sig i ett brytnings-

skede. Trots det visar barometern att torrlasten tror pa
forbattrade verksamhetsforutsattningar under aret.

e Fraktraterna for sjotransporter stiger i takt med en
forbattrad konjunktur i Europa. Forstarkningen av dollarn
gynnar tankerverksamheten.

o Inom landtransportsektorn forvantar sig foretagen att de
skall kunna bibehalla sin storlek under aret.

e Den del av primdrndringarna som bedrivs i bolagsform &r
pessimistisk om det kommande aret, men vi ser ocksa
optimistiska nysatsningar inom branschen som inte fangas
upp av var barometer.

e |Inom livsmedelsindustrin ar utsikterna blandade. Man
forutspar bland annat battre l6nsamhet men ocksa
personalminskningar.

e Den dvriga tillverkningsindustrin har haft en nergang
under 2014 men ar nu enligt barometern den mest
positiva av alla branscher vid sidan av personliga tjanster.

o Byggbranschen ar forsiktigt optimistisk. Mest positiv ar
man om det egna foretagets verksamhet och l6nsamhet.
Man tror ocksa pa en viss expansion av personalstyrkan.

o Tillvaxten av handelns omsattning har varit svag under de
senaste aren och den var knappt positiv i fjol. Man ar
forsiktigt positivom Idnsamheten under 2015 men
forvantar sig trots det en minskning av personalen.

o Hotell- och restaurang forutspar en oférandrad
konjunktur och ar forsiktigt positiv nar det galler mojlig-
heterna att expandera det egna foretagets verksamhet.

o Finansbranschen som helhet ar starkt positiv nar det
géller Ionsamheten innevarande ar. Bankerna rapporterar
en god kreditefterfragan och livlig placeringsverksamhet.

e Branschen foretagstjanster, inklusive IKT-foretag,
forvantar sig battre omsattning och lonsamhet samt
expansion pa personalsidan.

® Inom branschen personliga tjanster forbattrades
omsattningen forra aret och foretagen sjdlva bedomer att
denna liksom I6nsamheten kommer att férbattras
ytterligare under dret. Dessutom tror man att personal-
styrkan kan komma att utokas.

o ASUBs modellberakning for den alindska ekonomin fram
till 2020 visar bland annat att arbetskraftens och arbets-
marknadens struktur férandras som en foljd av att
deltagandegraden minskar och arbetskraftens tillvaxt
planar ut. Det paverkar dven den offentliga kostnadsut-
vecklingen och innebér att den genomsnittliga utbild-
ningsnivan hojs. Arbetskraftens tillvaxt haller inte jamna
steg med befolkningsutvecklingen, vilket innebar att det
behovs en 6kad inflyttning av folk i arbetsfor alder.

e Digitaliseringen ger méjligheter att utveckla nischade
produkter i relation till sjofart, finans och férsakring och e-
handel, aven om marknaderna for dessa tjanster framst
ligger utanfor Aland. Samtidigt skapas en storre konsum-
tionsbas for narproducerade tjanster till hushallen.



10



ASUB Rapport 2015:1 EE!!

1. Internationell overblick

1.1 En splittrad global ekonomi

Den globala ekonomin kdnnetecknas varen
2015 av diverse motsatta trender. Vi har
divergerande penningpolitik i USA och i
eurozonen, helt olika utsikter for oljeprodu-
center respektive -konsumenter och forva-
nansvart olika utsikter for tillvaxtlanderna.

Osékerheten i Ukraina och Grekland har
ytterligare understrukit denna osdkerhet.
Geopolitisk och penningpolitisk osdkerhet
skapar oforutsdgbara skiften i granséver-
skridande kapitalfldden och investeringar.
Resultatet blir dven tvéra kast i priset pa
finansiella tillgadngar, aktier, statspapper och
valutor.

Trots ljuspunkter i varldsekonomin forvan-
tas den globala tillvaxten bli fortsatt relativt
svag eller mattlig, cirka 2,7-3,0 procent.!

1.2 Oljepriset

De langsiktiga fordandringarna i oljepriset
bestams i forsta hand av fyra faktorer: utbu-
det fran icke-OPEC-lander, OPEC:s beslut
om produktion och investeringar, priset pa
ovriga energiformer och den globala efter-
fragan.

Den globala inflationsutvecklingen styrs
starkt av prisutvecklingen for ravaror, i syn-
nerhet olja. Prisutvecklingen pa raolja det
andra halvaret 2014, med ett dramatiskt fall
pa mer dn 50 procent mellan juni det aret
och januari 2015 trotsade i det narmaste alla
prognosmakares forvantningar. Prognoser
om prisutvecklingen &r synnerligen vansk-

! Economist Intelligence Unit, Global Forecast March 16th
2015. World Bank (2015) Global Economic Prospects, January
2015

liga, det har historien lart oss. I det synnerli-
gen osdkra dagslaget gar bedomningarna
isar om var det langsiktiga jamviktspriset
kommer att lagga sig.

Den geopolitiska oron i Mellersta Ostern och
i Ukraina-Ryssland ldgger en riskpremie pa
oljepriset. Men det har inte hindrat det dra-
matiska fallet som i forsta hand drivs av ett
kontinuerligt stort utbud fran OPEC-
landerna trots att konsumtionen gatt ned. En
annan viktig faktor, dven den pa utbudssi-
dan, har att gora med den 6kande utvin-
ningen av olja ur skiffer i USA som resulte-
rat i en rekordstor produktion i ar och en
tredje faktor ar att det for tillfallet byggs upp
enorma lager med rédolja. De amerikanska
oljelagren &r snart fulla.

Figur 1. Raoljepriset (Brent) januari 2013-
januari 2018
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Kalla: Energy Information Administration, US Government. Economist
Intelligence Unit. Viktat varldsmarknadspris, veckogenomsnitt

Lagringen innebar att sa snart efterfragan
Okar och priset gar upp sa kommer utbudet
att 6ka nédr man séljer ut fran lagren, vilket i
sin tur kommer att verka aterhallande pa
prisuppgangen. Var prognos hamnar pa ett
genomsnittspris pa raolja pa cirka 60 USD
per fat for Brentolja och i ar och dérefter en
gradvis 6kning under de kommande tva
aren (trots det forvantat stora utbudet) sa att
det lagger sig kring 70 USD per fat i genom-
snitt 2016 (Figur 1).2

? Short Term Energy Outlook 7.4.2015
(http://www.eia.gov/forecasts/steo/);EIU Economic and
Commodity Forecast, March 2015
(http://gfs.eiu.com/Article.aspx?articleType=gef&articleld=1
682990752)
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Olje- och energipriserna paverkar Aland
mer dn de paverkar de finlandska landskap-
en. Hojningar av energipriserna paverkar
den samlade regionala produktionen, be-
folkningstillvaxten, l6nerna, hushéllsin-
komsterna, med mera, pa Aland jamforelse-
vis starkt.

1.3 Inflation och réantor

ECB:s paspddning av likviditeten i eurozo-
nen genom programmet for obligationskop
som nu inletts, tillsammans med en starkt
privat konsumtion ger ett visst tryck uppat
pa priserna, medan det laga oljepriset mot-
verkar uppgangen.

Inflationen i eurozonen férvantas enligt ECB
hallas pa 0,0 procent i ar for att sedan stiga
till 1,5 procent under 2016 och slutligen un-
der 2017 ldgga sig ett par tiondelar under
det allménna inflationsmalet pa 2 procent.?

Figur 2. USA:s, Euroomradets, och Sveriges
centralbanksrantor januari 2012-mars 2015

2 —_—
USA
—Eurosystemet
—Sveriges riksbank
1 .
0 f f
jam.12 jan.13 jan.14 jan.1§

Kélla: World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

FED (centralbanken) i USA har latit sin re-
kordlaga styrréanta ligga kvar pa 0,25 dnda
sedan december 2008.

Den europeiska centralbanken (ECB) lade
sig pa en dnnu hogre penningpolitisk stimu-

3 European Central Bank (2015) Economic Bulletin, Issue
2/2015 (March 16)
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lansniva efter att ha sdnkt sin styrranta till
0,05 forra aret (Figur 2). Sveriges riksbank
har gatt &nnu langre och infort en negativ
styrrdnta sa att den nu ligger pa -0,25 punk-
ter.

1.4 Laget for den internationella sjofarten

Baltic Dry Index (BDI) &r ett sammansatt
shipping- och handelsindex skapat av det
London-baserade Baltic Exchange som ma-
ter forandringar i kostnaderna for att trans-
portera rdvaror som jairnmalm, kol och vete
till sjoss (Figur 3). Informationen far man
direkt fran skeppsmaklare.

Forandringar i BDI speglar transportkostna-
derna for rdvaror som ar ett omrade dar
spekulationsnivan ar valdigt 1ag, och ger
darigenom insikter i globala trender i utbud
och efterfragan.

Av Figur 3 framgar att index sjonk rejélt i
borjan av 2012. Efter det holl sig BDI genom-
snittligt under 1 000 punkter, for att sedan
stiga under det andra halvaret 2013.

Figur 3. Baltic Dry Index januari 2012 - mars
2015 (Index basar 1985 = 1 000)
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Kalla : Capital Link (http://www.capitallink.com/)

Toppen naddes i borjan av forra aret da
index nadde 6ver 2 000 punkter. Darefter
kom aterigen en nergdng som bromsades
upp och viande under det andra halvaret.
Nu, i borjan av 2015, ser vi aterigen en ner-
gang som narmar sig de lagsta nivderna
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under de senaste tre aren (Figur 3).

Vi kan, sammanfattningsvis, avldsa en ner-
atgdende trend i Baltic Dry Index som ateri-
gen inger viss oro for torrlastsjéfartens kon-
junktur.

1.5 USA

I USA skapas jobb i en snabb takt sedan en
tid tillbaka. Konsumenternas fortroende har
stigit trendmaéssigt under de senaste tva aren
och ligger i borjan klart 6ver langtidsmedel-
vardet. Det finns dock en oro kring sjun-
kande konsumentkrediter och att BNP ser ut
att kunna bli svagare &n véntat under det
forsta kvartalet 2015. Stigande rantor kan
dven verka aterhallande pa konsumtionen
under resten av aret.

Den allt starkare dollarn har skapat problem
i synnerhet for de utvecklingslander som har
skulder noterade i dollar.

Den internationella valutafonden (IMF) re-
viderade upp sin BNP-prognos for USA i
borjan av aret och forutspadde da en tillvaxt
av den amerikanska ekonomin pa 3,6 pro-
cent under 2015 och 3,3 procent aret darpa.*

Figur 4. Konsumentfortroendeindex (CCl) for
USA, januari 2013 - mars 2015.
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Kalla: The Conference Board
(http://www.conference-board.org/)

* IMF (2015) World Economic Outlook 2015. Update January
2015.

13

1.6 Ljusglimtari eurozonen

Den europeiska centralbanken inledde sitt
program for uppkop av statsobligationer i
mars. Avsikten ar att motverka deflationen
och stimulera efterfrdgan i eurozonen. Det
har lyckligtvis sammanfallit med ett 6kande
fortroende hos hushall och foretag. Dessu-
tom pressar ECBs initiativ ner eurons varde
vilket féorhoppningsavis kommer att gynna
exporten under den ndrmaste tiden.

Trots det kan tillvaxten komma att hammas
av den anstrangda statsfinansiella situation-
en i manga lander. Arbetslosheten ar fortfa-
rande alarmerande hog (11,2 procent i janu-
ari).

Stora lander som Frankrike och Italien stag-
nerar tillviaxtmassigt och risken for ett gre-
kiskt uttrade ur eurozonen finns kvar som
en oroande skugga. Alternativet att Grek-
land kvarstar i eurosamarbetet framstar som
fifty-fifty i sannolikhet.

Europeiska Kommissionen forutspar i sin
senaste konjunkturdversikt en arlig BNP-
tillvaxt pa 1,3 procent i euroomradet detta ar
och 1,9 procent nésta ar.5

Trots den seglivat hoga arbetslosheten har
trenden i hushéllens forvantningar (konsu-
mentfortroendeindex, CCI) visat sakta
uppat. Hushallens fortroende i eurozonen
har stédrkts sa pass mycket att noteringen i
februari detta ar (2015) var den hogsta pa sju
ar (Figur 6).

1.7 Japan, Kina och Indien

Den japanska ekonomin klarade sig fran att
hamna i recession tack vare ett starkt fjarde
kvartal 2014. De laga oljepriserna kommer
att ha en positiv inverkan pa konsumtionen
och konjunkturen. Tillvéxten férvantas

> European Commission (2015) European Economic Forecast,
Winter 2015, sid. 25.
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hamna kring 1,3 procent.®

Kinas BNP-tillvaxt mattas nagot under 2015,
och hamnar pa 7,1 procent. Inte desto
mindre kvarstar landets ekonomiska ut-
veckling under det senaste decenniet som
exceptionell i ett globalt perspektiv.

Den indiska ekonomin ser ut att starkas
mycket tack vare de laga oljepriserna som
haller tillbaka inflationen.

1.8 Ryssland och Latinamerika

Sanktioner, vaxelkursfluktuationer och hog
inflation gor att investeringarna i den ryska
ekonomin forvantas minska och bruttona-
tionalprodukten krympa med 3-4 procent
innevarande ar (2015).

Den samlade BNP-tillvaxten for 6ver-
gangsekonomierna (de forna Oststaterna i
Centraleuropa) ser ut att bli negativ pa
grund av den ryska recessionen 2015.

Det ser ocksa ut att bli fortsatt motigt for
storre andelen av den latinamerikanska
ekonomin under det ndrmaste aret. Varlds-
marknadspriset pa ravaror ser ut att fort-
satta att falla, en allt starkare dollar under-
graver omradets bytesforhéllande och utsik-
terna visar pa stor osakerhet nar det géller
inflodet av kapital.

Brasiliens samlade produktion riskerar att
minska detta r och de flesta prognosinstitut
forutspar en forsvagad tillvaxt (cirka -1 pro-
cent 2015).

2. Finland

Den finldndska exporten och ekonomiska
tillvaxten har hdmmats av den svaga ut-
vecklingen inom euroomradet och krisen i

® Economist Intelligence Unit, Global Forecast March 16th
2015.
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den ryska ekonomin. Om man betdnker att
Ryssland var Finlands storsta exportmark-
nad 2008, inser man att en stor del av forkla-
ringen exempelvis till att Finland sedan dess
gatt s pass mycket sdmre dn Sverige ligger
just i franfallet av Ostexporten.

Anda kan man nu, med litet god vilja, sknja
vissa ljuspunkter. Ett 1agt oljepris utgor en
allmén stimulans och en forsvagad euro
stimulerar exporten. En langsam aterhamt-
ning ser ut att vara pa vig de nirmsta tva
aren, driven inte bara av en sakta okande
export till euroomradet, utan dven av en
starkt inhemsk efterfragan.

Négra centrala punkter i den finlandska
ekonomin for varen 2015 kan noteras.” Ner-
skdrningar inom elektronik och pappers-
branschen har upphort, vi har haft en matt-
lig 16neutveckling, exporten borde stottas av
en d0kande extern efterfragan och laga ener-
gipriser. Dessutom har vi fortsatt formanliga
kreditvillkor.

A andra sidan dampas den inhemska kon-
sumtionen av den hoga arbetslosheten och
svaga loneutvecklingen.

Allmaént sett verkar produktiviteten i Fin-
land nu forbéttrats sa att den ligger pa en
allméan nordisk niva. Pa branschniva kan vi
se ljuspunkter inom foretagstjanster och
aven inom tillverkningsindustrin, t.ex. den
kemiska industrin och inom elektronik- och
pappersindustrin dar vi sett nya investe-
ringar.

Dessvarre ar etableringstakten for nystar-
tade foretag lag jamfort med andra likartade
ekonomier. Investeringstakten &r fortfarande
lag i den privata sektorn, men de férvantas
véxa under de ndrmaste aren.

Infér det stundande riksdagsvalet (april
2015) framstar atstramning fortfarande som

7 Europeiska kommissionen (2015) Landsrapport fran Finland
26.2.2015
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den forharskande ekonomisk-politiska me-
dicinen. Den praktiska tillampningen av
denna politik kan i langden bli problematisk
att legitimera politiskt med en arbetsloshet
som fortfarande stiger och snart narmar sig
9 procent. De som skall styra Finland under
de narmaste aren har att viga atgarder for
en minskning av det offentliga underskottet
mot en férsamring av sysselsattningen och
risk for att den framtida potentiella produk-
tiva kapaciteten forminskas.

2.1 BNP-tillvixten svagt positiv i ar

Under 2013 krympte den finlandska ekono-
min med 1,3 procent. Tillvaxten f6r 2014 blir
férmodligen svagt negativ dven den (-0,1
procent).

Den ekonomiska tillvaxten i Finland ser ut
att bli svagt positiv under innevarande ar
(0,4 procent) vilket skulle innebara att det
blir forsta aret sedan 2011 som ekonomin
vaxer.

Sedan nasta ar (2016) fortsatter den att stiga i
takt med att exportmarknaderna piggnar i
(1,5). Utvecklingen av Finlands samlade
produktion aterges i Figur 5.

Figur 5. BNP-tillvixt fér Aland, Finland och
Sverige 2009-2017
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Killa: ASUB, Statistikcentralen, SCB
*)Preliminara uppgifter, for 2013-2014 preliminara berékningar for Aland
**) Prognos
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2.2 Inflationen fortsatt lag

De senaste arens svaga tillvaxt till trots har
inflationen varit forhallandevis hog i Fin-
land. Den arliga inflationen var 2,8 procent
2012, sjonk till 1,5 procent 2013 och hamnade
forra aret pa 1,0 procent.

Fortfarande gor det allméant 1aga pristrycket
i euroomradet som hérror frdn den fortsatt
hoga arbetslosheten och fran en lag tillvaxt
av varldsmarknadspriset pa olja, att prisbil-
den pressas nerat i Finland. Mot denna bak-
grund forutspar vi en stegvis 6kande infla-
tion under de kommande aren, fran 0,1 pro-
cent detta ar (2015) till 1,1 procent nésta ar.

2.3 Arbetslosheten och hushallen

Arbetslosheten i Finland forvéantas 6ka ytter-
ligare innevarande ar; fran 8,7 procent 2014
till 8,9-9,1 procent i ar.8

Trots att det forvantat laga oljepriset pressar
ner inflationen kommer en férsvagad ar-

betsmarknad och den svaga léneutveckling-
en att halla nere kdpkraften innevarande ar.

Att hushallen fortséatter att pressas av arbets-
16shet och en svag realloneutveckling kan
avldsas fortroendeindikatorn som kontinuer-
ligt legat under langtidsmedelvérdet (den
streckade linjen i Figur 6). En viss forstark-
ning skedde och uppétgaende trend kan
anda avlasas sedan september 2014 och fram
till och med mars i ar (Figur 6).

Hushallens fortroende for den finlandska
ekonomin har nu starkts sa mycket att index
nu narmar sig langtidsgenomsnittet (streck-
ade linjen i Figur 6).

Okningen av bostadspriserna har avstannat,
vilket i sin tur minskar farhagorna att den
privata skuldsattningen skall oka.

® palkansaajien Tutkimuslaitos (2015) Talousennuste vuosille
2015-2016, sid. 11; Aktia Bank Apb (2015) Ekonomisk 6ver-
sikt mars 2015, sid. 2.
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Figur 6. Konsumenternas framtidstro i Finland,
Sverige och euroomradet, januari 2013-mars
2015
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Ett tecken pa den svaga kopkraften ar de-
taljhandelns svaga utveckling; sektorn
minskade med cirka 1 procent under férra
aret (2014).°

2.4 Den offentliga ekonomin

Den offentliga ekonomin ar fortsattningsvis
anstrangd och kommer att vara sa under
overskadlig tid. Orsaken till det dr inte minst
den press den dldrande befolkningen satter
pa det offentliga hélso- och sjukvardssyste-
met. Den offentliga skuldkvoten ser ut att
komma att 6verstiga 60 procent innevarande
ar (2015) och stiga till 64 procent 2016.10

3. Den svenska ekonomin

Den svenska ekonomins utveckling under
de senaste aren kontrasterar skarpt mot den
finlandska. En svag exportutveckling har i
Sverige kompenserats med en stark tillvaxt
av den inhemska efterfragan.

I och med den forvantade forbattringen pa
de europeiska exportmarknaderna och den
forsvagade kronan kan vi fa en viss ater-

° Aktia Bank Apb (2015) Ekonomisk éversikt mars 2015, sid.
13

1% Europeiska kommissionen (2015) Landsrapport fran Fin-
land 26.2.2015. Aktia Bank Apb (2015) Ekonomisk 6versikt
mars 2015, sid. 2.
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hé@mtning inom exportsektorn.

I Sverige har finanspolitiken varit expansiv
sedan lagkonjunkturen inleddes. Okande
investeringar och offentlig konsumtion ser
ocksé ut att underbygga en solid tillvaxt
under det narmaste &ret.

Sveriges BNP-tillvaxt har varit klart starkare
an Finlands under &ren efter den s kallade
Lehmannkrisen hosten 2008. Medan Finland
haft negativ tillvaxt 2013 och enligt prelimi-
nédra uppgifter 2014 viande den svenska till-
vaxten till positiv och blir enligt preliminéra
uppgifter 2 procent for fjolaret (2014). Den
allmdnna meningen bland prognosinstituten
ar att tillvaxten i ar kommer att ligga pa
ungefdr samma niva for att nasta ar oka till
cirka 2,5 procent (Figur 5).

Sysselsdttningen har stdarkts under de sen-
aste tva aren; med 1 procent 2013 och 1,4
procent 2014." Arbetslosheten fortsatter att
minska framover, fastdan langsamt. Den be-
raknas bli 7,8 procent 2015 och déarefter
sjunka ytterligare ett par procentenheter ar
2016.12

Genom att reporantan i december sdnktes
till -0,25 punkter drivs nu en extremt expan-
siv penningpolitik som bidrar till att halla
kronkursen nere och vars yttersta syfte ar att
fa& upp inflationen.

Hushaéllens kopkraft och konsumtion har
underbyggt den svenska tillvaxten under de
senaste aren. Ett forbattrat sysselsattnings-
lage har — aterigen i kontrast till i Finland —
underbyggt den utvecklingen.

Fortfarande ar hushallens bedémningar av
nuldget mer positiva &n normalt, medan
forvantningarna pé tolv manaders sikt ar
betydligt mer pessimistiska &n normalt.!?

! Nordea (2015) Ekonomiska utsikter. Mars 2015

12 Konjunkturinstitutet (2015) Konjunkturlaget mars 2015.
Nordea (2015) Ekonomiska utsikter. Mars 2015

3 Konjunkturinstitutet (2015)
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Industriforetagen rapporterar om 6kad or-
deringang de senaste tre manaderna, fran
savidl hemma- som exportmarknaden.+

Den svenska kronan har trendmassigt for-
svagats mot euron sedan det andra kvartalet
2013 och ligger i skrivande stund néra lang-
tidsvardet 9,2 kronor for en euro (Figur 7).

Ett fortsatt rantegap mellan Sverige och
euroomradet borde hélla nere kronans varde
gentemot euron, vilket inte &r helt bra for
alandska exportforetag och turism eftersom
vi brukar anta att nettoeffekten av en stark
krona dr gynnsam for det alandska narings-
livet och ndgot kompenserar for de fin-
landska och aléndska hushallens fortsatt
svaga kopkraft.

Figur 7. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD,
januari 2013 — mars 2015
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4. Den alandska ekonomin

Det dlandska naringslivet dr starkt beroende
av marknadsutvecklingen i ndiromradet.
Trots att den geografiska spridningen av de
alandska foretagens avsattningsmarknader
ar begransad dr anda ekonomin indirekt
ocksa starkt beroende av den internationella
ekonomins utveckling.

' Konjunkturinstitutet (2015).
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Finland &r som en liten, 6ppen ekonomi
beroende av utvecklingen pé varldsmark-
naden och den finlandska industrins kon-
kurrensformaga dr avgorande for statsfinan-
serna.

Alands offentliga ekonomi ar direkt bero-
ende av den finldndska statens ekonomi
genom att ramen for landskapets finanser
sédtts genom avrakningsbeloppet fran den
finlandska statsbudgeten, viket innebar att
en balanserad ckning av de offentliga utgif-
terna till stor del ar beroende av en vaxande
finlandsk skattebas. Vad mera, den offent-
liga ekonomins konsumtion paverkar i sin
tur efterfrdgan pa de alandska foretagens
varor och tjanster pa hemmamarknaden.

Vi har i en tidigare konjunkturdversikt kun-
nat fastsla att forandringar i branslekostna-
derna har en sarskilt stor effekt pa transport-
sektorn och den aldndska ekonomin &r
starkt beroende av just denna sektor.'s

Farjesjofarten, som fortfarande &dr den storsta
ndringen, paverkas starkt av forandringar i
kostnaderna for drivmedel. Aterverkningar-
na av den svaga finlandska ekonomin har
nagot dampats av en ovantat gynnsam ut-
veckling i priset pa raolja och ddrmed bun-
kerpriserna under det senaste halvaret.

De flesta bedomare ser i dagslaget framfor
sig ett fortsatt 1agt rdoljepris, vilket gynnar
férje- och ovrig sjofart.

For ett ar sedan forvantade vi oss att svavel-
direktivet som tradde ikraft 1.1.2014 skulle
komma att innebdra 6kad osakerhet och
uppenbara nedatrisker i konjunkturbilden
for Aland. An sa lange har den ovéntat stora
nergangen i bunkerpriserna motverkat ett
alltfor stort bakslag.

' Konjunkturliget varen 2012 (ASUB Rapport 2012:1) sid.
78-81.



ol

ASUB Rapport 2015:1

4.1 BNP-tillvixten

Figur 5 (sid. 15) visar den alandska BNP-
tillvaxten i forhallande till Finland och Sve-
rige och Figur 8 visar utvecklingen i index-
form.

Fran 2011 inleddes en period av arligen
minskande produktionsvédrde, med avbrott
2013, som enligt var prognos kommer att
fortsdtta innevarande och nésta ar (2015-
2016).

Vara prelimindra berdkningar sager att efter
en tillfallig uppgang 2013 (1,3 procents till-
vixt) fortsatte Alands BNP-tillvéxt att vara
negativ (-0,8 procent) ar 2014. Prognosen for
innevarande ar (2015) dr dven den negativ
(-2,0) och &ven fortsdttningsvis ndsta ar 2016
(-0,5).

I tider av nerskdrningar inom den offentliga
sektorn kan det vara intressant att se hur
andelen av BNP-kakan fordelats och hur
volymtillvéaxten i de tva sektorerna forhallit
sig till varandra.

Figur 8. BNP-tillvixten 2000-2017 f6r Aland,
Finland och Sverige. Volymindex, ar 2000=100
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berakningar. For 2013 och 2014 preliminéra
uppgifter for Aland. Prognos fér aren 2015-2016

Vi kan konstatera att den privata sektorns
andel av den total BNP har minskat sedan ar
2000, fran 81 till 77 procent 2012 (andelen
forvantas vara ungefar densamma 2016).
Orsaken till detta ar att den privata sektorns
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tillvaxt varit annu svagare an den offentliga
sektorns.

Den privata sektorn hade i genomsnitt en
mattlig positiv tillvaxt 2000-2007 (1,8 pro-
cent) medan den offentliga sektorn vaxte
starkt under samma tid (4,0 procent). Under
perioden med internationell lagkonjunktur
fran 2008-2012 vande den privata sektorns
tillvaxt och blev negativ (-1,7 procent i me-
deltal) samtidigt som den offentliga sektorn
under dessa ar fungerat procykliskt med en
rejalt avmattad tillvaxttakt (0,1 procent).

Figur 9 visar volymtillvéxten for respektive
sektorer under perioden 2007-2016.

Slér var prognos om utvecklingen fram till
och med 2016 in s&d kommer vi det &ret att
ligga pa ett samlat produktionsvarde som
ligger kring 2004 ars samlade BNP (Den
morka kurvan langst ner i Figur 8).

Den negativa BNP-utvecklingen for Aland
under de senaste aren beror & ena sidan pa
den internationella ekonomiska krisen och
den svaga utvecklingen i Finland som med-
fort en allmén stagnation i det aléndska
naringslivet.

Figur 9. Offentliga och privata sektorernas vo-
lymtillvaxt 2007-2016
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A andra sidan — och hir har vi orsaken till
att BNP-tillvaxten varit &nnu svagare an
hela Finlands - har vi utvecklingen inom
den alandska sjofarten. Eftersom vi beraknar
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den aldndska bruttonationalprodukten s
langt mojligt enligt géngse internationella
procedurer méste vi dar till exempel inklu-
dera den del av verksamheten hos rederier
som omfattar fartyg som ar registrerade pa
Aland.

Tabell 1. Nyckeltal 2012-2016

P

2012 2013* 2014* 2015° 2016

BNP, tillvaxt (%) -6,5 1,3 -0,8 -2,0 -0,5
Arbetsléshet, (%) 3,1 3,5 4,0 4,0 3,8
Inflation (%) 2,3 1,2 1,1 0,1 1,2

*) Preliminira uppgifter for BNP-tillvixten ) Prognoser

Det géller &ven om bolaget ifrdga inte dgs av
alandska intressen. En stor del av minsk-
ningen av sjofartens bidrag till BNP beror
just pd minskning av verksamhet som till
storsta delen forsiggatt utanfor Aland.

Vi fér alltsa 4n en gang konstatera att preci-
sionen hos BNP-mattet som ett matt pa ni-
van pa dlanningars ekonomiska verksamhet
ar mycket grov.

4.2 Arbetslosheten

Den ppna arbetslosheten pa Aland framgar
av Figur 10. Dér ser man att den 6ppna ar-
betslosheten 2014 varje ménad med undan-
tag av januari och februari lag hogre &n mot-
svarande manad aret innan.

Den 6ppna arbetslosheten lag i borjan av
2015 over fjolarets niva; 4,4 procent i januari
sjonk tillbaka nagot i februari (4,2 procent)
och ytterligare i mars till 3,9 procent.

Ungdomsarbetslosheten uppvisar ett betyd-
ligt mer oregelbundet monster (Figur 11).
Den sjonk visserligen under hosten 2014
jamfort med noteringarna aret innan, men
trenden fran borjan av 2014 till och med
mars 2015 pekar fortfarande uppat.
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Figur 10. Den 6ppna arbetslésheten, manadsvis
2013, 2014 och januari-mars 2015
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Figur 11. Ungdomsarbetslosheten, manadsvis
2013, 2013 och januari-mars 2015
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Vi riknar med att den totala, oppna arbetsloshet-
en kommer att hamna pd 4,0 procent pd drsbasis
2015, for att direfter sjunka tillbaka nigot till
3,8 procent 2016.16

Den langsiktiga trenden i den 6ppna arbets-
16sheten sedan 2000 pekar uppat (Figur 12).
Sa langt liknar den alandska utvecklingen
den svenska och den finlandska men den
vanliga typen av samband mellan BNP-
tillvaxten och arbetslosheten existerar inte
hér pa samma satt som i de storre ekonomi-

' Nista prognos for arbetsmarknaden kommer i Arbets-
marknadsbarometern 2015, som publiceras i borjan av juni.
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erna.’” Vi kan liksom forr aret konstatera att
hittills har under de senaste aren trenden i
fallande BNP sammanfallit med trenden i
stigande arbetsloshet.

Figur 12. Gppen arbetsléshet 2000-2016
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4.3 Befolkningsutvecklingen

Trots den dystra ekonomiska utvecklingen
under det senaste decenniet har den
alandska befolkningsutvecklingen varit god.
Befolkningen 6kade med 303 individer 2008
och 278 individer 2009. Den starka tillvaxt-
trenden kulminerade 2011 med 348 perso-
ner. Okningen halverades 2012 och blev inte
mer &n 147 personer. Aret 2013 var tillvixten
nagot starkare; 164 personer och 2014 ytter-
ligare starkare; 255 personer.

Sedan 2008 har befolkningstillvaxten pa
Aland varit lika stark som i Sverige (5,3 pro-
cent) och dubbelt sa stark som i Finland
totalt (Figur 13).

7 Det finns inget signifikant statistiskt samband mellan
forandringar i de arliga BNP-siffrorna och arbetslésheten.
Alands BNP och arbetsloshet reagerar pa andra bestam-
ningsfaktorer &@n i storre ekonomier. Bland annat &r det inom
den dominerande sjofartsbranschen inte ar majligt att
kortsiktigt anpassa personalstyrkan till forandrade ekono-
miska villkor. Insatserna av saval kapital som arbetskraft ar
dar betydligt mer trogrorliga och langsiktigt strategiska
jamfort med de flesta andra branscher.
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Figur 13. Befolkningsutveckling for Aland, Fin-
land och Sverige 2008-2014. Antal invanare,
index ar 2008=100
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4.4 Inflationen

Inflationen (KPI) pa Aland har trendméssigt
avtagit under de senaste tre aren, fran i me-
deltal 3,6 procent ar 2011 till 1,1 procent
forra aret (Figur 14).

Var prognos sédger att denna nedattrend
fortsédtter men bottnar detta ar. Den ovantat
stora nergangen i rdoljepriserna har gjort att
vi fatt revidera prognosen for 2015 nerat.

Vi tror att 6kningen av konsumentpriserna 2015
pd Aland hamnar pd 0,1 procent. Mot bakgrund
av en forbittring av liget i euroomrddet 2016
med ett 6kande kapacitetsutnyttjande fir vi dir-
efter fir inflation som stiger till 1,2 procent.

Figur 14. Inflationen pa Aland januari 2011-
februari 2014. Prognos till och med 2016
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4.5 Hushallen

Forandringar i handelns omsattning kan
indirekt och grovt avldsas som forandringar
i hushallens kopkraft. Som framgar av Figur
15 hade vi en kontinuerlig arlig forsamring
av tillvéxten fram till och med 2013.

En minskning med 3,9 procent dr 2013 antyder
att kopkraften forsvagades rejilt det dret. En viss
dterhidmtning skedde enligt vdra prelimindra
uppgifter forra dret (2014). Vi forvintar oss en
ndgot forbittrad kopkraft och realloneutveckling
under de tvd kommande dren, kring 1 procent.

Det kan dven finnas en annan delforklaring
till den alandska handelns svaga omstt-
ningstillvéxt, ndmligen en 6kad e-handel.
Men det kvarstar som en hypotes sé lange vi
inte kunnat undersoka detta narmare.

Figur 15. Omsittningstillvixten i handeln. Arlig
tillvaxt 2011-2015 (l6pande priser)
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Vi utgar ifran att det alandska konsument-
fortroendet néra foljer de finlandska och
svenska. Trenden i konsumentfortroendet i
Finland 2014 var uppat men nadde inte upp
till langtidsmedelvardet (se Figur 6).

Tillvaxten av de alandska hushallens ge-
nomsnittliga disponibla inkomst foljde néra
Finlands under perioden 2000-2004 och lag
2005 6ver hela landets. Fran och med 2006
har den alandska utvecklingen varit svagare
an Finlands.
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4.6 Inresande och sjéfarten

Kurvan 6ver antalet inresande till Aland
(Figur 16) visar pa en god tillvaxt mellan
2002 till 2005, darefter en svag tillvaxt fram
till 2009 och sedan en tydlig avmattning.

Den senaste noteringen for 2014 ligger strax
over 2 miljoner inresande, men under note-
ringen for 2005.

Passagerarsjofartens mattade och pa vissa
rutter till och med krympande marknad ar
problematisk.

Figur 16. Inresande till Aland 2000-2014
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Andelen av alla resande till sjoss pa fin-
landska hamnar till och fran Sverige (via
Aland) av det totala antalet resande med
sjotransporter minskade mellan 2003-2013
fran 59 till 49 procent, medan Estlandsrut-
tens andel 6kade fran 36 till drygt 43 pro-
cent.18

Pa sjofartssidan kan vi konstatera att
svaveldirektivets effekt blev betydligt mil-
dare dn véntat.

Den mest aktuella lagsvavelprodukten kal-
las LSMGO (Low Sulphur Marine Gas Oil).
Fran och med det tredje kvartalet 2014 fick
vi en ovéntat snabb nergang i priset pa
LSMGO som fortsatte kontinuerligt anda
fram till slutet av januari innevarande ar
(Figur 17).

8 Trafikverket, Finland (2014), Utrikes sjétrafik. Utrikes
passagerartrafik fordelad efter land, 2003-2013
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Figur 17. Priset pa lagsvavlig marindiesel
(LSMGO i Rotterdam) 2014- 2015
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Kalla: http://shipandbunker.com

Darefter skedde en liten uppgang under
februari, men den f6ljdes av en nergéang i
mars.

Trots ett forbattrat kostnadslage gallande
bunker ar situationen anstrangd i synnerhet
inom torrlastsjofarten. Hos vissa rederier ar
en avvecklingsprocess igang, med forsalj-
ning av fartyg medan de kvarvarande an sa
lange far noja sig med korta kontrakt och
laga fraktrater. En tredjedel av det alandska
ro-ro-lasttonnaget saldes under 2014 och
borjan av 2015.1° (Pa sid. 41- 42 fors ett vi-
dare resonemang om sjofartens situation pa
medellang sikt).

Det finns d&ndd en svag optimism inom torr-
lastsektorn dar man tror att botten nu ar
nadd och att fraktraterna kommer att stiga
sakta under aret. Man kan dven notera att
enligt den senaste finlandska konjunkturba-
rometern for fraktsjofarten, Rederibarometern
november 2014, sag de finlandska redarna en
viss ljusning pa sjotransportmarknaderna.?
Aven de aldndska aktdrerna forvéantar sig
enligt ASUBs konjunkturbarometer en for-
battring och tror pa stigande fraktpriser och
6kande omsattning under 2015.

Utvecklingen i allménhet inom sjofartens

® ASUBs sj6fartsdatabas (http://www.asub.ax)

*® Shortsea Promotion Centre Finland (2014) Rederibarome-
tern 2014
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olika segment med ett 6kande investerings-
behov gynnar de storre och de mer kapital-
starka rederierna. Den &léndska tankerverk-
samheten har visat sig ha tillrdckligt med
finansiella muskler och framtidstro for att
trots en svag marknad under fjolaret (2014)
paborja en uppgradering av sin flotta. Dess-
utom kan vi se att i det undersegment dér
verksamheten sker (Aframax i Nordeuropa)
sa dr overkapaciteten inte lika stor som i de
flesta andra, vilket formodligen gor uppgra-
deringen strategiskt lyckad.

Internationella index for tankermarknaden
visar att verksamheten pa Nordsjé- och Os-
tersjohamnar genomsnittligt bedrivits bara
strax dver gangse Ionsamhetsniva under det
senaste aret (Figur 18). Index = 100 kan avla-
sas som den teoretiska lonsamhetsniva som
raknas fram i bérjan av varje ar.

Dollarn har starkt sitt varde gentemot euron
under 2014. Euron var vard 1,36 USD i janu-
ari 2014 men bara 1,09 i mars 2015 (Figur 7).
Detta gynnar dock den &landska tankerverk-
samheten och det faktum att konjunkturen
borjar peka uppat i Europa forbattrar maj-
ligheterna att 6ka fraktintdkterna.?!

Figur 18. Index for tankerfrakter fran Nords;jo-
hamnar till den europeiska kontinenten
(Worldscale TD7) januari 2012-mars 2015
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Vi kan, liksom for ett ar sedan konstatera att

! Nettoeffekten av en forstirkning av US-dollarn gentemot
euron for den alandska tankerverksamhetens resultat ar
positiv eftersom denna har storsta delen av sina intdkter i
dollar.


http://www.asub.ax/statistic_detail.con?iPage=21&m=70&sub=2
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om den europeiska konjunkturen som van-
tat starks under aret och fraktraterna borjar
stiga skulle det innebdra att den &léndska
tankerverksamheten med sitt uppgraderade
tonnage aterigen kan bli 16nsam.

Konjunkturutsikterna for farjesjofarten ar i
stort sett oforandrade enligt ASUBs barome-
ter. Kostnadslédget kan dock sdgas ha forand-
rats till det battre i och med den billigare
bunkern. Den senaste tidens forstarkning av
US-dollarn motverkar dock delvis sankning-

en av oljepriset eftersom bunkern betalas i
dollar.

I 6vrigt ar marknaderna préaglade av samma
overkapacitet och forsiktighet fran konsu-
menternas sida. Det sedan forra hosten
(2014) nagot forstarkta fortroendet hos fin-
landska hushall kan méjligtvis ge en nagot
Okad omséttning.

4.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till
stor del av ett avrakningsbelopp pa 0,45
procent av statens inkomster (exklusive
uppléning), den sa kallade klumpsumman.
For ar 2013 uppgick enligt Alandsdelega-
tionens beslut klumpsumman till 207,8 mil-
joner euro. Detta var en hojning med en
knapp procent efter att 2012 for forsta
gangen oOverstigit 200 miljoner, da den fast-
stélldes till 205,8 miljoner euro.

For 2014 berdknas summan 6ka mer an fore-
géende ar, cirka 3,6 procent, forskottet upp-
gar for narvarande till 215,3 miljoner euro.
For innevarande ar berdknas en tillvaxt pa
cirka 2,9 procent, forskottet for i ar ar 221,6
miljoner euro.

Enligt prelimindra uppgifter fran finansmi-
nisteriet om budgetramarna for aren 2015-
2018 skulle klumpsumman {or ar 2016
uppga till cirka 227 miljoner euro och for
2017 till 234 miljoner euro. Baserat pa de har
prognoserna ser saledes tillvaxten av
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klumpsumman, efter raset i samband med
finanskrisen, ut att fortsatta pa ungefar
samma niva som for de tva senaste aren.

Skattegottgorelsen till landskapet, den sa
kallade flitpengen, blir aktuell da de i land-
skapet debiterade inkomstskatterna dversti-
ger 0,5 procent av motsvarande skatt for
hela Finland. Ar 2012 uppgick flitpengen till
5,3 miljoner euro, medan den ar 2013, som &r
det senaste &r som flitpengen faststallts for,
uppgick till knappt 7,0 miljoner euro.

Enligt ASUBs prognoser berdknas skatte-
gottgorelsen vara fortsatt lag och till och
med sjunka ytterligare for dren 2014 och
2015, och dé& uppga till 4,9 respektive 4,6
miljoner euro. For skattegottgdrelsen ar sys-
tematiken sadan att 2014 ars belopp tas upp
i 2016 ars budget. I Figur 20 nedan visas
utvecklingen av klumpsumman och skatte-
gottgorelsen enligt budgetar.

Summan av klumpsumman och skattegott-
gorelsen haller fortfarande pa att aterhamtas
efter den dramatiska nedgéngen i samband
med att finanskriset utbrot. Om man ser
over en femarsperiod fran 2012 och framat
tas tillvaxten av klumpsumman till viss del
ut av en minskning av flitpengen. I &r be-
raknas summan av de tva anda stiga till
knappt 229 miljoner och 2016 cirka 232 mil-
joner euro. Detta skulle innebara att 2016 blir
forsta aret som toppnoteringen fran 2007
overtréffas, om dn matt i Iopande priser.

Enligt budgeten for landskapet Aland 2015
berdknas de sammantagna inkomsterna for
landskapet i &r sjunka med 8,9 procent till
308 miljoner euro jamfort med 338 miljoner
euro for 2014.2

Landskapets totala utgifter for 2015 berdk-
nas enligt budgeten uppga till 317 miljoner
euro vilket &r en sankning med drygt 28

miljoner euro eller 8,2 procent jamfért med

2 | andskapet Alands Budget fér 2014 inkl. tb 1.
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budgeten for 2014.2 Intdktsminskningen
{oljs pa sa satt at av en néstan lika stor ut-
giftssankning.

Figur 19. Utvecklingen av klumpsumman och
skattegottgorelsen enligt budgetar, (EUR 1 000,
I6pande priser) 2007-2016
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Forklaringen till intdkts- och utgiftssank-
ningarna dr i stor utstrackning budgettek-
nisk. Intdkterna fran Paf var ifjol exception-
ellt hoga pa grund av aterforda och oforde-
lade medel fran tidigare ar. Av dessa intédk-
ter avsattes 10 miljoner euro i reservering for
framtiden, vilket i sin tur bidrog till de
sammanlagda utgifterna. Aven arbetet med
Finlandskabeln gjorde att intdakter och utgif-
ter var hogre 2014 dn 2015, detta genom
stoden fran staten och utbetalningarna till
konstruktorerna.

Enligt kommunernas budgeter for i ar kom-
mer verksamhetsintdkterna att uppga till
52,9 miljoner euro och verksamhetskostna-
derna till 181,5 miljoner euro. Verksamhets-
bidraget, dvs nettokostnaderna, berdknas
dédrmed bli 128,5 miljoner euro, vilket inne-
bér en 6kning med 9,4 miljoner euro eller 7,9
procent jamfort med 2014 ars budgeter.

Enligt budgetuppgifterna forvantas skattefi-
nansieringen, dvs skatteintdkterna och land-
skapsandelarna tillsammans, 6ka med 5,7

| andskapet Alands Budget fér 2014 inkl. tb 1.
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miljoner euro eller 4,3 procent 2015. Tillvax-
ten i skatteintdkterna beddms uppga till 4,7
miljoner euro, medan landskapsandelarna
berdknas 6ka med knappt en miljon euro.
Enligt budgeterna ar tva kommuners land-
skapsandelar storre an de egna skatteintak-
terna.

Sammantaget steg den beraknade genom-
snittliga skattesatsen fran 17,51 till 17,73
procent. Den huvudsakliga orsaken till detta
ar att Mariehamn hojde sin kommunalskat-
tesats med 0,5 procent, medan ovriga kom-
muners skattesatser ar oférandrade. Fastig-
hetsskattesatserna &r oférandrade i alla
kommuner och samtliga tillaimpar den
hogsta tillatna skattesatsen pa fritidsboende
0,90 procent.

Arsbidraget, som visar hur mycket som
finns kvar for amorteringar och avskriv-
ningar efter att de Idpande kostnaderna
téackts, berdknas enligt budgeterna fortsatt-
ningsvis forsvagas. Arsbidraget berdknas
vara 8,4 miljoner euro 2015, ca 2,8 miljoner
mindre &n 2014 ars budget.

I linje med den negativa trend vi sett de
senaste aren berdknas dven riakenskapspe-
riodens resultat forsamras jamfort med fore-
gaende budget och bedoms sammantaget bli
negativ, cirka -1,5 miljoner euro 2015. Tio
kommuner budgeterar med ett rsbidrag
som dr mindre &n avskrivningarna, dessa
kommuner har dven ett negativt resultat i
budgeterna. For tre av de sex kommuner
som budgeterar for positiva resultat ar resul-
tatet anda sdamre &n i budgeterna for 2014.

Kommunernas byggnadsprojekt berdknas
enligt preliminédra investeringsplaner oka
fran 11,1 miljoner till 13,3 miljoner euro fran
2014 till 2015. De totala bruttoinvestering-
arna berdknas minska med 0,3 miljoner till
15,1 miljoner euro 2015. Detta skulle inne-
béra en minskning med 4,6 miljoner euro
jamfort med 2013 ars bokslut.
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Utvecklingen av kommunernas arsbidrag,
avskrivningar, nettoinvesteringar och resul-
tat ren 2007-2015 sammanfattas i Figur 20.

Figur 20. Kommunernas samlade arsbidrag,
investeringar, avskrivningar samt resultat,
(1 000 euro) 2007-2015
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Ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dar arsbidraget
starktes for att dven pa sikt kunna tdcka den
storre egenandelen for kommunernas inve-
steringar. Enligt budgeterna for ar 2015 for-
vantas dock avskrivningarna och nedskriv-
ningarna &verskrida arsbidragen med cirka
1,6 miljoner euro.

5. Framtidsutsikterna inom
det privata naringslivet

Den del av ASUBs konjunkturanalys som
behandlar det privata néringslivet bygger pa
i huvudsak tva kéllor och tva urval. For det
forsta anvander vi tva register Over omsatt-
ningen respektive loneinbetalningarna som
cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar in till
skattemyndigheten manatligen.

Det ger oss mojlighet att folja intakts- och
kostnadsutvecklingen och fa en uppfattning
om i vilken riktning utvecklingen gar for
enskilda branscher. Utifran dessa uppgifter
skapar vi sdsongsrensade trender ett ar fram
i tiden.
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For det andra anvander vi de uppgifter som
samlas in via var arliga konjunkturenkat. I
ar besvarades enkéten av 245 foretag (se
Bilaga, sid. 48-49). Fragorna vi stéller till
foretagen ror dels utvecklingen under det
senaste aret, dels forvantningarna ett ar
framat i tiden. Svaren viktas efter foretagens
storlek.

Figur 22 illustrerar graden av overensstam-
melse mellan vara tva kallor; den samlade
omsattningens tillvaxt och konjunkturbaro-
meterns forvantningar for hela det privata
naringslivet.

Figur 21. Omsattningens tillvaxt och konjunk-
turbarometerns forvantningar for hela det
privata naringslivet, jan. 2008- jan. 2016
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Det maste for det forsta betonas att &ven om
vi har har sammanstallt dessa tva mattien
bild sa ar de av vasensskild karaktéar, de
mater olika saker och méattenheterna &r na-
turligtvis olika.

Anda visar denna sammanstéllning pa ett
grovt satt hur vél de samlade forvéantning-
arna om utvecklingen hos foretagen 6ver-
ensstimmer med det faktiska utfallet matt
med tillvaxten av foretagens samlade 16ne-
summa. Foretagens forvantningar om om-
sattningens utveckling métta som utslag pa
var konjunkturbarometer har for de flesta ar
under perioden korrekt visat pa den riktning
som den faktiska utvecklingen sedan tagit.

Som framgar av den morkare indexkurvan i
Figur 22 nedan aterhamtade sig den sam-
manlagda omsattningen i det privata
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alandska ndringslivet under andra halften
av 2010 efter den djupa nergangen i finans-
krisens kolvatten.

Figur 22. Lonernas och omsattningens tillvaxt i
det privata naringslivet januari 2006- mars 2015
(Index, 2002=100). L6pande varden
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Darefter, 2011-2012 vaxte den samlade om-
sattningen nagot over trend. I slutet av 2013
vande omsattningen ner och hamnade un-
der trend dér den fortfarande lag enligt var
prognos 2014.

Den prognostiserade omsattningstillvaxten
for innevarande ar (2015) ligger nadgot under
trenden f0r perioden sedan 2006, medan
lénesummans tillvaxt (den ljusare kurvan)
ligger strax over trenden (den streckade
linjen). Hér bor noteras att 16pande véarden
anvénts nar index konstrueras.

Den arliga procentuella tillvixten av l6ner-
nas och omsittningens sammanlagda re-
spektive summor inom det privata narings-
livet framgar av tidsserierna baserade pa
registerdata i Figur 23.

Enligt prognosen som bygger pa register-
data starks det privata naringslivets totala
omsattningstillvaxt i ar (2015) nagot i forhal-
lande till det svaga fjolaret.

Prelimindra uppgifter angdende den sam-
lade omséttningen visar att den nominella
tillvaxten hamnade pa 1,3 procent forra aret
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(2014), vilket ligger néra inflationen och
séledes innebdr i det ndrmaste reell nolltill-
vaxt. Projektionen for i ar (2015) &r en star-
kare positiv tillvaxt (den morkare linjen i
Figur 23).

Figur 23. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom det privata néringslivet (Iopande véarden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2012-mars
2016
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Den totala Ionesumman i det privata na-
ringslivet (den ljusare linjen i Figur 23) véxte
snabbare &n omsattningen 2013-2014. Efter
en tillvaxt pa 3,7 procent 2013 och prelimi-
nért 5,8 procent 2014 (nominellt) raknar vi
med att den faller tillbaka under inneva-
rande ar och véxer ungefar i paritet med
omsattningen, det vill sdga i en takt som
knappt kompenserar for den forvantade
inflationen.

Sammanfattningsvis pekar var, visserligen
grova, prognos baserad pa registerdata pa
en storre omséattning inom det privata na-
ringslivet 2015 jamfort med aret innan.

Ett annat tecken pa att stagnationen i det
alandska naringslivet kan vara pa vig att
vanda dr att de fa borsnoterade bolagen pa
Aland uppvirderats under aret, &ven om de
fatt “draghjalp” av den allmanna borsupp-
gangen.

Sammanvégningen av foretagens bedom-
ning av konjunkturutvecklingen inom sin
egen bransch visar att 2015 forvantas bli ett
nagot béttre ar an 2014.
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Foretagen sammanvagda ar forsiktigt optim-
istiska ndr man i sina enkatsvar anger hur
man forvantar sig hur den egna branschen
och det egna foretagets verksamhet kommer
att utvecklas under det narmaste aret.

Figur 24. Férvantningarna om utvecklingen
under 2015 inom det privata naringslivet
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I Figur 24 representeras forvantningarna om
det kommande éret av de morkaste pelarna.

Den sammanvégda forsiktigt positiva
grundinstallningen hos det privata néarings-
livet representeras i Figur 24 av utslaget +7
for branschens utsikter (hogst upp) och +16
for foretagets verksamhet.

Overlag iir foretagen mer positiva nu in for ett
dr sedan, med undantag gillande omsdttningen
som man tror blir lika stor som forra dret.

Nar det géller Ionsamheten férvantar sig
ndra en véagd tredjedel av det privata na-
ringslivet att innevarande &r blir béttre dn
foregéende (+31). Nér néringslivet samman-
vagt dr optimistiskt om 16nsamheten under
2015 i forhallande till fjolaret véger passage-
rarsjofartens bedomning tungt.

Som vi kommer att se nedan varierar for-
vantningarna pa personalstyrkans tillvaxt
mycket i de olika branscherna. Vi finner
anda en liten 6vervikt for dem som tror pa
en expansion av personalstyrkan (+10).

Synen pa investeringarna, slutligen, vager
over at det positiva hallet och dr ndgot mer
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optimistisk dn 2013-2014 (+17).

For att sammanfatta barometerutslagen for 2015:
ingen av de samlade delkomponenterna ger ut-
slag dt det negativa hillet. Det privata niringsli-
vet andas en forsiktig optimism om de kommande
12 mdnaderna.

5.1 Framtidsutsikterna inom primarna-
ringarna

De élandska primérndringarna representeras
i ASUBs konjunkturenkit i forsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tradgérds-
ndringen. Nar vi i det f6ljande redogor for
den samlade omséttningens och I6nesum-
mans utveckling, och for forvantningarna
infor den kommande 12-ménadersperioden,
ar det med andra ord i férsta hand utveckl-
ingen for dessa tva naringar det handlar om.

Figur 25 visar tillvaxten for 16ner och om-
sattningen inom primarnaringarna som
bygger pa registeruppgifterna.

Omséttnings- och 16netillvaxten, som for
Ovrigt domineras av fiskodlingssegmentet,
har sedan 2010 uppvisat en stabil nominell
tillvaxt kring 4-5 procent per ar.

Foretagen inom primédrnaringarna ar pafal-
lande pessimistiska angaende det kom-
mande aret (utslagen gar at vanster i Figur
26).

Utsikterna for branschen som var forsiktigt
positiv 2013 och 2014 &r nu pa den negativa
sidan (-21) och det galler dven foretagens
verksamhet. Foretagen tror nu pa ett simre
ar for saval omsattning (-65 i barometerut-
slag, se Figur 26) som for lonsamhet (-24).
Bland annat har avsattningsmojligheterna
for rommen forsamrats eftersom handeln
vid ryska gransen har paverkats negativt till
foljd av en forsvagad rysk valuta.
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Figur 25. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom priméarndringarna (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2012-mars 2016
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Den pessimistiska synen i branschen under-
stryks av att man forvantar sig att persona-

rekrytering (-41) och investeringar (-60) blir
svagare an foregaende ar.

Under aret kommer en storskalig landbase-
rad fiskodling att inleda sin verksamhet.
Detta kommer att medfdra en kraftig 6kning
av alandskodlad regnbage, vilken dock inte
hinner bli slaktklar under aret.

Vi tror att de pessimistiska forvintningarna
inom branschen skulle korrigeras nigot om vi
hade kunnat finga upp de nysatsningar inom
landbaserad fiskodling som pdgr.

Vér barometer kan bara avlésa forandringar
i redan fardigetablerade foretag som haft
produktion igang i ett par ar. Det drojer
alltsa ett par ar innan helt nyetablerade fore-
tag kan inga i urvalet till barometern.

Det aldndska yrkesfisket domineras av ett
fatal havsgaende tralfartyg.* Ar 2015 blir det
forsta fulla verksamhetsaret for de tva tral-
batar som inledde sin verksamhet under
2014. Detta vantas medfora ytterligare 6kade
volymer fran havsfisket, trots att arets havs-
fiske inledningsvis har varit lite svagare dn
aret innan.

** Jenny Eklund-Melander, byrachef vid Fiskeribyran vid
Alands landskapsregering har bidragit med material till
oversikten 6ver konjunkturen for fiskerinaringen.

For det kustnéra fisket efter abborre och gos
ser det fortsattningsvis gynnsamt ut betréaf-
fande arsklassernas styrka. Den isfria vin-
tern har, liksom under 2014, resulterati en
seg start for den kustnira fisket, men
méangdmassigt forvantas ungefar samma
maéangder som foregdende ar. Det finns gott
om lax i sdra Ostersjon s om virdet blir
gynnsamt forutspas ett bra laxfiske.

Under 2014 paverkades jordbruksnaringen
fortsatt av det osdkra laget géllande utform-
ningen av den gemensamma jordbrukspoli-
tiken. Det forsenade beslutsfattandet om
regelverken kring jordbrukspolitiken inne-
bar att 2014 blev ett 6vergangsar och naring-
en avvaktade informationen om de nya for-
utsdttningarna vilket bland annat innebar
farre nyinvesteringar dn vanligt.

Slutet av 2014 blev ocksa turbulent i och
med eskaleringen av Ukrainakrisen med
EU:s handelssanktioner samt Rysslands
motsanktioner som drabbade jordbruket
valdigt hart.?> Franfallet av Rysslandsmark-
naden drabbade mjolknédringen i Finland
sarskilt da Finland haft en lang tradition av
export av mejeriprodukter till Rysslands-
marknaden.

Aven om priserna inom jordbruksnéringen
varit relativt stabila sa har kostnaderna stigit
vilket gjort att Ionsamheten varit pressad
inom de flesta produktionsinriktningarna.
Efterfragan har inte riktigt tagit fart efter de
globala ekonomiska kriserna och handeln
har aktivt genomfort kampanjstrategier och
fradmjat egna markesvaror vilket pressat
livsmedelspriserna och leverantérerna.
Priserna har ocksa sjunkit till f6ljd av Ryss-
landskrisen som férutom mjolkproduktion-
en ocksa drabbat gronsaksodlingen och
kottproduktionen.

Mjolkproduktionen péverkas ytterligare av
att EU under varen tar bort kvotregleringen

 silve Hogman, byrachef vid Jordbruksbyrén vid Alands
landskapsregering, har bidragit med material till 6versikten
over jordbrukets konjunkturutsikter
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av produktionen, vilket 6ppnar for mojlig-
heterna att EU:s medlemstater ytterligare

kan 6ka produktionen. Det kommer att yt-
terligare 6ka konkurrensen pa marknaden.

Som motvikt till det tradkiga laget pa de stora
marknaderna syns en trend med 6kad efter-
fragan av lokalt producerade livsmedel och
ekologiskt producerade livsmedel. Det har
konstaterats att produktion som har sin
slutkonsument ndrmare sig kan vénta sig en
mer positiv utveckling an 6vrig produktion.
De fallande energipriserna forvantas sam-
mantaget gynna jordbrukets kostnadssitua-
tion vilket ocksa kan forbattra situationen.
Jordbruksproduktion dr en relativt energiin-
tensiv verksamhet dar priset pa konstgodsel
och andra produktionskostnader brukar
vara ndra avhangiga varldsmarknadspriser-
na pa olja.

Figur 26. Férvdntningarna inom primarnaring-
arna
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5.2 Livsmedelsindustrin

I den aléndska livsmedelsindustrin ingar
foretag som dgnar sig at foradling av potatis,
bageri, charkuteri- och kottvarutillverkning
samt tillverkning av mejerivaror. Déar ingar
ocksa foretag med en avsevird exportandel i
sin avsattning. Branschen sysselsatter drygt
280 personer pa Aland.

Inom branschen genomfdrdes en storre fu-
sion, ndmligen den mellan Oy Panda Ab och
Chips Ab den 31 december 2013. Eftersom
det finlandsbaserade foretaget Panda upp-
gick i Chips som i sin tur har sin huvudsak-
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liga bas och sina anstillda pa Aland, paver-
kade det starkt de registerbaserade bransch-
data.

Vi har darfor foredragit att eliminera detta
jamforelsestorande faktum och redovisa
branschens 16ne- och omsattningstillvaxt,
exklusive det nya bolaget (Orkla, f.d. Chips).

Som framgar av den ljusare kurvan i Figur
27 var lonesummans tillvéaxt i branschen
svag och avtagande 2013-2014.

Omséttningstillvaxten (den morkare kur-
van) har varit avtagande sedan hosten 2013.

Figur 27. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom livsmedelsindustrin (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2013-mars 2016
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De samlade forvantningarna inom livsme-
delsbranschen, som bygger pa uppgifter
fran foretagen insamlade med var konjunk-
turenkat, ar varierande. Man ar overva-
gande negativ nar det galler branschens
utsikter pa kort sikt (-25, hogst upp i Figur
28) men pafallande positiv gillande det egna
foretagets verksamhet (+31).

En antydan om pa vilket vis man tror att
verksamheten utvecklas far man av svaren
pa vad man forvéntar sig av omsattning i
forhallande till fjolaret (liten 6vervikt mot en
minskning) och lénsamheten (6vervikt mot
en starkt sadan; +31).
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Figur 28. Férvantningarna inom livsmedelsindu-
strin
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En liten 6vervikt av branschforetagen for-
véntar sig en minskning av personalen i
forhallande till fjolaret (-10). Daremot tror
ndra en viktad tredjedel av foretagen (+30)
att investeringarna kommer att 6ka i forhal-
lande till fjolaret.

5.3 Ovrig industri

Branschen dvrig industri omfattar bland an-
nat foretag som tillverkar fargamnen, spel
och leksaker, underleverantdorindustri som
tillverkar plastslangar f6r hogteknologi-
instrument, medicinska industrin och bilin-
dustrin, instrument och apparater for mat-
ning, betongvaror for byggandamal, verk-
stadsforetag inom metall och miljéteknik,
och dven snickerier och tryckerier.

Branschen sysselsatter nara 500 personer och
ar darmed sysselsattningsmassigt lika stor
hotell- och restaurangbranschen.

Den morka kurvan i Figur 29 som beskriver
omsattningens tillvéxt i branschen under de
senaste dren visar en brant nergang 2013-
2014. Tillvaxten var negativ under de tre
senare kvartalen forra aret.

Omsittningstillvaxten var i genomsnitt 3,1
procent 2010-2013, vilket avspeglar den
svaga internationella konjunkturen.
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Figur 29. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom 6vrig industri (I6pande varden, arlig pro-
centuell tillvdxt) januari 2013-mars 2016
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Prognosen som bygger pa registerdata for-
utspar en viss aterhdmtning innevarande
och nésta ar, s& att omséattningstillvaxten
skulle bli positiv i nominella termer.

Den ljusare kurvan som illustrerar 16ne-
summans utveckling i Figur 29 visar pa en
likartad utveckling under de tva senaste
aren.

Forra aret hade vi enligt preliminédra uppgif-
ter en svagt positiv nominell tillvéxt. Prog-
nosen som bygger pa registerdata visar i ar
pa en fortsatt utveckling langs samma linjer.

Branschféretagen inom 6vrig industri har
for vana att svara positivt pa vara enkéter.
Vi ser att detta &r inte dr ndgot undantag,
alla barometerutslag utom géallande bran-
schen som helhet ar at det positiva hallet.

Foretagen inom 6vrig industri lutar svagt at
att deras bransch har ndgot sdmre utsikter i
ar jamfort med fjolaret (Figur 30). Trots det
ser man positivt pa det egna foretagets verk-
samhet likavél som pa omsittning, Ilonsam-
het och personal. Aven investeringarna for-
vantas bli nagot storre under 2015 &n under
2014.
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Figur 30. Férvantningarna inom 6vrig industri
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5.4 Vatten och el

Foretagen inom energifdrsorjning (vatten
och el) ar fa pa Aland och branschen syssel-
satter cirka 150 personer. De dgnar sig at
eldistribution, distribution av fjarrvarme,
produktion av el och fjarrvarme samt vat-
tenrening och -distribution.

Branschen fungerar under speciella mark-
nadsvillkor och dess utveckling styrs av
manga andra faktorer &n den ekonomiska
konjunkturen i sig, i synnerhet av bransle-
och energipriserna i var omvarld.

Figur 31. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom vatten och el (I6pande véarden, arlig pro-
centuell tillvdxt) januari 2013- mars 2016
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Den svagt nedatsluttande, ljusare kurvan i
Figur 31 aterger 16nesummans svaga tillvaxt
under senare ar. Den har varit knappt posi-
tiv i nominella termer, vilket tyder pa att
personalstyrkan forandrats valdigt litet.

Figur 32. Forvantningarna inom vatten och el
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Omsattningstillviaxten var ovantat stor 2014
(den morkare kurvan i Figur 31)och kan
forvantas sjunka under innevarande ar.

Bland forvéantningarna ar en minskad om-
sdttning och storre investeringar i forhal-
lande till fjolaret de mest idgonenfallande
(Figur 32).

5.5 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med
uppforande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anldggning av véagar, VVS-
arbeten, och maleriarbeten.

Antalet sysselsatta i branschen véxlar starkt
med konjunkturen, men har under de sen-
aste aren legat kring 800-900.

Byggsektorn har sammantaget av register-
uppgifterna att doma tva svaga ar (2013-
2014) bakom sig. Omsattningstillvaxten var
enligt prelimindra uppgifter klart negativ;
over minus 6,3 procent ar 2013 och 0,0 2014
(Figur 33). Lonesumman uppvisar en star-
kare tillvaxttakt, kring 3 procent i nominella
termer samma ar.

Prognosen sdger att omsattningstillvaxten
blir positiv innevarande ar om an i avmat-
tande takt. Sma forandringar forvantas i
l6nesumman (vilket ungefdr motsvarar per-
sonalstyrkan).
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Figur 33. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom byggsektorn (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2013- mars 2016
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Hur foretagets verksamhet forvantas utveck-
las ringas in med enkétfragan “kommer ert
foretag om 12 manader att ha a) expanderat
b) behallit nuvarande storlek c) eller upp-
hort med verksamheten (se Bilaga, s.46-47).

Byggsektorn andas 6verlag en forsiktig opti-
mism. Vi ser i Figur 34 att barometern ger ett
svagt till mattligt utslag at det positiva
(hogra hallet).

Figur 34. Férvantningarna inom byggsektorn
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Mest positiv dr man om det egna foretagets
verksamhet och 16nsamheten (+17). Man tror
dven pa en viss expansion av personalstyr-
kan (+10).

5.6 Handeln

Handeln sysselsatter mellan 1 100-1 200
personer pa Aland och 4r den bransch som
snabbast reagerar pa forandringar i det all-
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maéanna konjunkturlaget. Omséattnings- och
l6netillvaxten i branschen stammer ofta val
overens med utvecklingen i det privata na-
ringslivet som helhet.

Omsittningen i handelsbranschen har enligt
registerstatistiken stadigt sjunkit under de
senaste tva aren. Fran en tillvaxt pa knappt
10 procent 2011 till knappt 5 procent 2012,
for att slutligen minska under 2013 och sluta
pa en negativ tillvaxt pa drygt 3,9 procent.

En del av denna svaga tillvaxt skulle moj-
ligtvis kunna forklaras av att nagra nyeta-
blerade foretag (t.ex. i Maxinge) dn sé lange
inte hunnit komma med i bedomningen.

Figur 35. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom handeln (I6pande varden, arlig procentu-
ell tillvaxt) januari 2013 - mars 2016
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Den morka linjen i Figur 35 visar hur denna
negativa utveckling i handelns omséttning
vande uppat forra aret (2014) sa att den blev
svagt positiv. Men eftersom uppgifterna ar i
l6pande priser tas inte hdnsyn till inflationen
vilket innebar att omsattningstillvaxten inte
var positiv i reella termer.

Forvantningarna om innevarande ar (2015)
hos foéretagen inom handeln &r knappt posi-
tiva nér det géller branschens utsikter (ba-
rometervdrde = +2) och det egna foretagets
verksamhet (+9).

Man &r ocksa forsiktigt positiv om l16nsam-
heten (+14), men 6verlag negativ nar det
gdller personal (-30) och omséttning (-29) om
ett ar i forhallande till dagsléaget.
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Figur 36. Férvantningarna inom handeln
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Det verkar som om den alandska handeln
annu inte dr pa vag ut ur den stagnations-
period vi kunnat avldsa under de senaste
aren. Arets barometervirden liknar forega-
ende ars som dven de forutspadde en for-
samring i forhallande till {oregdende ar un-
der det kommande aret (Figur 36).

5.7 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsatter
narmare 800 personer sdsongspersonal in-
raknat. Som framgar av Figur 37 har omsatt-
ningens nominella tillvéxt i branschen varit
jamn och langsamt avmattande under de
senaste aren (den morkare kurvan).

Tillvaxten var enligt prelimindra berdkning-
ar kring 4,2 procent berdknat pa 16pande
priser under perioden 2009-2013. Det inne-
bér att den reella tillvéxten, med hansyn
tagen till inflationen, var svagt positiv under
perioden.

Figur 37. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom hotell- och restaurang (I6pande virden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2013 - mars
2016
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Lonesummans tillvéxt (den ljusare kurvan i
Figur 37) foljer ndra omsattningens. Bran-
schen &r i detta perspektiv knappast expan-
derande, men utgor dnda ett relativt stabilt
komplement till 6vriga branscher.

Sammantagna forvantar sig foretagen inom
hotell- och restaurang en oférandrad kon-
junktur for branschen under éret (barome-
tervarde = 0) &ven om man ar forsiktigt posi-
tiv nar det galler mojligheterna att expan-
dera det egna foretagets verksamhet

under den kommande 12-manadersperioden
(barometerutslag = +19, Figur 38). I ovrigt
vager svaren Over mot det svagt positiva for
omsattning, personal och investeringar,
medan det dr en liten 6vervikt for dem som
vantar sig en samre lonsamhet i ar an i fjol.

Figur 38. Forvantningarna inom hotell- och
restaurang
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5.8 Transportsektorn

Transportsektorn domineras av sjofarten.
Forutom rederierna ingar exempelvis taxi-
och akeriverksamhet. Sektorn &r den storsta
med cirka 1 650 anstéllda inklusive sjo-
anstillda som arbetar pa dlandskflaggade
fartyg. Till det kommer ett okant antal ut-
pendlare till bland annat svenska fartyg och
inpendlare fran regioner utanfér Aland.

Enligt prognosen baserad pa register-
uppgifter foll den samlade omsédttningen
rejalt fran en god niva 2013 till en enligt
prelimindra uppgifter nominell nolltillvaxt
2014. Fjolarets svaga omsattningstillvaxt (0,0
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procent) harroérde fran forutom fran land-
transporterna dven fran sjotrafikens alla
segment, utom mojligen oljefrakten dar vi
annu inte har tillgang till uppgifter for 2014.

Lonesummans tillvaxt i branschen utveck-
lade sig ungefar som omsattningen under
2013, men 6kade under fjolaret.

Orsaken till detta star framst att finna i in-
flaggningen av farjetonnage i borjan av éret.
Prognosen for 2015 dr en avmattning av
tillvixten bland annat till f6ljd av forséljning
av tonnage inom torrlastsektorn.

Figur 39. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom transportsektorn (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvdxt) januari 2013-mars 2016
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Nybyggena inom tankerverksamheten har
ingen inverkan eftersom sa langt vi kdnner
till inga alanningar nyanstéllts dar.

Transportbranschen ar en grov kategori som
rymmer sj6transport inklusive Alands rede-
rier, men ocksa transportforetag verksamma
pa land. Darfor bor ocksa i sammanhanget
noteras att foretagen inom respektive seg-
ment ofta ser olika pa konjunkturen.

Transportbranschen som domineras av de
stora farjerederierna, forvéntar sig samman-
tagna att konjunkturen allmént i branschen
under den kommande 12-manadersperioden
kommer att forbéttras (barometerutslag
hogst upp i Figur 40 = +12).
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Detta ar rdder inom transportsektorn en stor
overvikt for dem som forvantar sig att om-
sdttningen i branschen kommer att ha for-
sdmras (barometerutslag = - 56).

Figur 40. Férvdantningarna inom transport
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Pa fragan om det egna foretaget kommer att
ha minskat sin storlek, bibehallit sin storlek,
eller expanderat fick vi resultatet bibehallit
storleken. Har kan vi notera att det inte skil-
jer sig mellan sig sjo- och landtransportfore-
tagen.

Déaremot tror branschen sammanvéagd att
léonsamheten kommer att forbéttras under
aret. Har visar det sig emellertid att forvant-
ningarna skiljer sig mellan sjo- och land-
transport. Att det inom rederierna finns en
klar 6vervikt &t det optimistiska hallet anga-
ende lonsamheten kan ha att gora med att
man forvantar sig avsevart lagre bunkerpri-
ser detta ar (2015) &n aret innan. Landtrans-
portforetagen forvantar sig istdllet en ofor-
andrad lonsamhet.

Branschen sammantagen ar ocksa forsiktigt
positiv angdende mojligheterna att expan-
dera personalstyrkan. Denna 6vervikt beror
helt och hallet pa att man inom de storre
landtransportforetagen nara nog 6ver hela
linjen tror att man kommer att utdka perso-
nalstyrkan. Hos sjotransportforetagen ar det
tvdartom sé att det vager 6ver mot en minsk-
ning av personalen under aret.

Avseende investeringarna finns det aterigen
en tydlig skillnad mellan sjo- och landtrans-
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port. Foretagen inom landtransport forvan-
tar sig 6kande investeringar medan man
inom sjotransport tror att inga storre inve-
steringar kommer att goéras under éret.

5.9 Finans och forsakring

Branschen finans- och forsikring pa Aland
domineras av banker och forsiakringsbolag.
Till dessa kommer ett fatal investerings- och
holdingforetag av vilka de flesta 4r enmans-
foretag.

Branschen sysselsatter drygt 500 personer
och paverkas starkt av forandringar i den
externa, internationella marknadsmiljon.

Figur 41. Lonernas tillvaxt inom finans- och
forsakring (lopande vérden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2013-januari 2016
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Eftersom begreppet omséattning inte fore-
kommer pa samma satt inom finans-
branschen som inom &vriga branscher redo-
visar vi hdr enbart Ilonesummans utveckling.
Lonesummans tillvaxt inom finans-
branschen visar inga dramatiska forand-
ringar under de senaste aren. Under peri-
oden 2009-2013 var tillvaxten hyfsad (i me-
deltal drygt 7 procent i Idpande penning-
vdrde) men sakta avtagande.

Enligt prelimindra uppgifter var 16netillvax-
ten i fjol (2014) den svagaste sedan finans-
krisen 2008, vilket delvis &dr en avspegling av
att branschens expansion numera i férsta
hand sker utanfér Aland (F igur 41).
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Expansionspotentialen pa den alandska
hemmamarknaden ar begransad och inom
bank- och forsdkring dr det numera narmast
en frdga om Overlevnad ndr man soker nya
marknader utanfér Aland.

Positiva tongéngar rader sarskilt avseende
omséttning och 1onsamhet (+79 i Figur 42).
(Vi anvander hér begreppet ”omséttning”
vdl medvetna om att ndgon sadan i vanlig
bemarkelse inte existerar inom finans- och
forsakring).

Forvantningarna om den kommande 12-
manadersperioden inom den aldandska fi-
nans- och forsakringssektorn ligger pa den
positiva sidan nér det galler det egna foreta-
get (+18), trots att man inte tror pa storre
forandringar i branschkonjunkturen.

Inte heller i frdga om personalen tror man pa
nagon egentlig forandring i forhallande till
fjolaret, medan det finns en liten &vervikt for
dem som tror pa att investeringarna blir
storre i ar an ifjol (barometerutslag = +7 at
hoger i Figur 42).

Figur 42. Férvdntningarna inom finans- och
forsakring
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Fran alandskt bankhall noteras att den poli-
tiska oron runt omkring oss 6kat.2 Man

menar att vi ndrmar oss gransen dar hushall
och foretag blir sa pass oroliga att de skjuter

% Avsnittet bygger bland annat p& uppgifter fran Birgitta
Dahlén, bankdirektor, Affarsomrade Aland pa Alandsbanken
och Jan-Erik Rask, VD pa Nordea, Aland.
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upp sina viktigare och storre beslut anga-
ende konsumtion och investeringar vilket i
sin tur paverkar bankernas utlaning nega-
tivt. Aven om internationella konjunkturen
ar negativ uppvags det till stor del av de
positiva effekterna av lagt olje-/energipris
och laga réantor.

Bankerna rapporterar en i stort sett oférand-
rad efterfrdgan pa boldn dven om man tyck-
er sig se en 0kad forsiktighet nar det galler
storre bolan (300 000-350 000 euro).

Efterfragan pa krediter till hela naringslivet
bade till stora foretag och till sma naringsid-
kare ar storre an for ett ar sedan. Nar det
géller byggforetagen sa dr det manga projekt
i gang framforallt till aktieldgenheter, &ven
om projekten inte verkar racka till for alla
entreprendrer. Det finns en mojlighet att
byggpriserna i viss mén sjunker framover.

Viljan att spara okar for varje ar som gar.
Fran bankhall sdger man att man aldrig tidi-
gare sett en sddan iver att manadsspara som
nu och det dkar fran ar till ar. Det laga rante-
laget har Okat intresset for placeringar i obli-
gationer, fonder och aktier. Efterfragan fran
privatpersoner pa forvaltningstjanster okar.

Man uttrycker ocksa en viss oro fran bank-
hall om att uppgéngen pa aktiemarknaden
inte kan fortsétta hur lange som helst och att
risken for en bubbla okar.

5.10 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har cirka 950
personer anstillda och ar ddrmed den tredje
storsta branschen inom det privata narings-
livet. Branschen rymmer ett flertal IT-foretag
och dartill kommer annan kvalificerad tjans-
teproduktion som reklam- och advokatby-
raer, men ocksa mer arbetsintensiv verk-
samhet som fastighetsservice och stidbolag.

Den morkare linjen i Figur 43 visar den sam-
lade omsattningstillvéxten inom branschen.
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Vi ser att tillvixten mattades av rejélt under
2013 och 2014, fran knappt 7 till 0 procent.

Detta ar (2015) forvéntas tillvaxten av om-
sattningen halla sig pa den positiva sidan
och hamna pé cirka 3 procents nominell
Okning, vilket skulle motsvara genomsnittet
under aren 2010-2014.

Lonesummans tillvéxt har legat pa ungefar
samma niva under de senaste &ren. I ar for-
vantas tillvaxten bli kring 4 procent. Den
mattliga tillvaxten hos denna bransch av
vilken merparten har andra foretag som sina
kunder speglar den allmént svaga konjunk-
turen.

Enligt branschforetagens svar pa var kon-
junkturenkat ser man sma forandringar i

Figur 43. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom foretagstjdnster (Iopande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2013-mars 2016

20%
Loner
- —Omsattning
s 10% -
=
5 s
= 0% ~—— \
Prognos
-10% -
jan.13 jan.14 jan.15%* jan.16*

Kalla: ASUBs l6ne- och momsregister *) Prognos

den allménna konjunkturen f6r branschen
som helhet (svagt negativt barometerutslag
=-3).

Barometern ger en liten 6vervikt for dem
som tror pa en expansion av det egna fore-
taget (+5). I Ovrigt &r man ndgot mer positiv
om 2015. Det géller saval omsattningen un-
der det komman aret (barometerutslag =
+41, Figur 44) och i annu hogre grad 16n-
samheten (+56).

Foretagen inom branschen foretagstjanster
ar ocksa sammanvaégt positiva nér det galler
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personalen (+38) och dven gallande investe-
ringarna, dven om det ddr handlar om en
nagot mindre 6vervikt (+15).

Figur 44. Férvantningarna inom féretagstjans-
ter
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5.11 Personliga tjanster

Tjansteforetagen i kategorin personliga tjins-
ter har som namnet antyder personer och
hushall som kunder. Inom branschen finns
drygt 600 anstdllda. Verksamheten omfattar
tvétterier, frisdrer, diverse privat hélso- och
sjukvardsverksamhet, bland annat.

En stor del av branschen bestar av enskilda
naringsidkare. De allra flesta foretagen har
0-20 anstéllda, det enda storforetaget i bran-
schen ar Alands Penningautomatforening
(PAF), vilket far stort genomslag i var baro-
meter, eftersom vi viktar vara resultat efter
foretagens personalmassiga storlek.

Den sammanlagda tillvaxten i omséattningen
har varit relativt god sedan 2012 (i medeltal

6 procent) (Fiqur 45). Enligt vara preliminéra
siffror 6kade tillvaxten under 2014 och ham-
nar pa 7,7 procent. For innevarande ar (2015)
pekar prognosen pa en fortsatt stark tillvéxt.

De sammanvégda forvantningarna inom
branschen som framgar av Figur 46 visar att
branschen &r den mest positiva av alla. Alla
barometerutslag ligger tydligt at det hogra,
positiva hallet.
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Figur 45. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom personliga tjanster (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2013-mars 2016
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Det kanske mest idgonfallande &r att man
denna var (2015) forvantar sig en forbattrad
lénsambhet (+73) och dr 6verviagande positiv
om utvecklingen gallande personal (+59).

Figur 46. Forvantningarna inom personliga
tjdnster
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6. Den alandska ekonomin
fram till 2020

Aland star som bekant infor stora utma-
ningar. Var tid framstér alltmer i ménga
avseenden som en brytningstid med om-
struktureringar inom sjofarten, pa arbets-
marknaden och inom den offentliga sektorn.
Frén ett tillvaxtperspektiv ar bilden som
framtrader inte sdrskilt ljus, d&ven om ljus-
punkter inte saknas.

En allmén slutsats vi kan dra &r att globali-
seringen, digitaliseringen och den grinsdverskri-
dande marknadskonkurrensen nu definitivt pd-
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verkar storre delen av den dlindska ekonomin,
bdde direkt och indirekt.

Vi kan ocksé i sammanhanget konstatera att
granserna for vad som skall betraktas som
den dlandska ekonomin blir allt svarare att
dra. Globaliseringen och digitaliseringen ger nya
mojligheter genom att det inom vissa branscher
(digitala tjdnster av olika slag) kan sinka intri-
desbarridrerna. Men den kan ocksd tvirtom hija
barridrerna inom vissa andra branscher dir in-
satserna av investeringskapital och initialkostna-
der dr hoga (exempelvis sjofarten).

Globaliseringen och digitaliseringen verkar
alltsé i tvd motsatta riktningar. Det skapas
mojligheter att med laga kostnader starta
nya foretag och sma- och medelstora foretag
gynnas genom att de far direkttillgang till
internationella marknader. Samtidigt gynnas
stordrift och kapitalkoncentration inom
andra branscher.

Tidshorisonten for denna konjunkturrapport
ar i princip kort, bara ett ar. I detta avsnitt
skall vi hoja blicken nagot och forsdka sdaga
nagot om tiden fram till 2020. Vi skall for-
sOka identifiera och preliminért och kortfat-
tat analysera kontinuiteterna och nagra
strukturella brytpunkter inklusive saval
problemomraden som nagra potentiella
tillvaxtomraden. Vi vill betona att genom-
gangen bor tas for vad den ar — en skissartad
och preliminar granskning av nagra viktiga
utvecklingsteman i dagens aldndska eko-
nomi.

De teman vi valt att uppehalla oss vid ar
arbetskraften/arbetsmarknaden, den ald-
rande befolkningen, investeringar, produk-
tivitetsutveckling och branschernas tillvaxt-
potential, situationen inom nagra branscher
med betoning pé sjofarten och den avance-
rade exportinriktade tjansteproduktionen
samt hushallens inkomster. Vi skall ocksa
kortfattat berora den offentliga sektorns
inkomster och utgifter.
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6.1 Arbetskraften, arbetsmarknaden och
den aldrande befolkningen

Pé langre sikt dr produktivitetsutvecklingen
den viktigaste komponenten for ekonomisk
tillvaxt, men &ven tillgangen pa arbetskraft
och produktionskapital &r viktiga ingredien-
ser nar tittar pa ekonomin frén utbudssidan.

Arbetskraftens tillvaxt planar av allt att
doma ut under tiden fram till 2020 (Figur
48). ASUB har redan i en tidigare rapport
(ASUB-Rapport 2013:4, sid. 45) kunnat visa
hur den aldandska befolkningsdynamiken
genererar en minskning av deltagandegra-
den i arbetsmarknaden under det kom-
mande decenniet. Vara senaste modellbe-
rakningar visar pa samma sak (Figur 47).

Figur 47. Deltagadegrad pa arbetsmarknaden
(procent) 1995-2020. Historisk utveckling och
modellberdkning 1995-2020
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Denna process kan i sin tur i teorin motver-
kas av inflyttningen och av att de aldre al-
derskohorternas arbetsmarknadsdeltagande
forlangs, samt dven att ungas intrdde pa
arbetsmarknaden snabbas upp.

Vi konstaterade dven i samma rapport att
”den alandska arbetskraftsefterfragan dock
plana ut och eventuellt d&ven minska nagot
framover, dels pa grund av begransningar i
utbudet, men ocksa péa grund av brist pa
dynamiska tillvaxtbranscher och foretag.”?”

?7 ASUB (2015) Utbildningsbehov och arbetsmarknad 2025
(Rapport 2013:4) sid. 46
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Den aldrande befolkningen har tva (minst)
viktiga samhallsekonomiska aspekter. Dels
innebar processen att arbetskraftens och
arbetsmarknadens struktur forandras, dels
har det en direkt inverkan pa den offentliga
kostnadsutvecklingen. Andra foljder blir att
den genomsnittliga utbildningsnivan pa den
alandska arbetsmarknaden hojs i takt med
att de dldre gar i pension.

Figur 48. Arbetskraftsutbud 1995-2020. Histo-
risk utveckling och modellberakning 1995-2020
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Tidigare ASUB-studier och var senaste mo-
dellberakning har funnit att arbetskraftens
tillvdixt inte kommer att kunna hdlla jimna steg
med den dlindska befolkningsutvecklingen. Slut-
satsen av detta blir tveklost att inflyttning be-
hivs.

Figur 48 visar hur arbetskraftsutbudet redan
borjat plana ut och att denna process blir an
mer markant fram till 2020.

Okningen av saval arbetskraften som de
sysselsatta i forhallande till befolkningsok-
ningen har varit mindre aren efter “den
stora recessionen” som inleddes hosten 2008,
an tidigare under 2000-talet.

For tillfallet verkar anda flyttningsrorelsen
framst fran de utomnordiska nya EU-
landerna halla flyttningsnettot pa en relativt
hog niva. Pa sikt kommer dock denna in-
stromning av nya alanningar bromsas in av
tva faktorer: dels stigande l6ner i ursprungs-
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landerna, dels pa grund av att det kommer
att finnas férre potentiella utflyttare. Nativi-
teten i dessa lander har léange varit 1&g och
utflyttningen har redan varit s omfattande
fran de baltiska landerna och Rumanien att
tillgdngen pa potentiella utflyttare minskar
framover.

Figur 49. Flyttningsnetto, historisk utveckling
och modellberdkning 1995-2020
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Dessutom kan den pagaende integrationen
med tillstrommande EU-medel samt 6vriga
policyforandringar forbattra det lokala né-
ringslivets tillvéxtpotential i emigrations-
landerna.

En viktig faktor for en fungerande arbets-
marknad dr integrationen av de nyinflyt-
tade. Det dr imperativt for arbetskraftsfor-
sorjningen.

Alands nuvarande situation i det hér hinse-
endet dr mycket bra da sysselsattningsgra-
den hos de inflyttade dr nastan i paritet med
den infodda befolkningen.?

Arbetslosheten har trendmaéssigt 6kat under
2000-talet nédr ekonomiska tillvaxten har
uteblivit och arbetskraftsefterfragan mins-
kat. Med en avstannande tillvaxt av arbets-
kraften forvantar vi oss nu att arbetslosheten
kulminerar kring nuvarande 4 procent och
borja sjunka under de kommande aren fram
till 2020 (Figur 50).

8 ASUB (2015) Oversikter och indikatorer 2015:2.
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Figur 50. Arbetslésheten, historisk utveckling
och modellberdkning 1995-2020
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6.2 Investeringar, produktivitetsutveck-
ling och branschernas tillvixtpotential

Den nuvarande penningpolitiken inom
euroomradet med laga réntor och god likvi-
ditet i bankerna innebar att tillgangen pa
finansiellt kapital inte borde vara en till-
vaxthammande faktor. Investeringsviljan
hos det privata néringslivet verkar vara
mattlig den narmaste tiden. Vi tror att nya
fartygsinvesteringar kan bli aktuella inom
pagaende femarsperiod inom passagerars;jo-
farten.

De finns ingenting som talar for att Aland
skulle ga mot en snabbare produktivitetsut-
veckling an ¢vriga Finland. Den aldrande
befolkningen samt en relativt lag investe-
ringsniva badar inte gott i det hanseendet.

Vilken skulle kunna da vara en bransch som
lyfter Aland? Passagerarsjofartens stora
relativa betydelse tillsammans med dess
arbetsintensitet — och hoga l6ner — medfor
att &ven mindre forbattringar i sjofarten
konjunkturldge ger mérkbara skillnader i
ekonomin. Tyvarr dr det dock inte mycket
som talar for ndgon storre tillvaxt inom far-
jetrafiken inom de narmaste 3-5 aren, aven
om de ldgre dn viantade bunkerkostnaderna
kan komma att ge storre marginaler som i
sin tur kan utnyttjas for nyinvesteringar.
Timingen av dessa — smaningom ofrankom-
liga — investeringarna kommer att vara av
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stor betydelse.

Det finns for Alands del en potentiell mijlighet
att utnyttja den vixande digitaliseringen och ta
fram nischade produkter, kanske i néra relation
till sjéfart, finans och forsikring och e-handel.
Men tillvixtmdjligheterna for dessa tjinster
ligger framst utanfor Aland.

Turismen ser ut ha svart att hoja volymerna,
med den grundldggande konkurrensen med
som det verkar attraktiva(re) destinationer i
var nérregion och en samlad “sommarse-
mestervolym” som knappast kommer att
utokas under de narmaste aren.

Men om den senaste tidens trend med hogre
intdkter per inresande kommer att halla i sig
ger det ett valkommet tillskott i ekonomin.
Den senaste tidens investeringar i 6vernatt-
ningskapacitet och besoksmal kommer att
stodja turismens utveckling.

Om och nér de geopolitiska hindrena och
riskerna i Alands naromrade minskar kom-
mer Aland kunna fortsitta att utveckla smaska-
liga nischprodukter som kan sdljas bide lokalt
och till export.

Om man ser pa ekonomin frén efterfragesi-
dan sa paverkar aldrandet dven dar. For det
forsta kommer en viaxande del av befolk-
ningen st utanfor arbetsmarknaden vilket
betyder att deras framsta inkomster kommer
antingen fran kapitalintikter eller pensioner
eller 6vriga transfereringar.

Den élandska konsumtionspotentialen
kommer pa sikt att vdxa snabbare an faktor-
inkomsterna, vilket torde visa sig i allt storre
import — som &r konsumtionsdriven — i
relation till export som &r produktionsdri-
ven.

Eftersom importen bromsar BNP-tillvaxten
leder detta, allt annat lika, till att BNP-
utvecklingen saktar ner i forhallande till
hushallens inkomster. A andra sidan kom-
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mer det att finnas allt storre konsumtionsbas
for narproducerade tjanster till privathus-
hall.

Den delikata fragan kommer att vara den
framtida arbetsfordelningen mellan offentlig
och privat kommersiell sektor samt den
icke-vinstdrivande sektorn som halls igang
med frivillig arbetskraft samt det obetalda
hushallsarbetet.

6.3 Kontinuitet och férandring inom sjo-
farten

Situationen for den alandska sjofarten karak-
tariseras i nuldget av saval kontinuitet som
stora fordndringar. De sistnamnda framstar
alltmer som en brytpunkt. Inom ramen for
var konjunkturanalys aktualiseras flera fra-
gor. Vad betyder lagre bunkerpriser? Kom-
mer torrlasten att forsvinna? Férjerederierna
ar finansiellt stabila men torrlasten har de
synnerligen karvt. Vi ser i dagslaget saval
kontinuitet och brytpunkter inom denna
traditionella naringsgren.

Det ar framst tre parametrar som ar be-
stimmande for Ionsamheten pa de maritima
marknaderna. For det forsta ar det (1) av-
sattningsmarknaderna och efterfrigan, for det
andra (2) drifts- och bemanningskostnaderna, i
forsta hand bunkerkostnaderna som har
tenderat att vara volatila. Sist handlar det
om (3) konkurrenssituationen for den enskilda
aktoren och da i synnerhet den allménna
tillgangen till tonnage inom respektive sek-
tor och pa respektive marknad. Hér har det
oftast under senare ar pa de flesta omraden i
praktiken handlat om 6verkapacitet.

Lat oss se vi pa de enskilda parametrarna
var for sig och deras relevans pa de olika
alandska sjofartssegmenten.

Den forsta 4r marknaderna och efterfragan
pa sjotransporter. Trots att vi forvantar oss
en viss forbattring av konjunkturen i Europa
och darmed en 6kad efterfrdgan pa maritima
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transporter, dr det knappast sa att den
alandska nu kraftigt dderlatna torrlastsjofar-
ten kommer att kunna aterta forlorade posit-
ioner. Orsaken till det ar dels att storsta de-
len av den var starkt nischad och anpassad
till den finlandska och svenska skogsindu-
strin.

Intradeskostnaderna pa nya marknader for
farjesjofarten utanfor Sverige-Aland-
Finland-Estland &r synnerligen héga. Nar nu
ocksa Ryssland/St Petersburg i alla fall for
tillfallet fallit bort som ett alternativ f6r nya
rutter aterstar inte mycket annat &n att fort-
sdtta att kdmpa om marknadsandelarna i
Norra Ostersjon.

Tankerverksamheten framstar som den del
av sjofarten med de basta utsikterna under
de kommande fem aren. Verksamheten vilar
pa en lang tradition och kunnande och har
béttre majligheter dn de 6vriga tva segmen-
ten att dra nytta av den paborjade konjunk-
turuppgangen i den europeiska ekonomin.
Sysselsdttningseffekterna dr begransade,
men verksamheten genererar viktiga
skattemedel till Mariehamn och Aland.

Sjofartens andra konjunkturparameter ar
driftskostnaderna. Har kan vi borja med att
konstatera att svaveldirektivets effekt blev
betydligt mildare &n vantat.

De flesta sjotransporter pa alandskdgda
kolar sker idag inom det si kallade SECA-
omradet inom vilket svaveldirektivet kom-
mer att tillimpas fran och med den 1 januari
2015. Direktivet innebar att svavelinnehallet
i marint drivmedel maste sankas fran 1,0 till
0,1 procent.

Det ar formodligen fortfarande sa att info-
randet av svaveldirektivet pa kort sikt for-
samrar sjofartens konkurrenskraft gentemot
Ovriga transportmedel, men prisnedgangen
pa bunker har mildrat effekten avsevart.

Mot bakgrund av att allt fler analytiker bedomer
att rdolje- och didrmed bunkerpriserna kommer
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att hillas ldga under 6verskddlig tid framéver ir
det inte omdjligt att sjofarten fir en grundlig-
gande littnad i sina kostnader.?

Den sista av sjofartens konjunkturparamet-
rar ar konkurrenssituationen som har olika
aspekter beroende pa vilket segment man
ser pa. Gemensamt for alla segment &dr en
langvarig 6verkapacitet i tonnage varlden
over. Svavel-, barlast och andra direktiv som
stegvis infors globalt kommer att gradvis
fasa ut dldre tonnage. Men det dr som det
ser ut i dagsldget en utdragen process och
innan en battre balans mellan fraktmark-
naderna och fraktkapacitet intrdder kommer
fraktpriserna att hallas laga. En internatio-
nell utblick antyder dven att det verkar vara
de stora kapitalstarka rederierna som klarar
sig bast.

Pa torrlastsidan har delar av den kvarva-
rande aldndska flottan som framst varit
kopplad och specifikt anpassad till skogsin-
dustrin och ett specifikt geografiskt omrade
Ostersjon-Nordsjon, stora problem att an-
passa sig till den nya situationen. En av-
vecklingsprocess ar igang och de kvarva-
rande far &n sa lange ndja sig med korta
kontrakt och laga fraktrater.

Marknadssituationen och regleringarna
stéller rederierna infor valet att lamna eller
investera och da handlar det om att inve-
stera dyrt i teknologiskt avancerat och
branslesnalt tonnage.

Eftersom intradesbarridrerna pa nya mark-
nader ar hoga i form av stora investerings-
kostnader och byggandet av kontaktnét ar
det troligt att utfasningen och forsiljningen
fortsatter.

* stanford Report, March 30, 2015, The global oil price drop
may last for the next couple decades, Stanford economist
says (http://news.stanford.edu/news/2015/march/oil-
prices-wolak-033015.html, per den 1 april 2015)
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6.4 Hushallen och den offentliga sektorn

Vid sidan av produktivitetsutveckling och
den viaxande andelen pensiondrer paverkar
den hoga skuldsattningsgraden hushallens
konsumtion. Den ér for tillfallet inte sa be-
tungande tack vare mycket ldga rantor, men
pé sikt kommer ECB att sluta med att
pumpa ny likvitet i penningsystemet och da
hojs rantorna.

Aldrandeprocessen innebir att hushallens
inkomster i hogre grad kommer att utgoras
av transfereringar. Det bidrar till att vi
kommer att ha en langsam tillvaxt av hus-
hallens disponibla inkomst.

Den offentliga sektorns konsumtionsut-
veckling kommer att begrénsas av stora
svarigheter att na en budget i balans da den
aldrande och allt mer hogutbildade befolk-
ningen kommer att fraga efter valfardstjans-
ter av hog kvalitet.

Da den finska ekonomins tillvéxtutsikter pa
medellang sikt 4r mycket begransade, kom-
mer landskapsregeringens inkomstutveckl-
ing att vara blygsam. Detta kommer att be-
gransa mojligheterna att utoka transfere-
ringarna till kommunerna som eventuellt
successivt maste 6ka den i nulédget relativt
laga kommunala beskattningen for att
kunna behalla servicenivan.

I en internationell lagrantemiljo, dar satt-
ningen av styrrantorna i det ndrmaste natt
vags dnde, finns fortfarande den offentliga
stimulansen kvar som ett verktyg som teore-
tiskt sett kan 6ka sysselsattning, kopkraft
och pressa upp inflationen.3

De offentliga investeringarna ser ut att rulla
pa i maklig takt och kommer knappast att
bidra till nagon storre férandring i den sam-
lade BNP-tillvaxten.

* |bid, sid. 234
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Den senaste tiden har penningmarknadens
utveckling gynnat de som haft placeringar i
vardepapper som dragit nytta av 1aga rantor
och god likviditet. Huruvida och nér det
kommer att uppsta finansbubblor som
spricker aterstar att se. Alanningar har dock
under 2000-talet haft relativt hoga finansiella
inkomster.

Vill man lyfta fram ljuspunkter far man &n
en gang peka pa den jamforelsevis goda
befolkningstillvaxten eller pa en arbetsloshet
som an sa lange ligger pa halften av den
totala arbetsloshetsgraden for Finland.

Ytterligare en positiv sak ér att Aland inte
upplevt négra storre omstruktureringar vad
giller dgande i finanskrisens kolvatten, man
har kvar sina flaggskeppsforetag. En jamfo-
relsevis stor del av den produktiva kapa-
citeten i den dldndska ekonomin; kapital,
arbetskraft och kompetens finns fortfarande
kvar trots den utdragna lagkonjunkturen.
Till stor del &ar det lokala, familjebaserade
dgandet att tacka for detta.

En viktig symbolisk handling f6r den
alandska ekonomin under de kommande
fem aren blir om och nér byggandet av nésta
LNG-férja inleds.

Tabell 2. Nyckeltal 2016-2020, enligt ASUBs jam-
viktsmodell

2016-2020
BNP, arlig tillvaxt (%) 1,1
Arbetskraften, arlig tillvaxt (%) 1,0
Arbetsloshetsgrad, genomsnitt 3,5
Inflation, genomsnitt 1,7
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- Svarsnur_pmer
I\l\andds_ S[all‘fh;' 0 posta, faxa eller svara direkt via blanketten pé var hemsida (se féljebrevet)! (Se den fortryckta
uliedningsbyr ASUB, PB 1187, AX 22 111 Mariehamn; fax 018-19495 pappersblanketten)
Foretag
I T N Y S N U N I T N N (O N O N N O
Kontaktperson
I A I T Y I N N N N N O N
Tel
Titel o
I I N A O N [ N N N N A e I I I |
Vill Ni ha konjunkturrapporten som aterrapportering? Oja O nej

Ert féretags aktuella personalstyrka omriknat till heldrstjinster? (Vid behov anvand en eller tva decimaler)

Inom Aland (inklusive anstallda ombord paﬂ aléndska fartyg) Utanfor Rland

[

N

10.

. Konjunkturutsikterna i Er bransch kommer om 12 manader att vara:

Q) battre Q) ofdrandrade Q simre

. Kormmer Ert féretag om 12 ménader att ha:

Q expanderat Q bibehallit nuvarande storlek © minskat eller upphért med verksamheten

. Hur har omséttningen i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen fér 12 ménader sedan, i férhdllande till

den allménna kostnadsutvecklingen? (Ar 2014 var inflationen 1,1 procent)
Q snabbare Qlika snabbt Q) IBngsammare

. Hur kommer omséttningen att ha utvecklats om 12 ménader i férhallande till den allménna

kostnadsutvecklingen?
Q snabbare Qlika snabbt Q) IBngsammare

. Hur har lénsamheten i Ert féretag utvecklats jamfort med situationen fér 12 madnader sedan?

Q forbattrats Q oforandrad O forsdmrats

. Hur kommer lénsamheten att ha utvecklats om 12 ménader?

O forbattrats  Q ofdrdndrad € forsémrats

. Har antalet anstéllda i Ert féretag, jamfért med situationen fér 12 manader sedan:

Q okat © oférandrad O minskat

. Kommer antalet anstéllda i Ert féretag om 12 manader att:

Q ha dkat Q) vara oférandrad Q) ha minskat

. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner fordndrats jamfért med for 12 manader sedan:

Q bkat betydligt © motsvarar arligt slitage och avskrivningar Q minskat betydligt

Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 ménader:

Q 6kat betydligt © motsvara arligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 4446453044
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11. Hur minga anstillda, omraknat till helirstjianster uppskattar Ni att Ert féretag kommer att ha

om ett &r? (Vid behov anvand en eller tvd decimaler! Inga anstéllda = 0)

Anstéllda pd Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstillda p8

&landska fartyg):

12. Uppskatta antalet anstallningar Ni kommer att

.

Anstéllda utanfér Aland om 12 mé&nader:

gdra (ersdttande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 m&naderna. (Vid behov anvand en eller tvd decimaler)

a) P4 Aland (inklusive ev.
anstéllda pd dlandska fartyg):

b) Utanfér Aland:

Antal anstélliningar/
heldrsgénster
sammanlagt (a+b)

7777777 >

Om Ni svarat '0" (inga anstallningar) p& ovanstdende friga, g4 direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att anstélla under det kommande dret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att efterfriga mest?

(Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Uppskatta antal anstillningar omraknat till heltidstjinster! (Sammanlagda antalet bér summera till a+b i friga 12),
1

1

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal :

1

Chefer inom ekonomi, personal, forsaljning, Restaurang-, storhushallspersonal, kockar ,

marknadsféring, m.fl. !

Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal :

1

1

Dataspecialister Frisdrer, kosmetologer, m.fl. '

1
Datatekniker, -supportpersonal, -operatérer, m.fl Fastighetsskétare v

1

1

Maskinchefer- och -mastare pa fartyg Férsaljare och butikskassérer |

1

1

Befdl och styrman inom sjoétrafik Byggnadsarbetare, m.fl. :

1

1

Kundtjanstpersonal Maskinmontdrer och reparatérer :

1

Léneraknare, férsakringshandlaggare, kontors- . . ,

personal inom transport och lager, m.fl Personal inom el- och elektronik !

1

Ovrig kontorspersonal Processarbetare inom industi, mfl. :

1

. ) A Férare av tunga fordon/ !

Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: arbetsmaskinférare i

1

Dackmanskap, sjotrafikarbetare ,

1

1

Summa nyanstéllningar Stadare, m.fl. !
Obs! Summan bér vara = a+b under fridga 12 \

14. Om Ert foretag efterfrdgar en sarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att fi tag
pd under det kommande 4ret? (Se ovan). Texta och forkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuliget fortbildar sig per 4r?

O 0-20% O 20-40% O 40-60% O 60-80%

O 80-100%

16. Inom vilket omréde tror Ni att Ni frimst kommer att satsa p& fortbildning/vidareutbildning under det

niarmaste Sret? Texta och firkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert firetag téinka sig bekosta under det néirmaste dret?

O enskilda, kortare utbildningstillfallen [ utbildning fér examen/certifiering

(Ett eller tva kryss!)

For dig som skickar in elektoniskt : En siffra inom parentes i knappen
| "Skicka" visar att du skickat in formularet. TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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Alands statistik- och utredningsbyra, ASUB,
ar enfristdende enhet vars huvuduppgift ar
attverka som Alands officiella statistikryn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-
och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortlbpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsornra-
den. Tyngdpunkten i analysverksamheten
utgérs av utredningar inom det ekono-
miska-politiska omradet. Statistiska sam-
manstallningar publiceras regelbundet i
serierna ASUB Statistik och ASUB Statistik-
meddelande, medan serien ASUB Rapport
innehaller utredningar, analyser och annan
information om Alands ekonomi och sam-
halle.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns pa ASUB:s hemsida
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