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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands
landskapsregering en konjunkturrapport per
ar for hela den alandska ekonomin. Forelig-
gande konjunkturrapport galler den
alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfor allt att forse landskapsregeringen
med aktuellt ekonomiskt underlag for pa-
gaende och kommande budgetarbete.

Ett annat syfte ar att forse ovriga delar av
den offentliga sektorn, ndringslivet och all-
maéanheten med utfalls- och prognosdata 6ver
den makroekonomiska och branschspecifika
utvecklingen och annan kvalificerad inform-
ation om det dagsaktuella laget inom den
alandska ekonomin.

Beddmningen inleds med en kortfattad ge-
nomgang av det internationella konjunktur-
laget inklusive en utforligare analys av
Alands niarmarknader i Sverige och Finland.
Analysen baseras i huvudsak pa nationella
och internationella konjunkturbeddmningar
och ekonomiska data som publicerats under
arets forsta kvartal.

Analysen av ldget inom den alandska eko-
nomin har sammanstallts pa basen av en
under februari-mars besvarad konjunktur-
enkéat som skickades ut till ett stort antal
representativt utvalda foretag. Enkéaten gal-
ler féretagens syn pa sin egen situation och
det allmédnna konjunkturldget fram till bor-
jan av 2017.

Foérutom enkétsvaren utnyttjas dven uppgif-
ter frdn mervardeskatteregistret om narings-
livets omsattning och léneutbetalningar som
underlag for tidsserieanalyser och som indi-
kationer pa konjunkturlagets genomslag
inom det alandska naringslivet. Ovriga in-
dikatorer sasom valutakurser, rantenivaer
och inflationen har ocksa studerats. Arbets-
marknadslaget behandlas endast oversiktligt
i denna rapport. Istéllet ges en sdrskild pro-
gnos for hela den alandska arbetsmarknaden
i rapporten Arbetsmarknadsbarometern

2016, som berdknas utkomma i borjan av
juni 2016.

Det ar viktigt att klargora att bedomningen i
huvudsak inte stracker sig langre fram i
tiden &n till borjan av nésta ar.

I arbetet har foretradare for néaringslivet och
dess organisationer samt berérda avdel-
ningar inom landskapsregeringen dven bi-
statt med branschspecifik konjunkturin-
formation och annan vardefull hjalp.

Denna var har det varit en sarskild utma-
ning att bedéma foljderna av nerlaggningen
av foretaget Orklas chipsfabrik. Ett sarskilt
kapitel har agnats de djupgéaende foljderna
av detta.

Richard Palmer har ansvarat for det Gvergri-
pande arbetet med denna konjunkturdver-
sikt, liksom produktionen och utformningen
av foreliggande rapport.

Jouko Kinnunen har bidragit med grundbe-
rakningarna for BNP-prognoserna, bearbet-
ning av léne- och momsregisterdata, samt
modellberdkningar kring turismen och livs-
medelsindustrin.

Johan Flink har bistatt med grundldggande
datainsamling och bearbetning, samt med
avsnittet om den offentliga sektorns eko-
nomi.

Beddmningen &r i huvudsak gjord under
mars i ar, och bygger pa information till-
ganglig till och med slutet av denna manad.
Det innebér att vi exempelvis inte har haft
tillgang till de uppgifter som publiceras i det
finlandska finansministeriets kommande
prognos, som kommer att offentliggtras den
14 april.

Mariehamn i april 2016

Katarina Fellman Direktor






Innehall

oo o 3
4 0T 4T 1| 5
T 0] g 0T =Y 13Ty V- 7
QLI 1 = 15 o Tt =T 0 13T - 9
F 00101 T 1o 111 - RN 11
1. Internationell UtBIICK.......uueeiiiiiiiiiiiiiiiiiicereet e 13
1.1 Dampade tillvaxtutsikter for den globala ekonomin ..........ccceeiiiiiiiiiiiinii e 13
3 O 11 1=T o T £ = AP PP P PP P PP PP PPPROPPOINY 13
0 B Y Y o T o Yo o I [ ] o 1 SRR 14
1.4 Laget for den internationella SJOTarteN ..........eceiiiie e e e e 15
1L US A e bbbt ettt e h e b b e et e et e e bt e R et s bt e sheenb e e bt et e eheeentenbeenbeenrean 15
1.6 Knackig aterhGmtning i EUIOZONEN ........eiiiiiie ettt e et e e e aae e e stre e e e sate e e seaaaae e sasaaeeans 16
1.7 Asien 0Ch Latinamerika ....c.eeoueeieeienienieneesteere ettt st st sttt e ettt sne e b e b ene s 17
R 1 =TT PP 18
2.1 Finlands BNP-LillvaXt SVagt POSITIV i @ ..cc.eeruieriiiiiiienieieeie ettt ettt et 18
2.2 Arbetslosheten, konkurrenskraftsavtalet och lOnerna.........cccoveeeiiiiicciiiieeic e, 19
2.3 Den offentliga @KONOMIN .....cii i e e e et e eabr e e e s bb e e e eentae e e asaeas 20
3. Fortsatt forstarkning av konjunkturen i SVErige .....ccevvvveeiiieiiiiiicccccccceereeeeeeeee e ss e e ee e e e e eeeeees 20
4. Den alandska KONOMIN .......ciiiiiiiiiiiicie ettt s s 21
4.1 BNP-THIVEXEEN ettt et et s e s st s e s r e e s neenane 22
4.2 ArbetSIOSNETEN ...cc.eiiieie e e e st 23
4.3 BefolkningSULVECKIINGEN ...c...eiii ettt ree e e e e st e e saae e e e saaeeeennes 25
4.4 INFIAEIONEN ..ot s e st 26
A5 HUSRAIIEN .ttt ettt et s he e e bt e bt e b et e s et e satesbeesbeente et e enteens 26
4.6 INresande OCh SJOTAITEN.....cc.uiii ittt e e e et e e e et e e e st e e e e e beeeeesbaeesasaaeeenseeeeennes 27
4.7 Den offentliga SEKEOrNS @KONOMI ....cc..viiiiiiiei e et e e e tr e e e e 29
5. Framtidsutsikterna inom det privata naringslivet ............ciiiiiiiiiciiiiiiirrrccrr e e 31
5.1 Framtidsutsikterna inom primarnaringarna......cccecceeeiceeeeeiieeeeeiiee e e e seere e srae e e e e seeeas 33
5.2 LivSmMedelSiNAUSTIIN ..cc.eiiriiiiiiiiiereeecet et e e e 35
LT T 0 Y -1 U1y OO 36
5.4 Vatten OCh €l ..ot e 37
R T 21 =~ 47 <1 o] o o USSP 38
5.6 HANAEIN e e et rae s re e nees 39
5.7 HOtell- OCh rEStAUIANE ....viiiii i e st e e e e e e et r e e e e e e s esabtaeeeeeeeesastaaaeaaeas 40
LT I = g 1Y o T €Y= g o] o o VSR 40



5.9  FINANS OCh fOrSEKIING....ciiiiieeiiiie et et e e st e e et e e s eaee e e e sasaeeeenteeesnnneas 42

N L o] =) - T4 o - [ 1) {=] T TP 43
LT R ST Yo o111 IR - ] T RS 44
oI 2 V[ ] 4= o F PSP PP PP PP 45
5.13 Turismens bidrag till Alands €KONOMI ...........c.cueieuevieeieiceeieeeeee et 45
6. Tva modellscenarier: Turismen vaxer, respektive nergang inom livsmedelsindustrin ...........cccceuuee. 46
6.1 Effekterna PA BINP ..ottt ettt ettt et st st bt e s bt et et s at e bt e b et e et st e saeenas 46
6.2 Effekterna pa sysSelSAttNiNGEN .....ccccuii i ittt e et e s err e e e st re e e e are e e ennreas 47
6.3 Effekterna pa flyttningSrOrelSen .......uviiiiiie e e e st e e are e e 47
Kallor och referenser (Urval) .......cccccccceieiiiiiiiiiniicsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 49
Bilaga 1: Totalindex fér det privata naringslivet och dess branscher...........ccooovveeeiiiiiiiiiieeeniiiiiiiiinnnnes 51
Bilaga 2: KONJUNKEUrENKAEEN ......uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiisssisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 53



ASUB Rapport 2016:2

il

Figurférteckning

Figur 1.
Figur 2.
Figur 3.
Figur 4.
Figur 5.
Figur 6.
Figur 7.
Figur 8.
Figur 9.

Raoljepriset (Brent) januari 2013—januari 2019

Inflationen pa Aland och inom eurozonen. 12 manaders euribor, januari 2013—februari 2016

USA:s, Euroomradets, och Sveriges centralbanksrantor januari 2013—mars 2016
Baltic Dry Index januari 2013—april 2016 (Index basar 1985 = 1 000)
Konsumentfortroendeindex (CCl) for USA, januari 2013—mars 2016.

BNP-tillvaxt fér Aland, Finland och Sverige 2010-2017

Konsumenternas framtidstro i Finland och Sverige, januari 2013—mars 2016
Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD, januari 2013—mars 2016

BNP-tillvixten 2000-2017 for Aland, Finland och Sverige. Volymindex, ar 2000=100

Figur 10. Privata och offentliga sektorernas genomsnittliga volymtillvaxt periodvis 2000-2017

Figur 11.
Figur 12.
Figur 13.
Figur 14.
Figur 15.
Figur 16.

Figur 17.
Figur 18.
Figur 19.

(procent)
Offentliga och privata sektorernas volymtillvaxt 2011-2017 (procent)
Relativ arbetsléshet, manadsvis 2014, 2015 och januari—-mars 2016
Ungdomsarbetslosheten, manadsvis 2014, 2015 och januari—-mars 2016
Relativ arbetsloshet 2002-2017
Befolkningsférandring 2007-2015

Befolkningsutveckling for Aland, Finland och Sverige 2008—2015. Antal invanare, index ar
2008=100

Alands befolkning som andel av Finlands (procent) 1995-2015
Inflationen pa Aland januari 2012—februari 2016. Prognos till och med 2017

Hushallens disponibla penninginkomst for Aland och Finland 2000-2014. Procentuell
tillvaxt (median, 2014 ars penningvarde)

Figur 20. Inresande till Aland 2000-2015

Figur 21.
Figur 22.
Figur 23.

Inresande till Aland 2000-2015, procentuell tillvaxt
Priset pa lagsvavlig marindiesel (LSMGO i Rotterdam) 2014-2017

Index for tankerfrakter fran Nordsjohamnar till den europeiska kontinenten (Worldscale
TD7) januari 2012—april 2016

Figur 24. Utvecklingen av klumpsumman och skattegottgorelsen enligt budgetar, (EUR 1 000,

Figur 25.

Figur 26.
Figur 27.

Figur 28.

Figur 29.

I6pande priser) 2008-2017

Kommunernas samlade arsbidrag, investeringar, avskrivningar samt resultat, (1 000 euro)
2007-2016

Forvantningarna om omsattningen och utfallet i procentuell arlig tillvaxt 2008-2017

Lonernas och omsattningens tillvaxt i det privata naringslivet januari 2008—januari 2016
(Index, 2002=100). Lopande varden

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom det privata naringslivet (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Forvantningarna om utvecklingen under 2016 inom det privata naringslivet

14
14
15
15
16
19
20
21
23

23
23
24
24
25
25

25
25
26

26
27
27
27

28

30

30
31

32

32
33



il

ASUB Rapport 2016:2

Figur 30.

Figur 31.
Figur 32.
Figur 33.

Figur 34.
Figur 35.

Figur 36.
Figur 37.

Figur 38.
Figur 39.

Figur 40.
Figur 41.

Figur 42.
Figur 43.

Figur 44.
Figur 45.

Figur 46.
Figur 47.

Figur 48.
Figur 49.

Figur 50.
Figur 51.

Figur 52.

Figur 53.
Figur 54.
Figur 55.
Figur 56.

Lénernas och omsattningens tillvaxt inom primarnaringarna (I6pande varden, arlig
procentuell tillvdxt) januari 2014—mars 2017

Férvantningarna inom primarndringarna
Forvantningarna inom livsmedelsindustrin

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom o6vrig industri (I6pande varden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014—-mars 2017

Férvantningarna inom &vrig industri

Lénernas och omsattningens tillvaxt inom vatten och el (I6pande varden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Forvdntningarna inom vatten och el

Lénernas och omsattningens tillvaxt inom byggsektorn (I6pande varden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Forvantningarna inom byggsektorn

Lonernas och omsattningens tillvdaxt inom handeln (I6pande vérden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014— mars 2017

Forvantningarna inom handeln

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom hotell- och restaurang (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014— mars 2017

Férvantningarna inom hotell- och restaurang

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom transportsektorn (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Forvantningarna inom transport

Lonernas tillvaxt inom finans- och férsakring (I6pande varden, arlig procentuell tillvaxt)
januari 2014—mars 2017

Forvantningarna inom finans- och forsakring

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom foretagstjanster (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Forvantningarna inom foretagstjanster

Lénernas och omsattningens tillvaxt inom personliga tjanster (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Forvantningarna inom personliga tjanster

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom turismen (I6pande varden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Lonernas och omsattningens tillvaxt inom landturismen (I6pande varden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014—mars 2017

Turismens exportvarde. Miljoner euro i I6pande priser
BNP-effekt, avvikelse fran basscenariot, procent
Sysselsattningseffekter, enskilda personer: skillnad mot basscenariot

Forandring i flyttningsnetto, personer

34
34
36

37
37

37
38

38
38

39
39

40
40

41
41

42
43

43
43

44
44

45

45
45
47
47
47



ASUB Rapport 2016:2

Tabellforteckning

Tabell 1. Nyckeltal 2013=2017 .....coovciieiriiiieeiiee e

Tabell 2. Turismens omsattning. Miljoner euro i |6pande priser

Tabell 3. Naringslivets och turismens foradlingsvarde. Miljoner euro i I6pande priser ......ccccccvveeeveerieennen.


file://///LR01/ASUB2/COMMON/Richard/1%20LR%20konjunktur/2016%201/Konjunkturläget%20våren%202016.docx%23_Toc448392524

E!!E ASUB Rapport 2016:2

10



ASUB Rapport 2016:2

el

Sammanfattning

e Stamningen i det privata aldndska naringslivet ar
sammantaget positiv och totalindex ligger 6ver genom-
snittet fér 2000-talet, enligt ASUB:s konjunkturbarome-
ter. Alla indikatorer som speglar forvantningarna ger
positivt utslag. Féretagen sammanvagda tror pa forbatt-
rad I6nsamhet, en storre personalstyrka och mojlighet-
erna att expandera det egna foretaget.

e Denna relativt ljusa bild tecknas dock mot bakgrund av
hotet om avveckling av chipstillverkningen. | skrivande
stund har inget konkret framkommit om planerna for
fabriken, varfor ASUB byggt sin prognos pa antagandet att
chipstillverkningen blir kvar under innevarande ar.

e BNP-tillvixten i den dldndska ekonomin 2013 var 2,6
procent och enligt prelimindra berakningar 1,5 procent
2014. For 2015 raknar vi med 2,1 procents tillvaxt, for
innevarande ar 1,4 procent och for 2017 en ytterligare
forsvagning till 1,0 procent. En forvantad minskning av
den offentliga sektorns volym (-0,7 procent 2016 och -0,9
aret darpa) bidrar till avmattningen.

e Inflationen (KPI) berdknas hamna pa 0,4 procent i
arsgenomsnitt fér 2016, och stiga till 1,2 procent 2017.

e Virdknar med ett genomsnittspris pa cirka USD 38 per
fat for raolja (Brent) i ar och USD 46 per fat 2017.

o Svenska kronan starks nagot i forhallande till euron och
lagger sig nara langtidsmedelkursen under aret.

o Arbetslésheten vantas i ar sjunka tillbaka nagot, till 3,6
procent, jamfort med féregaende ar for att nésta ar
(2017) sjunka ytterligare nagot (till 3,5 procent).

o De alandska hushallens inkomstutveckling har varit
oférdelaktig efter finanskrisen 2008. En svag |oneutveckl-
ing under 2016-2017 forvantas forsvaga tillvaxten av
hushallens kdpkraft och den privata konsumtionen.

e Summan av avrakningsbeloppet och skattegottgoérelsen
berdknas i ar (2016) bli runt 230 MEUR och summan som
betalas ut 2017 beraknas bli ca 233 MEUR.

o Kommunernas skattefinansiering berdknas 6ka med 3,5
procent 2016. Arsbidraget berdknas vara 9,2 MEUR 2016.
Endast tre av 16 kommuner budgeterar ett positivt
resultat.

o Det privata naringslivet ar liksom for ett ar sedan
sammantaget forsiktigt optimistiskt om de kommande 12
manaderna. Mest positiv ar man angaende majligheter-
na att forbattra Ionsamheten och utéka personalstyrkan.

o Farjerederierna gynnas av dnnu ett ar av lagre an
vantade bunkerkostnader. Sammanvagda tror de pa en
oférandrad konjunktur under aret.

® Sj6- och landturismens andel av naringslivets foradlings-
varde sjonk 2013-2015 med 0,5 procentenheter till 27,2

procent.

o Fraktraterna for sjotransporter sjonk under hosten. Bland
torrlastrederierna tror nu de flesta anda pa i stort sett
oférandrade eller nagot battre affarsforutsattningar
under aret. Ledande index for tankerverksamheten visar
pa en svag marknadsutveckling under 2015 men &r nu pa
vag uppat, vilket gynnar nysatsningarna inom omradet.

e Landtransportsektorn tror sammanvagd att den kan
komma att minska sin storlek under aret.

e Den del av priméarnaringarna som bedrivs i bolagsform
hade en god omsattningsutveckling 2014-2015 och
forvantar sig en nagot forbattrad I6nsamhet under det
kommande aret. Nysatsningar inom branschen ger en
utdkad personalstyrka.

e Inom livsmedelsindustrin dr utsikterna blandade och
tonlaget mer pessimistiskt an vanligt. Oklarheten kring
chipstillverkningens framtid gor att stor osakerhet rader
inom branschen. Vara modellberakningar visar att om
halva chipstillverkningen laggs ner skulle ett attiotal
arbetsplatser forsvinna fran den alandska arbetsmark-
naden.

e Den ovriga tillverkningsindustrin ar en stabil verksamhet
och ar enligt barometern nagot mer positiv an vanligt i
synen pa det kommande aret.

e Byggbranschen férvantar sig sammantaget inga stora
forandringar under den kommande 12-manaders-
perioden. En nergang i bostadsbyggandet gor anda att
man forvantar sig en minskad omsattning.

¢ Handelsbranschen rymmer tunga undersektorer som
handel med drivmedel och postorderverksamhet vilka
starkt paverkar helhetsbedéomningen. Omsattningsut-
vecklingen sammantaget var mycket svag under 2015
och férvantas forbli sa under 2016. De sammantagna
forvantningarna ligger nagot under det normala.

e Forvantningarna inom hotell- och restaurang har blivit
mer positiva under de senaste fem aren. Omsattningstill-
vaxten var stark 2015 och man férvantar sig en forbatt-
rad [6nsamhet under 2016.

¢ Finansbranschen som helhet har ett starkt ar bakom sig,
men tror nu pa en nagot samre I6nsamhet for inneva-
rande ar. Trots det planerar man att utoka sin personal-
styrka under aret. En avmattad kreditefterfragan men
fortsatt hogt sparande forvantas under den kommande
12-manadersperioden.

e Branschen foretagstjanster, inklusive IKT-foretag, ar
nagot mer optimistiska @n vanligt om utvecklingen och
forvantar sig sarskilt att Ionsamheten skall forbattras.

e Ocksa inom branschen personliga tjanster ar stamning-
en mer positiv dn vanligt. Samtidigt visar vara uppgifter
om omsattningen att tillvaxten var mycket svag forra
aret. Man tror att 2016 blir battre och branschen sjalv
forvantar sig bland annat nyrekryteringar och battre
I6nsamhet under aret.
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1. Internationell utblick

1.1 Dampade tillvaxtutsikter for den glo-
bala ekonomin

Den globala tillvixten under 2016 férvantas
bli mattlig och hamna pa ungefar samma
nivéa som fjolaret. Internationella organisat-
ioner och prognosinstitut har i sina senaste
oversikter reviderat ner de globala tillvax-
tutsikterna. Sa sent som i januari i ar rak-
nade IMF med en tillvéxt pa 3,4 procent 2016
och 3,6 procent 2017.1 OECD nedreviderar i
sin senaste prognos den globala tillvaxten
for i ar (2016) till endast 3,0 procent, och 3,3
procent for 2017.2

Handel och investeringar utvecklas svagt
och en svag efterfragan leder till 1&g inflation
och otillracklig tillvéxt av 16ner och syssel-
sattning.

I de ekonomiskt avancerade landerna ser
den langsamma, gradvisa, aterhdmtningen
trots allt ut att fortsétta. Bilden ndr det géller
tillvaxtlanderna ar blandad. Uppbromsning-
en i Kina, ett oroligt lage i Brasilien och lagre
ravarupriser begransar den sammantagna
tillvaxen dar. Vi raknar fortfarande anda
med fortsatt langsam aterhdmtning i den
globala konjunkturen, med en atféljande
positiv tillvaxt och stigande inflation de
kommande aren.

Men arets forsta kvartal har fort med sig ett
okat antal orosmoln. Det giller exempelvis
den forsvagade tillvaxten i USA och tillstan-
det pa de finansiella marknaderna. Osaker-
heten pa de finansiella marknaderna har
tilltagit under arets forsta kvartal — vi har
sett en nergang pa globala borser sedan mit-
ten av december.

' IMF (2016) World Economic Outlook January 19, 2016.
% OECD (2016) Interim Economic Outlook, 18" February 2016
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Bakom den trots allt nagot starkare tillvaxt-
prognosen for nasta ar (2017) star forhopp-
ningen om ekonomisk forbattring i storre
tillvaxtlander som Ryssland och Brasilien.

Tre faktorer ar sérskilt framtradande i den
globala ekonomins tillvaxtforutsattningar:
inbromsningen i Kina, de ldga energi- och
ravarupriserna och sist den gradvisa mone-
tara atstramningen i USA.3

1.2 Oljepriset

De langsiktiga forandringarna i oljepriset
bestdms i forsta hand av fyra faktorer: utbu-
det fran icke-OPEC-lander, OPEC:s beslut
om produktion och investeringar, priset pa
ovriga energiformer och den globala efter-
fragan.

Prisutvecklingen pa rdolja sedan det andra
halvaret 2014 har trotsat de flesta pro-
gnosmakares forvantningar. Bedomningarna
om var det langsiktiga jamviktspriset kom-
mer att lagga sig har som alltid att ta i beak-
tande manga krafter som verkar at olika
hall.

Fortfarande under innevarande ar (2016) ser
det ut som om utbudet kommer att Gverstiga
efterfragan och medelpriset hallas under 40
USD per fat f6r Nordsjoolja (Brentolja).*

Hogre tillvaxt och ett 6kat investeringsbe-
hov 2017-2018, innebar att den globala olje-
konsumtionen troligen kommer att 6ver-
skrida produktionen och att lagren kommer
att tommas. Den véantade forsvagningen av
US-dollarn kan komma att sedan bidra till
hojningen av oljepriset genom att sénka
priset i lokala valutor pa oljebaserade pro-
dukter vilket darigenom hojer efterfragan.

Vid ett hojt oljepris kliver dock fler produ-
center — i synnerhet amerikanska sadana — in

? Ibid.
* US Energy Information Administration (2016) Short Term
Energy Outlook 16 March 2016.
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och 6kar produktionen vilket bidrar till att
dampa prisdkningen. Aven Irans stegvisa
aterintrdde pa den globala oljemarknaden
kommer att 6ka utbudet och halla priset
nere.

Figur 1. Raoljepriset (Brent) januari 2013—-
januari 2019
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Kalla: Egen prognos baserad pa bl.a. ECB, Energy Information
Administration, US Government, Economist Intelligence Unit
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Var prognos hamnar pa ett genomsnittspris
pa rdolja pa 38 USD per fat for Brentolja och
i ar och dérefter en gradvis 6kning under
aret darefter, sa att det lagger sig kring 46
USD per fat i genomsnitt 2017 (Figur 1).5 En
global konjunkturforstarkning 2018 ger se-
dan en 6kad efterfrdgan och ytterligare
hojda raoljepriser.

Vi har tidigare kunnat konstatera att olje-
och energipriserna paverkar Aland mer 4n
de paverkar de finlandska landskapen. Hoj-
ningar av energipriserna paverkar den sam-
lade regionala produktionen, befolknings-
tillvaxten, 16nerna, hushallsinkomsterna,
med mera, pa Aland jamforelsevis starkt.

1.3 Inflation och réantor

Vinstmarginalerna i eurozonen har stigit
vilket véntas driva upp den underliggande
inflationen nér den ekonomiska aterhdmt-
ningen tar fart. Till detta kommer att ned-

® Egen prognos baserad pa bl.a. Europeiska centralbanken
(2017) Makroekonomiska framtidsbedémningar for euroom-
radet av eurosystemets experter, mars 2015. Energy Infor-
mation Administration, US Government, Economist Intelli-
gence Unit och Economist Intelligence Unit, Global Forecast-
ing Service March 16th 2016.
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gangen i eurons vaxelkurs hdjer priset pa
importerade varor och tjanster, vilket dven
det bidrar till en allmént hojd prisniva.

Loneodkningarna ser dock ut att bli dampade
och oljepriset fortsatt lagt under 2016 vilket
gor att den arliga inflationstakten i euroom-
radet nu enligt Europeiska Kommissionen
berdknas uppga till 0,1 procent, vilket dr en
rejal nedrevidering i forhallande till tidigare
prognoser.” Inflationen véntas sedan 6ka och
né 1,5 procent ar 2017, nér 16nenivan stiger
och vi troligen far en liten uppgang i oljepri-
serna.

Figur 2. Inflationen pa Aland och inom eurozo-
nen. 12 manaders euribor, januari 2013—
februari 2016
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Kalla: ASUB, www.euribor.org, Finlands bank.

FED (centralbanken) i USA 1t sin rekord-
laga styrranta ligga kvar pa 0,25 mellan de-
cember 2008 och till slutet av 2015.

I mitten av december det aret hjde man
slutligen rantan till 0,50 punkter. Héjningen
motiverades med en forbéttring av ekono-
min och en forvéntat stigande inflation.

6 Europeiska centralbanken (2017) Makroekonomiska fram-
tidsbedémningar fér euroomradet av eurosystemets exper-
ter, mars 2015.

’ Prognosen &r exempelvis en hel procentenhet ligre 3n
ECB:s prognos fran december som férvantade sig att inflat-
ionen skulle stiga till 1,0 procent under 2016 och slutligen
1,6 procent under 2017, vilket alltsa fortfarande skulle vara
under det allmanna inflationsmalet pa 2 procent (Europeiska
centralbanken (2015) Makroekonomiska framtidsbedém-
ningar for euroomradet av eurosystemets experter, decem-
ber 2015. ECB:s antagande om oljeprisets utveckling lag i
december 2015 pa USD 52,2 per fat i medeltal fér 2016.
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Figur 3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges
centralbanksrantor januari 2013—-mars 2016
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Kalla: World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

Den allmdnna bedémningen ar att FED fort-
satter sin rantehojning, stegvis under de
kommande tva &ren, &ven om framtida hoj-
ningar forvantas ske langsamt.?

Den europeiska centralbanken (ECB) ligger
an sé lange kvar pa 0,05 och fortsatter dar-
med att penningpolitiskt stimulera den eko-
nomiska aktiviteten i euroomradet (Figur 3).
Lagrénte- och stimulanspolitiken inom
eurozonen ldr fortsdtta under aret. De nega-
tiva inflationssiffrorna for februari (-0,2 pro-
cent) lar understodja den politiken.

Sverige inforde en negativ styrranta i mars
2015 (-0,25 punkter), for att sedan i juli sanka
och lagga sig pa -0,35 punkter och ytterli-
gare sanka till -0,50 i februari 2016.°

Det svenska konjunkturinstitutet bedomer
att Riksbanken avvaktar med att paborja en
rantehojning till senare delen av 2016, ”ef-
tersom det tar tid for inflationen att na 2,0
procent och inflationsférvantningarna ar
laga.”10

1.4 Laget for den internationella sjofarten

Baltic Dry Index (BDI) ar ett sammansatt
shipping- och handelsindex skapat av det

8 Sveriges Riksbank (2016) Penningpolitisk rapport, februari
2016, s. 5.

° Ibid.
1% Konjunkturinstitutet (2015) Konjunkturliget december
2015
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London-baserade Baltic Exchange som mater
forandringar i kostnaderna for att transpor-
tera rdvaror som jarnmalm, kol och vete till

sjoss (Figur 4). Informationen far man direkt
fran skeppsmaklare.

Forandringar i BDI speglar transportkostna-
derna for rdvaror som ar ett omrade dar
spekulationsnivan &r valdigt 1ag, och ger
darigenom insikter i globala trender i utbud
och efterfragan

Av Figur 4 framgar att index steg rejélt un-
der 2013. I borjan av 2014 naddes en topp
(6ver 2 000 punkter) men efter det har tren-
den varit nerat. Ar 2014 holl sig BDI genom-
snittligt dver 1 000 punkter, for att sedan
sjunka under den nivan forra aret.

I bérjan av 2016, sag vi en nergang i BDI till
de lagsta nivderna under de senaste fem
aren (Figur 4). Indexet bottnade sedan i mit-
ten av februari och har sedan dess pekat

uppat.

Figur 4. Baltic Dry Index januari 2013-april 2016
(Index basar 1985 = 1 000)
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Kalla : Capital Link (http://www.capitallink.com/)

1.5 USA

I USA fortsatter arbetsmarknaden att stdrkas
sedan en tid tillbaka. Aven bostadsmark-
naden &r dn sa lange stark. Den starka dol-
larn tynger dock tillverkningsindustrin och
det laga raoljepriset pressar investeringar
inom gruv- och maskinindustri. A andra
sidan har det laga oljepriset ocksa gynnat
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hushallen. Tjanstesektorn framstar for till-
fallet som den konjunkturstarkande.

Figur 5. Konsumentfortroendeindex (CCl) for
USA, januari 2013—-mars 2016.
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Killa: The Conference Board
(http://www.conference-board.org/)

Konsumenternas fortroende har stigit
trendmassigt under de senaste tre dren och
ligger sedan sommaren 6ver langtidsmedel-
vardet (Figur 5). Det goda fortroendet for
ekonomin hos hushéllen aterspeglar bland
annat den laga arbetslosheten. Arbetsloshet-
en foll i februari till under 5 procent for
forsta gangen pa atta &r och forvantas sjunka
ytterligare under de kommande tva aren (till
strax Over 4 procent). Héri ligger ocksa en
kalla till press uppét pa inflationen; den laga
arbetslosheten leder till arbetskraftbrist och
stigande l6ner.

Den internationella valutafonden (IMF) for-
vantar sig att USA:s BNP kommer att véxa
med 2,6 procent savél 2016 som 2017.11 Men
det finns dven forsiktigare prognoser for
innevarande ar som lagger sig kring 2,4 pro-
cent.1

1.6 Knackig aterhamtning i eurozonen

Den inhemska efterfrdgan stdrkts i euroom-
radet under innevarande ar. Tillsammans
med laga oljepriser, starkt exportefterfragan,

"M |MF (2016) World Economic Outlook 2016. Update January
2016.

2 Fconomist Global Forecasting Service, January 20" 2016,
SEB (2016) Nordic Outlook, February 2016
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Okande globala marknadsandelar och en
gynnsam penningpolitik baddas for att till-
véxten smaningom skall kunna starkas. Den
svaga euron ger exporten en skjuts och kon-
sumtionen fortsatter att stimuleras av laga
rantor och ett 14gt oljepris.

Vi raknar dock med att med en forstarkning
av konjunkturen i Eurozonen kommer forst
under 2017.

Den europeiska kommissionen forvéntar sig
i sin senaste prognos fortsatt tillvéxt, men
sdger ocksa att “risken for att tillvaxten kan
bli samre dn beraknat har okat, fraimst till
foljd av externa faktorer”.1?

Europeiska kommissionen forutspar i sin
senaste konjunkturdversikt en arlig BNP-
tillvaxt som okar till 1,7 procenti ar, fran 1,6
procent forra aret for att sedan oka till 1,9
procent under 2017.1 Denna prognos fram-
star dock i dagslaget som Overoptimistisk.

Bedomningarna om tillvéxtutsikterna i
eurozonen gar kraftigt isdr. Liksom nar det
galler den globala ekonomiska tillvaxten
reviderade OECD i mitten av februari i ar
ner prognosen for euroomradet rejalt. Nu
tror man att tillvaxten i ar inte ens nar upp
till fjolarets och stannar pa 1,4 procent, for
att sedan 2017 stiga till 1,7 procent.'s

Faktorer som laga oljepriser, goda finansie-
ringsmojligheter och en svag euro gynnar
tillvaxten. Men eurozonen mots ocksé av
tillvaxthammande krafter som avmattning-
en i Kina och geopolitisk oro i naromraden.

Dartill praglas det kommande &ret av stor
politisk osdkerhet, framst flyktingkrisen och
hotet om ”Brexit”, mojligheten att Storbri-
tannien kan lamna EU. De flesta pro-

¥ European Commission (2016) Winter 2016 Economic
Forecast: Weathering new challenges, Brussels, 4 February
2016

* Ibid.

'> OECD (2016) Interim Economic Outlook, 18" February
2016
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gnosmakare har anda som huvudscenario
att Storbritannien blir kvar i gemenskapen.

Den kvardréjande osdkerheten accenturea-
des av deflationshotet — inflationen var ater-
igen negativ i februari. Reaktionen kom fran
ECB i form av en sdnkning av styrrantan till
0,0 procent i mars i ar och ett tillhorande
utvidgat stodkop av obligationer.

Kommissionen forvéntar sig att arbetslos-
hetsnivan minskar frdn 11 procent ar 2015,
till 10,5 procent &r 2016 och till 10,2 procent
ar 2017.16

Tillvaxten drivs i &r och nésta &r av den pri-
vata konsumtionen, arbetsmarknaden ater-
hamtar sig och de reala disponibla inkoms-
terna Okar, vilket avspeglas i att hushallens
férvantningar (konsumentfortroendeindex,
C(lI) ligger klart 6ver langtidsmedelvardet.

De positiva stdimningarna har emellertid
ddmpats nagot om man avlédser CCI, som
sjunkit ndgot sedan noteringen i februari
2015 (och som var den hogsta pa sju ar).

Sammantaget i euroomradet vintas de of-
fentliga finanserna starkas. Forra aret mins-
kade det offentliga underskottet till 2,2 pro-
cent av BNP ar och forviantas minska ytterli-
gare till 1,9 procent av BNP ar 2016. For-
starkningen av de offentliga finanserna for-
vantas sedan fortsdtta 2017 och na 1,6 pro-
cent av BNP."7

Skuldkvoten i euroomradet nadde en topp
pa 94,5 procent ar 2014 och den férvantas nu
sjunka till 91,3 procent ar 2017.18

1.7 Asien och Latinamerika

De kommande fem &ren blir en utmaning fér
policymakare i Asien, nar de skall anpassa

!¢ European Commission (2016) Winter 2016 Economic
Forecast: Weathering new challenges, Brussels, 4 February
2016

Y Ibid.
8 Ibid.
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sina ekonomier till en sjunkande tillvaxttakt
i Kina och en ojamn efterfragan fran USA
och Europa.

Det laga oljepriset har gynnat nettoimporto-
rerna av energi i Asien genom att halla in-
flationen nere och dadrigenom gynna kop-
kraften.

Tillvaxten i den japanska ekonomin forra
aret blev betydligt lagre dn vantat, bara
kring 0,7 procent och det trots kraftiga stat-
liga stimulanser och centralbankens forsok
att minska vardet pa den japanska valutan
(yenen). BNP véantas fortsatta att viaxa med
knappt 1 procent arligen dnda fram till
2020.1

Det pagar en omstrukturering av den kine-
siska ekonomin, med bland annat ett skifte
av tyngdpunkten fran tillverkning till tjans-
teproduktion. En svag inhemsk efterfragan
har minskat importen och darmed bidragit
till att tillvéxten av den globala handeln
minskat.

Under det senaste halvaret har borsen sjun-
kit i Kina. Kinas BNP-tillvéxt mattas under
2016, och hamnar pa 6,5 procent, for att se-
dan fortsatta att avta nésta ar (2017) till 6,2
procent.? Regeringen har vidtagit ett antal
efterfragestimulerande atgérder for att
stodja tillvaxten.

Trots ofordelaktiga klimatforutsattningar
med bland annat 6versvdmningar ser den
indiska tillvaxten ut att fortsattningsvis bli
mycket stark under 2016-2017; kring 7,3
procent.?!

Den oljeimporterande indiska ekonomin
fortsétter ocksa att starkas av de laga oljepri-
serna som haller tillbaka inflationen.

** Economist Intelligence Unit, 17 February 2016.

?° OECD (2016) Interim Economic Outlook, 18" February
2016.
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Tillvaxten sammantagen i Latinamerika ser
ut att vara negativ for hela 2015, vilket bland
annat avspeglar Brasiliens kraftiga tillbaka-
gang och nergangen i rdvarupriserna. FNs
kommission for Latinamerika (ECLAC) har
anfort den otillrdckliga regionala integrat-
ionsgraden som en tillvaxthammande faktor
for omradet. 2

2. Finland

Det vill sig dnnu inte riktigt for Finland. Som
EU-kommissionen papekar i sin senaste
oversikt over den finlandska ekonomin &r
Finlands reala BNP fortfarande lagre an
innan finanskrisen 2008.% Statistikcentralens
konjunkturindikator for produktionen lag
det sista kvartalet 2015 under medeltalet for
2006.2

Aterhamtningen motverkas av flera krafter.
Den langvariga och djupgaende atstram-
ningspolitiken haller tillbaka hushallens och
foretagens efterfragan. Trots god aktivitet
inom bygg- och anldggningar fortsatter in-
vesteringsnivaerna att vara ladga under aret.

Samtidigt fortsdtter den finldandska exporten
och ekonomiska tillvéxten att hAmmas av
den svaga konkurrenskraftsutvecklingen
och av krisen i den ryska ekonomin. Tren-
den ar langsiktig; exportsektorns forsvagade
konkurrenskraft gar tillbaka dnda till 2002.2°

Det finns dock nagra ljus i morkret. Det laga
oljepriset fungerar som en allmén stimulans
och en forsvagad euro stimulerar exporten.
Laga rantor stimulerar konsumtionen — at-
minstone i teorin — genom formanliga kre-
ditvillkor. Sanktionerna mot Ryssland mild-
ras nagot under andra hélften av 2016.

> ECLAC (2015) Latin American Economic Outlook 2016.

s Europeiska kommissionen (2016) Landsrapport — Finland
26.2.2016, s. 1.

* statistikcentralen (http://www.findikaattori.fi/sv/39).

® Europeiska kommissionen (2016) Landsrapport — Finland
26.2.2016,s. 1

En gradvis dterhdmtning kan vara pé vig de
ndrmaste tva aren om de gynnsamma kraf-
terna far verka. Avgorande &r att exporten
vaxer som vantat och att investeringarna
smaningom tar fart. Aven om den totala
investeringsnivan ser ut att fortsatta vara lag
under aret dr nivan inom bygg- och an-
laggningssektorn relativt hog.

En positiv signal kan ocksa vara att konfi-
densindikatorer frdn industrin under forsta
kvartalet pekat uppat.

I sin senaste landsrapport for Finland pekar
den Europeiska Kommissionen pa ”rétts-
statsprincipen, lag korruption, ett utmarkt
utbildningssystem och fortsatt omfattande
investeringar i forskning, utveckling och
innovation” som goda forutséttningar for en
héllbar aterhamtning.2°

2.1 Finlands BNP-tillvixt svagt positiv i ar

Den ekonomiska tillvaxten i Finland ser ut
att fortsatta sin mycket gradvisa aterhamt-
ning under innevarande ar. Fran att ha varit
negativ 2014 (-0,7 procent) och 0,5 i fjol kan
vi rdkna med en positiv tillvéxt detta ar (0,9
procent) och en ytterligare forstarkning med
nagra tiondelar aret darpa (1,2 procent). Den
arliga tillvaxten av Finlands samlade pro-
duktion aterges i Figur 6.

Delvis kommer sig Finlands beldgenhet av
en kombination av negativa chocker. Den
finska pappersindustrin drabbades och den
globala nergangen i efterfrdgan pa pappers-
produkter. Elektroniksektorn och Nokia
forlorade snabbt sin position ndr mobilverk-
samheten kollapsade.

% Europeiska kommissionen (2016) Landsrapport — Finland
26.2.2016,s. 1
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Figur 6. BNP-tillvixt fér Aland, Finland och
Sverige 2010-2017
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Vi har ocksa under flera ar haft ett gradvist
bortfall av Rysslandsmarknaden. Till detta
kommer dessutom den langsiktiga demo-
grafiska forandringen med den aldrande
arbetskraften som innebar ett bortfall av
produktiv potential nédr den arbetsfora delen
av befolkningen minskar.

Bortfallet av den hogproduktiva elektronik-
sektorn ledde ocksa till en sankning av den
totala produktivitetsnivan i Finland.

Efter att ha upplevt en allman nergang i
priserna — en deflation pa -0,2 procent — un-
der 2015, ser det ut som om priserna ateri-
gen borjar stiga. Vi radknar med en procentu-
ell forandring av KPI pa 0,3 procent i ar och
1,2 procent 2017.

2.2 Arbetslosheten, konkurrenskraftsav-
talet och I6nerna

Arbetslosheten i Finland forvantas fortsatta
ligga kvar pa en hog nivé i ar. Den vintas
sjunka med ett par tiondelar; fran 9,4 pro-
cent 2015 till 9,2 procent i &r, och ytterligare
till 8,9 procent 2017.%

Den hoga arbetslosheten tyder pa svarighet-
er att fa utbud och efterfragan av arbetskraft
mellan sektorer och regioner att matcha. Ett
annat allt allvarligare problem ar den
Okande langtidsarbetslosheten.

7 SEB Nordic Outlook February 2016, s. 46.
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Lonerna kommer att stiga i mycket langsam
takt framover och eftersom inflationen for-
utspés bli 1ag ger det liten reallénedkning.
Den prelimindra uppgorelsen som traffades
mellan arbetsmarknadens parter i borjan av
mars skulle i praktiken innebédra en nolltill-
véxt av reallonerna under den kommande
12-méanadersperioden. Det drojer dock till
borjan av juni innan vi vet om avtalet blir
verklighet och om det da blir allménna cen-
trala avtal som géller eller det kommer att
finnas mojligheten till branschvisa uppgo-
relser.

For lontagarhushallens del och da i synner-
het de offentliganstalldas, skulle regeringen
ursprungliga forslag innebara att medelst
tvangslagar infora markanta forsamringar
nésta ar (2017) som begransar konsumtions-
utrymmet. Dit hér héjda pensionsutgifter
och arbetsloshetsforsakringar samt forkortad
semester och sankt semesterpeng for offent-
liganstallda. Till detta skulle komma inf6-
randet av sjukkarenser och for barnfamiljer
tillkommer dessutom en enligt regeringens
forslag kraftigt hjd maxtaxa inom barndag-
varden.

Dessa 6kade kostnader och forsamringar for
hushallshallen skulle enligt regeringens
planer i alla fall delvis kompenseras for
genom skatteldttnader.

Centralorganisationerna pa arbetsmark-
naden har dock inte godkant dessa tvangs-
lagar som utgangspunkt for forhandlingar
om ett sa kallat konkurrenskraftsavtal. Man
har emellertid godként exempelvis en viss
begrénsad 6kning av arbetstiden. Man god-
kanner ocksa som utgangspunkt att I6ne-
uppgorelserna skall stoda de internationellt
konkurrensutsatta branscherna, den langsik-
tiga sysselsattningen, produktivitetsutveckl-
ingen och balansering av de offentliga finan-
serna.

Hushallens fortroendeindikator har konti-
nuerligt legat under langtidsmedelvéardet
(den streckade linjen i Figur 7) sedan som-
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maren 2015. En viss forstarkning har skett
sedan slutet av forra aret (Figur 7). Skulle en
uppgorelse pa arbetsmarknaden bekraftas
av parterna den 1 juni kommer sannolikt det
allmanna fortroendet f6r Finlands ekonomi
forstarkas hos exportindustrin och investe-
rare, mer tveksamt dr hur l1ontagarhushéllen
skulle reagera.

Det fortsattningsvis svaga fortroendet for
den finlandska ekonomin aterspeglar dels
den hoga arbetslosheten, men mojligtvis
dven en osdkerhet i samband med det sa
kallade konkurrenskraftsavtalet och uppgo-
relsen mellan arbetsmarknadens parter.

Figur 7. Konsumenternas framtidstro i Finland
och Sverige, januari 2013—mars 2016
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Hushéllens konsumtionsefterfragan har
varit svag under 2015 och kommer av allt att
doma att vara sa under de kommande tva
aren.

2.3 Den offentliga ekonomin

Den svaga ekonomiska utvecklingen efter
finanskrisen 2008 har gjort att de offentliga
finanserna i Finland har forsédmrats. Statens
samlade skulder steg till 6ver 60 procent av
BNP under 2015 och kommer att stiga ytter-
ligare under 2016 och 2017.

De senaste tva aren (2014-2015) hade Fin-
land ett offentligt underskott som overskred
3,0 procent av BNP 2014 och 2015. Regering-
ens ambition &r att spara cirka 2,0 procent av
BNP fram till 2019.
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For att man skall lyckas minska underskottet
i de offentliga finanserna kravs inte bara
besparingar utan dven atféljande positiv
tillvaxt av den samlade produktionen.

3. Fortsatt forstarkning av
konjunkturen i Sverige

Sverige dr varen 2016 inne i en stark till-
vaxtperiod med stark inhemsk efterfragan
och Gkande sysselsittning. Aterhamtningen
fortsétter pa Sveriges exportmarknader. En
expansiv finans- och penningpolitik stimule-
rar efterfrdgan under 2016.

Sverige uppvisar ocksa en kombination av
svag aktiemarknad, lagt ranteldge och hog
kredittillvaxt.

De ndrmaste aren kommer enligt de flesta
beddmare att uppvisa en BNP-tillvaxt
snabbare dn det historiska genomsnittet. En i
grunden stark inhemsk efterfrdgan forstarks
av flyktinginvandringen och exportmark-
naderna i omvarlden fortsitter att aterhdmta
sig. Sveriges BNP-tillvaxt berdknas ligga pa
3,51 ar for att ndsta ar mattas till 2,8 procent
(Figur 6).

Arbetslosheten forvéntas sjunka i ar i forhal-
lande till 2015 och bli 6,8 procent 2016 for att
darefter hélla sig pa den nivéan det foljande
aret.” Efter det kan man rdkna med en liten
okning till f6ljd av ett 6kande utbud av ar-
betskraft.

Svenska riksbanken fortsatter att bedriva en
extremt expansiv penningpolitik genom att
reporédntan i december sédnktes till rekord-
laga -0,35 punkter. Syftet dr att fa upp inflat-
ionen och att bidra till att halla kronkursen
nere.

% sveriges riksbank (2016) Penningpolitisk rapport, februari
2016, s. 39.
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Svenska konjunkturinstitutet forutspar att
Riksbanken later reporédntan ligga still pa
-0,50 procent till sommaren 2017 vilket yt-
terligare skulle forstarka hogkonjunkturen.
Inflationen beréknas stiga langsamt fran 0,0
forra aret (2015) till 0,8 i ar och 1,2 ar 2017.%

Hushaéllens skulder fortsatter att 6ka och allt
fler efterlyser nu reformer pa bostadsmark-
naden for att skapa battre balans mellan
utbud och efterfragan.

Trots den goda tillvdxten i den svenska eko-
nomin har hushallens beddmningar av sitt
eget och landets ekonomiska ldge har varit
mindre positivt &n normalt under de senaste
12 manaderna (Figur 7). Hushallen ar dock,
tudelade i sin bedomning; de har fortfa-
rande en nagot pessimistisk syn pa den
svenska ekonomin i stort, medan synen pa
det egna hushallets ekonomi dr mer positiv
an vanligt.?

Den svenska kronan har trendmassigt for-
svagats mot euron sedan det andra kvartalet
2013 och lag i mars strax under langtidsvar-
det 9,22 kronor for en euro (Figur §).

Vi vantar oss att kronan kommer att stdrkas
marginellt under prognosperioden och dven
pa négra ars sikt. Innevarande ar tror vi att
kronan kommer att i medeltal ligga kvar
kring sitt langtidsmedelvéarde i forhallande
till euron och lagga sig kring nivan
EUR/SEK 9,25, for att under 2017 starkas
nagot (till 9,20 {for en euro).

De laga rantorna har hallit nere kronkursen.
Nar reporéantan borjar hojas stegvis framo-
ver — fran och med sommaren 2017, enligt
Konjunkturinstitutets beddmning — och re-
sursutnyttjandet 6kar, kommer kronan for-
modligen att starkas gentemot euron. En
sddan utveckling skulle vara fordelaktig for
alandska exportforetag och

» Konjunkturinstitutet (2016) Konjunkturliget mars 2016.

* Konjunkturinstitutet (2016) Konjunkturbarometern, mars
2016.
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Figur 8. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD,
januari 2013-mars 2016
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for saval land- som sjoturismen eftersom vi
brukar anta att nettoeffekten av en stark
krona ar gynnsam for det dlandska narings-
livet och kompenserar nagot for de fin-
landska och &landska hushéllens svaga kop-
kraftsutveckling.

4. Den alandska ekonomin

Ett morkt moln hanger 6ver den alandska
ekonomin: hotet om avveckling av Chipsfa-
briken. I skrivande stund vet vi inte om det
morka molnet utvecklades till det fruktade
ovadret eller om det vek av och upplostes.
ASUB undviker i detta skede att sia om ut-
gangen men konstaterar att en avveckling av
Chipsfabriken skulle ha mycket stora ater-
verkningar pa den &léndska ekonomin i alla
fall pa kort sikt. En eventuell avveckling kan
komma att ske gradvis ver 2-3 ar och da
blir effekten under var prognosperiod som
striacker sig 12 manader framéat begransad.

I avsnitt 6 (s. 46) redovisar vi nagra modell-
berdkningar med vilka vi forsoker komma at
effekterna av den ekonomiska ”chock” som
en nerldggning skulle dstadkomma.

Annars har marknadskrafternas gransover-
skridande spel har gjort sig sarskilt pamint
pa Aland denna vinter, nér den utlandska
koncernledningen for ett av de storsta indu-
striforetagen i landskapet (Orkla Food & Con-
fection) tillkdnnagett planer pa omfattande
omstruktureringar som hogst troligt kom-
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mer att fa stora effekter pa sysselsittningen
pa Aland. Vi har blivit pAminda om att vara
foremal for utlandska direktinvesteringar
och att sjdlv foreta sddana dr en av manga
riskfyllda komponenter for aktdrerna i den
ekonomiska globaliseringsprocessen.

Visserligen ar det dlandska naringslivet i
forsta hand beroende av marknadsutveckl-
ingen p4 hemmamarknaden och i ndromra-
det, men ekonomin ar andé indirekt starkt
beroende av den globala ekonomins utveckl-

mng.

Den jamforelsevis lilla, ppna finldndska
ekonomin &r beroende av utvecklingen pa
varldsmarknaden och den finlandska indu-
strins konkurrensférmaga ar i sin tur avgo-
rande for statsfinanserna.

Alands offentliga ekonomi ar direkt bero-
ende av avrakningsbeloppet fran den fin-
landska statsbudgeten, viket innebar att en
balanserad 6kning av de offentliga utgifter-
na till stor del &r beroende av en vaxande
finlandsk skattebas.

Den offentliga ekonomins konsumtion pa-
verkar sedan i sin tur efterfrdgan pa de
alandska foretagens varor och tjanster pa
hemmamarknaden. Den aléandska ekono-
mins starka sammanknytning med den fin-
landska visas ocksa bland annat av att for-
andringarna i hushallsinkomster och priser
foljer varandra mycket néra.

En annan mer direkt inverkan pa den
alandska ekonomin och konjunkturen
kommer frén férandringar i branslekostna-
derna. Sarskilt stor dr effekten pa transport-
sektorn och sjofarten.3!

Farjesjofarten har gynnats av det ovéntat
laga priset pa rdolja och ddrmed bunkerpri-
serna under det senaste aret. De flesta be-
domare tror pa ett fortsatt lagt raoljepris — i

3! Konjunkturlget varen 2012 (ASUB Rapport 2012:1) sid.
78-81.
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medeltal kring 38 USD per fat — under den
kommande 12-mandersperioden vilket gyn-
nar férjesjofarten.

4.1 BNP-tillvaxten

Den alandska BNP-tillvaxten uppvisar tvéra
kast under de senaste aren Figur 6 (sid. 19)
visar den dlandska BNP-tillvaxten i forhal-
lande till Finland och Sverige och Figur 9
visar utvecklingen i indexform.

Fran och med 2011 fick vi tvd ar av mins-
kande samlat produktionsvarde (-4,9 pro-
cent och -4,7 for 2012). Foradlingsvardet
Okade sedan 2013 for de flesta av de storsta
branscherna; i transport och magasinering,
(déar sjofart ingar) i fastighetsverksambhet,
tillverkning samt finans- och forsakrings-
verksamhet.?2 BNP-tillvéxten aterhdmtade
sig och vande fran kraftigt negativ till 2,6
procent och ddrmed atertogs en del av ner-
gangen fran aret innan. Raknat i fasta priser
var dock virdet av den samlade produkt-
ionen fortfarande lagre an 2005.

Véra prelimindra berdkningar sédger att efter
uppgangen 2013 fortsatte Alands BNP-
tillvaxt att vara positiv (1,5 procent) ar 2014.

Prognosen for 2015 ar aven den positiv

(2,1) och dven fortsattningsvis for inneva-
rande ar (2,4 procent). Nasta ar (2017) raknar
vi med en avmattning av den samlade till-
vaxten till 1,3 procent — frimst beroende pa
att den offentliga sektorns bidrag till BNP
minskar till f6ljd av nerskarningar (Figur 11).

Figur 11 visar hur BNP-kakan fordelats mel-
lan sektorerna och hur volymtillvéaxten i de
tva sektorerna forhallit sig till varandra.

32 ASUB Statistikmeddelande (2016) Nationalrikenskapsdata
2016:1.
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Figur 9. BNP-tillvixten 2000-2017 fér Aland,
Finland och Sverige. Volymindex, ar 2000=100
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berdkningar. Fér 2014 preliminara uppgifter
for Aland. Prognos fér &ren 2015-2017

2004

Den privata sektorns andel av det totala
produktionsvérdet minskade fran 82 procent
ar 2000, till 78 procent 2013. Déarefter kom-
mer den enligt var prognos att aterigen oka
till 80 procent 2017.

Den privata sektorn hade i genomsnitt en
svagt positiv tillvaxt 2000-2008 (0,3 procent)
medan den offentliga sektorn véxte starkt
under samma tid (3,2 procent) (Figur 10).

Under perioden efter finanskrisen med in-
ternationell lagkonjunktur fran 2009-2013
starktes den privata sektorns tillvaxt nagot
(0,7 procent i medeltal) samtidigt som den
offentliga sektorns volymtillvaxt mattades
av rejalt (1,0 procent i genomsnitt).

Figur 11 visar den arliga volymtillvéxten for
respektive sektor under perioden 2008-2017.

Slér prognosen om utvecklingen fram till
och med 2017 in s kommer vi det aret anda
att ligga pa ett samlat produktionsvarde
som ligger strax under 2010 ars samlade
BNP (Den morka kurvan langst ner i Figur
9).

Den svaga totala BNP-utvecklingen for
Aland under aren 2009-2013 jamfort med
den foregéende 5-arsperioden beror till stor
del pa minskningen av den offentliga sek-
torns volym.
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Figur 10. Privata och offentliga sektorernas
genomsnittliga volymtillvaxt periodvis 2000-
2017 (procent)
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Figur 11. Offentliga och privata sektorernas
volymtillvaxt 2011-2017 (procent)
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Kalla: ASUB

*) Preliminara berakningar **) Prognos

Vi berdknar den aléndska bruttonational-
produkten sa langt mojligt enligt gangse
internationella procedurer och darfor maste
vi dér till exempel inkludera den del av
verksamheten hos rederier som omfattar
fartyg som ar registrerade pa Aland.

4.2 Arbetslosheten

Det relativa arbetsloshetstalet pa Aland
framgar av Figur 12, nedan.’® Dar ser man att
arbetslosheten hittills i ar (2016) legat nagot
lagre &n motsvarande manad aret innan.

Den relativa arbetslosheten lag i januari och
februari pa 4,0, for att sedan sjunka tillbaka

33 7Det relativa arbetsléshetstalet” motsvarar det som fram
till och med 2015 bendamndes "6ppen arbetsloshet”.
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nagot i mars till 3,7 procent, vilket 4r under
nivan motsvarande manad de tva senaste
aren.

Figur 12. Relativ arbetsléshet, manadsvis 2014,
2015 och januari-mars 2016
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Kalla: ASUB

Ungdomsarbetsldsheten uppvisar ett betyd-
ligt mer oregelbundet monster beroende pa
det lilla antalet individer i gruppen (Figur
13).

Aven denna ligger 4n sa lange under fjola-

rets niva, men 6kade dnda fran 5,8 procent i
januari till 6,0 i februari och mars.

Tabell 1. Nyckeltal 2013-2017

Figur 13. Ungdomsarbetslosheten, manadsvis
2014, 2015 och januari-mars 2016
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Kalla: ASUB

Den langsiktiga trenden i den 6ppna arbets-
l16sheten sedan ar 2000 pekar fortfarande
uppat (Figur 14).

Vi riknar med att den totala, relativa arbetslos-
heten kommer att hamna pd 3,6 procent pd drs-
basis 2016, for att direfter ytterligare sjunka
tillbaka till 3,5 procent 2017 .3+

2013 2014*  2015*  2016°  2017°
BNP till marknadspris (volymférandring, %) 2,6 1,5 21 2,4 1,3
Befolkningsforandring (antal personer) 165 268 67 100-150 150-200
Arbetsléshetsgrad, &ppen (arlig tillvaxt, %) 3,5 4,0 3,8 3,6 3,5
Konsumentpriser, arlig férandring (%) 1,2 1,1 01 0,4 1,2
Kort réanta (Euribor 3 man, %) 0,2 0,2 0,0 -0,3 -0,2
Vaxelkurs EUR/SEK 8,66 9,10 9,35 9,25 9,20
Raolja (Brent, USD/fat) 108 99 53 38 46
Bunker (LSMGO, Rotterdam, USD/ton) 840 496 376 437

*) Preliminira uppgifter for BNP-tillvixten *) Prognoser

Kalla: ASUB, egna berakningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser), Befolkningsregister-
centralen, Finlands bank, US Energy Information Administration, Konjunkturinstitutet.

3% Nista prognos for arbetsmarknaden publiceras i Arbets-
marknadsbarometern 2016 som offentliggérs i borjan av
juni.
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Figur 14. Relativ arbetsloshet 2002-2017
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4.3 Befolkningsutvecklingen

Trots den svaga ekonomiska utvecklingen
under det senaste decenniet har den
alandska befolkningsutvecklingen varit god
fram till fjolaret da vi fick en markant ner-

gang.

Figur 15. Befolkningsforandring 2007-2015
400 ——Forandring, antal personer
300
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100
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Kalla: ASUB, befolkningsstatistiken

2013 2015

Befolkningen 6kade med 303 individer 2008
och 278 individer 2009. Den starka tillvéxt-
trenden kulminerade 2011 med 348 perso-
ner. Okningen blev betydligt mindre 2012;
inte mer dn 147 personer, for att aterigen
stiga 2013 (164 personer) och 2014 ytterligare
starkare; 250 personer.

Forra aret (2015), fick vi en rejal nergang i
befolkningstillvaxten, till 67 personer. Den
uppbromsade befolkningstillvéxten berodde
i forsta hand pa att flyttningsrorelsens 6ver-
skott minskade med 150 och blev 86 perso-
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ner, den ldgsta siffran sedan ar 2000.%

I och med den svaga befolkningsokningen
2015 har befolkningstillvaxten pa Aland
sedan 2008 (5,6 procent) inte lange varit lika
stark som i Sverige (6,4 procent) men fortfa-
rande dr den betydligt starkare &n i Finland
totalt (Figur 16).

Figur 16. Befolkningsutveckling for Aland, Fin-
land och Sverige 2008-2015. Antal invanare,
index ar 2008=100
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Kalla: kaUB, Befolkning, Statistikcentralen, SCB

Den relativt sett starkare befolkningstillvax-
ten pa Aland i forhallande till Finland fram-
gar med all tydlighet i Figur 17. Under de
senaste 20 &ren har Alands befolkning 6kat
fran 0,49 procent av Finlands ar 1995 till 0,53
procent under aren 2011 till 2015.

Figur 17. Alands befolkning som andel av Fin-

lands (procent) 1995-2015
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%> ASUB (2016) Befolkningsrorelsen 2015, preliminira siffror.
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Trenden i den 6kande andelen har under
perioden varit kontinuerlig och stark.%

4.4 Inflationen

Inflationen (KPI) pa Aland har trendmaéssigt
avtagit under de senaste tre aren, fran i me-
deltal 3,6 procent ar 2011 till 0,1 procent 2015
(Figur 18).

Var prognos sédger att denna nedattrend
bottnar detta ar. En gradvis uppgang inleds
innevarande ar (2016). De fortsattningsvis
laga rdoljepriserna héller den allménna pris-
nivan nere medan det osékra utfallet av
forhandlingarna kring det sa kallade sam-
hallsfordraget och de skattelattnader som
eventuellt kan folja gor det svart i nuldget
beddma hur den allméanna finlandska pris-
nivan utvecklas.

Atstramning och intern devalvering — mins-
kad l6netillvaxt — utan kompenserande
skattejusteringar skulle halla inflationen
nere. (Fortsattningsvis ldgre dn eurozonens
genomsnitt).

Vi tror att 6kningen av konsumentpriserna 2016
pd Aland hamnar pd 0,4 procent. Mot bakgrund
av en forbittring av liget i euroomrddet 2017
med ett 6kande kapacitetsutnyttjande och ett
stigande rdoljepris fir vi dérefter en inflation
som Okar till 1,2 procent.

Figur 18. Inflationen p& Aland januari 2012-
februari 2016. Prognos till och med 2017
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Kalla: ASuB

% Korrelationen mellan tid och andelen ger R = 0,97.
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4.5 Hushallen

Forandringar i handelns omséattning kan
indirekt och grovt avldsas som férandringar
i hushallens kopkraft. Som framgér Figur 19
har vi haft en kontinuerlig arlig forsamring
av tillvaxten av hushallens disponibla pen-
ninginkomst fram till och med 2013.

Efter en kraftig nergang 2009 i finanskrisens
kolvatten dterhdmtade sig omsattningstill-
vaxten snabbt 2010 och forblev positiv fram
till och med 2012. Dérefter har vi haft en
synnerligen svag utveckling inom den
alandska handeln.

Vi utgar ifrén att det dldandska konsument-
fortroendet nara foljer de finlandska och
svenska. Trenden i konsumentfértroendet i
Finland under forsta kvartalet pekar uppat
men har dnnu inte natt till langtidsmedel-
vardet (se Figur 7).

Figur 19 visar att tillvaxten av de alandska
hushallens genomsnittliga disponibla in-
komst foljer mycket néra hela Finlands. Ef-
tersom materialet bygger pa skattemyndig-
heternas beskattningsuppgifter ar de farsk-
aste siffrorna fran 2014.

Figur 19. Hushallens disponibla penninginkomst
for Aland och Finland 2000-2014. Procentuell
tillvixt (median, 2014 ars penningvérde)
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Klla: ASUB (Inkomster och skatter), Statistikcentralen,
Finland. Egen bearbetning.

Slutsatsen man kan dra av den svaga ut-
vecklingen for bade Aland och hela Finland
ar att nar det géller inkomstutvecklingen har
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de dlindska hushdllen ohjilpligt dragits med i de
senaste drens allméinna finlindska ligkonjunk-
tur.

4.6 Inresande och sjofarten

Kurvan dver antalet inresande till Aland
(Figur 20) visar pa en god tillvéaxt mellan
2002 till 2005, dérefter en svag tillvéxt fram
till 2009 och sedan en tydlig avmattning
fram till och med 2014.

Den senaste noteringen for 2015 ligger strax
over 2,1 miljoner inresande, vilket fortfa-
rande &r en bit under toppnoteringen 2009.

Om man omvandlar uppgifterna om inre-

sande till tillvaxtsiffror framgar att vi forra
aret fick en vandning till det positiva efter

tre ar av negativ tillvaxt (Figur 21).

Drygt 50 000 fler reste in till Aland 2015
jamfort med 2014. Antalet inresande har nu i
ett decennium legat 6ver 2-miljonersstrecket
(Figur 20), men tillvéxten har samtidigt stag-
nerat; antalet inresande &r de facto fortfa-
rande lagre an for 10 ar sedan.

Figur 20. Inresande till Aland 2000-2015

Antal

2500 000

2 000 000

1500 000

1000000 -

500 000

O T T
2000 2005

2010 2015

Killa: ASUB, Turism

Frén och med det tredje kvartalet 2014 fick
vi en ovéntat snabb nergéng i priset pa
LSMGO (Low Sulphur Marine Gas Oil). Ner-
géangen fortsatte kontinuerligt &nda fram till
slutet av januari 2015 (Figur 22).
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Figur 21. Inresande till Aland 2000-2015, pro-

centuell tillvaxt

%

12,0 -
9,0 -
6,0 -
3,0 -

0,0 -

2000

2005 2
-3,0 7

2015

-6,0 -
Killa: ASUB, Turism

Efter det — och i synnerhet efter mitten av
februari — har pristrenden pekat uppat sa att
priset for ett ton LSMGO i mitten av mars
ldg pd samma niva som i mitten av decem-
ber 2015.

Vi raknar med att priset pa LSMGO (i Rot-
terdam) fortsatter ndgot uppat och hamnar
kring USD 380 per ton i medeltal under res-
ten av aret (Figur 22).

Figur 22. Priset pa lagsvavlig marindiesel
(LSMGO i Rotterdam) 2014-2017
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Naésta ar (2017) rdknar vi med en ytterligare
uppgéng till nara USD 440 per ton. Var pro-
gnos till och med 2017 sdger med andra ord
att prisuppgangen blir mattlig i alla fall om
man utgar fran vilka nivaer man raknade
med for ett ar sedan.
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Sammanfattningsvis man sédgas att kost-
nadslédget for bunker fortsatter att vara
gynnsamt under de narmaste tva aren, enligt
var bedomning.

Enligt den senaste finldndska konjunkturba-
rometern for fraktsjofarten, Rederibarometern
november 2015, ansag de finlandska redarna
att konjunkturlaget forbattrats nagot pa
sjotransportmarknaderna.®” Dock trodde
man pa att fraktpriserna skulle hallas pa i
stort sett samma niva under de kommande
12 manaderna.

De allra flesta aldndska aktorerna inom torr-
lastsektorn forvantar sig enligt ASUB:s kon-
junkturbarometer en oférandrad konjunktur
och tror pa oférandrad omsattning under
2016 i forhallande till 2015.

Den alandska tankerverksamheten visar en
investeringsvilja och -takt som andra
branscher inom den aldndska ekonomin
bara kan dromma om. Lundqvistrederierna
fortsdtter malmedvetet uppgraderingen av
sitt tonnage och kunde i borjan av mars foga
ytterligare tva nybyggen till sin flotta.® Re-
deriet har bestallt ytterligare tva tankers som
levereras under 2018.

Dollarn stérkte sitt virde gentemot euron
under 2014 och fram till och med forsta
kvartalet 2015. Euron var vard 1,36 USD i
januari 2014 men bara 1,08 i april 2015 (Figur
8). Dérefter har vaxelkursen legat relativt
stilla fram till februari 2016, da den forsva-
gades nagot gentemot euron. Den fortsatt-
ningsvis starka dollarkursen gynnar den
alandska tankerverksamheten.

Marknadslédget for det marknadssegment
inom oljefrakt som den aldndska tanker-
verksamheten verkar inom har férsvagats

% Shortsea Promotion Centre Finland (2015) Rederibarome-
tern 2015.

*® Inom det undersegment dir verksamheten sker (Aframax i
Medelhavet och Nordeuropa) sa ar 6verkapaciteten inte lika
stor som i de flesta andra storleksklasser, vilket formodligen
gor uppgraderingen strategiskt lyckad.
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sedan november i fjol (2015) (Figur 23).

Det ledande internationella indexet for tan-
kermarknaden (Worldscale) visar att verk-
samheten pa Nordsjo- och Ostersjphamnar
genomsnittligt bedrivits pa gransen mellan
lonsamhet och olénsamhet under det sen-
aste aret (Figur 23).%

Sedan slutet av januari i ar har oljepriset
borja stiga langsamt. Det kan uppmuntra till
Okad lagerhallning — och ett initialt 6kat
transportbehov — utan att alltfor mycket
outnyttjad kapacitet borjar tas i bruk. Pa de
flesta hall ar emellertid lagren helt fyllda, sa
tillvaxten har ar mycket begransad.

Troligen blir denna prisuppgang dock kort-
varig, varfor vi pa kort sikt inte kan rdkna
med négon starkt lonsamhet f6r den
alandska tankerverksamheten. Det skulle
krdvas att konjunkturen borjar peka uppat i
Europa for att mojligheterna att 6ka fraktin-
takterna skulle kunna forbattras.4

Figur 23. Index for tankerfrakter fran Nords;jo-
hamnar till den europeiska kontinenten
(Worldscale TD7) januari 2012—-april 2016
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Den europeiska konjunkturen forvéntas
stirkas nagot under aret och da kommer

39 s .
Worldscale Index = 100 kan avldsas som den teoretiska
lénsamhetsniva som raknas fram i bérjan av varje ar.

“° Nettoeffekten av en férstirkning av US-dollarn gentemot
euron for den alandska tankerverksamhetens resultat ar
positiv eftersom denna har storsta delen av sina intdkter i
dollar.
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ocksa fraktraterna att stiga.

Det skulle innebéra att den alandska tanker-
verksamheten med sitt uppgraderade ton-
nage aterigen kan bli I6nsam.

Konjunkturutsikterna for farjesjofarten ar i
stort sett oférandrade enligt ASUB:s baro-
meter.

4.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor
del av ett avrakningsbelopp pa 0,45 procent
av statens inkomster (exklusive upplaning),
den sa kallade klumpsumman. For ar 2014
uppgick enligt Alandsdelegationens beslut
klumpsumman till 214,5 miljoner euro.
Detta var en hojning med ca 3,2 procent
jamfort med 2013.

Okningen for 2015 beréknas vara i ungefér
samma storleksordning som aret innan.
Klumpsumman véntas da oka med cirka 3,3
procent, forskottet uppgar for ndrvarande
till 221,6 miljoner euro. For innevarande ar
berdknas en negativ tillvaxt pa cirka 0,4 pro-
cent, forskottet for i ar ar 220,8 miljoner
euro.

Enligt prelimindra uppgifter fran finansmi-
nisteriet om budgetramarna for aren 2016-
2019 skulle klumpsumman for &r 2017
uppga till cirka 222 miljoner euro.*! Baserat
pa de hir prognoserna ser saledes klump-
summan ut att vara relativt oférandrad un-
der perioden 2015-2017.

Skattegottgorelsen till landskapet, den sa
kallade flitpengen, blir aktuell da de i land-
skapet debiterade inkomst- och férmogen-
hetsskatterna 6verstiger 0,5 procent av mot-
svarande skatt for hela Finland. Ar 2013
uppgick flitpengen till 7,0 miljoner euro,

*! Finansministeriets bedémning &r preliminar. Finansmi-
nisteriets publikation Ekonomisk dversikt publiceras den 14
april 2016.
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medan den ar 2014, som ar det senaste ar
som flitpengen faststallts for, uppgick till 9,5
miljoner euro.

Enligt ASUB:s prognoser berdknas skatte-
gottgorelsen Oka for tredje aret i rad ar 2015
och da uppga till cirka 11,5 miljoner euro.
Den viéntas sedan minska nagot och uppga
till cirka 11,1 miljoner euro for ar 2016. For
skattegottgorelsen dr systematiken sadan att
2015 &rs belopp tas upp i 2017 ars budget. I
Figur 24 visas utvecklingen av klumpsum-
man och skattegottgorelsen enligt budgetér.

Summan av klumpsumman och skattegott-
gorelsen haller fortfarande pa att aterhamtas
efter den dramatiska nedgangen i samband
med att finanskriset utbrot. De senaste aren
har en 6kande klumpsumma kompenserat
for en minskande flitpeng.

Enligt prognoserna vantas nu forhallandet
bli det omvinda, dér en vixande flitpeng
driver 6kningen av den totala summan ar
2016 och 2017, medan klumpsumman halls
relativt oférandrad. I &r berdknas summan
av de tva uppga till cirka 230 miljoner och
2017 cirka 233 miljoner euro.

Enligt budgeten for landskapet Aland 2016
berdknas de sammantagna inkomsterna for
landskapet i ar stiga med 3,3 procent till 318
miljoner euro jamfort med 308 miljoner euro
for 2015.

Landskapets totala utgifter for 2016 berdk-
nas enligt budgeten uppga till 336 miljoner
euro vilket dr en 6kning med drygt 15 miljo-
ner euro eller 4,8 procent jamfért med bud-
geten for 2015.42

« Budget for 2015 inkl. tb 4. Ca 5,4 miljoner euro i inkomster
och ca 8,0 miljoner euro i kostnader ar en effekt av omstruk-
tureringen av fastighetsverksamheten ar 2016. Nettokost-
nadsokningen som uppstar av dessa kommer av att internhy-
rorna framover ska tacka aterkommande renoveringar.
Utover dessa siffror finns dven 108 miljoner euro i extraordi-
nara inkomster som harrér fran uppskrivningen av landskap-
ets fastigheters varde.



ol

ASUB Rapport 2016:2

Figur 24. Utvecklingen av klumpsumman och
skattegottgorelsen enligt budgetar, (EUR 1 000,
I6pande priser) 2008-2017
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Enligt kommunernas budgeter for i ar kom-
mer verksamhetsintdkterna att uppga till
32,9 miljoner euro och verksamhetskostna-
derna till 166,0 miljoner euro. Verksamhets-
bidraget, dvs nettokostnaderna, berdknas
dédrmed bli 133,0 miljoner euro, vilket inne-
béar en 6kning med 4,5 miljoner euro eller 3,5
procent jamfort med 2015 ars budgeter.

Enligt budgetuppgifterna forvantas skattefi-
nansieringen, d.v.s. skatteintdkterna och
landskapsandelarna tillsammans, 6ka med
4,8 miljoner euro eller 3,5 procent 2016. Till-
vaxten i skatteintdkterna bedoms uppga till
3,9 miljoner euro, medan landskapsandelar-
na berdknas 6ka med knappt en miljon euro.
Enligt budgeterna &r tvd kommuners land-
skapsandelar storre @n de egna skatteintak-
terna.

Sammantaget steg den berdknade genom-
snittliga skattesatsen marginellt, frdn 17,73
ar 2015 till 17,74 procent &r 2016. Kumlinge
och Vardo hojde sin kommunalskattesats
med 0,5 procentenheter, medan ovriga
kommuners skattesatser ar oforandrade.
Fastighetsskattesatserna ar oforédndrade i
alla kommuner och samtliga tillimpar den
hogsta tillatna skattesatsen pa fritidsboende
0,90 procent.

Arsbidraget, som visar hur mycket som
finns kvar for amorteringar och avskriv-
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ningar efter att de 16pande kostnaderna
tackts, berdknas enligt budgeterna vaxa na-
got ar 2016. Arsbidraget beriknas vara 9,2
miljoner euro 2016, ca 0,8 miljoner storre 4n
2015 ars budget. Rékenskapsperiodens re-
sultat vantas dven 2016 bli negativt och be-
doms sammantaget vara cirka -1,1 miljoner
euro.

Detta dr andé en forstarkning jamfort med
2015 ars budgetar som rdknade med ett re-
sultat pa cirka -1,5 miljoner euro. Allt fler
kommuner har budgetar dér arsbidraget
inte ticker kommunens avskrivningar och
nedskrivningar. I ar ar antalet tretton. Ifjol
handlade det om tio kommuner och 2014
endast om sju kommuner. Endast tre kom-
muner budgeterar ett positivt resultat.

Kommunernas byggnadsprojekt berdknas
enligt prelimindra investeringsplaner 6ka
fran 11,8 miljoner till 12,9 miljoner euro fran
2015 till 2016. De totala bruttoinvestering-
arna berdknas 6ka med 1,6 miljoner till 16,7
miljoner euro 2016 jamfort med budgetarna
for 2015.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag,
avskrivningar, nettoinvesteringar och resul-
tat dren 2007-2016 sammanfattas i Figur 25.

Figur 25. Kommunernas samlade arsbidrag,
investeringar, avskrivningar samt resultat,
(1 000 euro) 2007-2016"
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Ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dar arsbidraget
starktes for att dven pa sikt kunna tacka den
storre egenandelen for kommunernas inve-
steringar. Som kan ses i figuren &r trenden
sedan 2009 att arsbidragen minskar i relation
till avskrivningarna och nedskrivningarna.

5. Framtidsutsikterna inom
det privata naringslivet

Den del av ASUB:s konjunkturanalys som
behandlar det privata néaringslivet bygger pa
i huvudsak tva kéllor och tva urval. For det
forsta anvander vi tva register 6ver omsatt-
ningen respektive loneinbetalningarna som
cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar in till
skattemyndigheten manatligen.

Det ger oss mojlighet att folja intdkts- och
kostnadsutvecklingen och f& en uppfattning
om i vilken riktning utvecklingen gar for
enskilda branscher. Utifran dessa uppgifter
skapar vi sdsongsrensade trender ett ar fram
i tiden.

For det andra anvénder vi de uppgifter som
samlas in via var arliga konjunkturenkat (se
Bilaga 2, sid. 53-55). I ar besvarades enkéten
av 262 foretag. Fragorna vi stéller till foreta-
gen ror dels utvecklingen under det senaste
aret, dels forvantningarna ett ar framat i

tiden. Svaren viktas efter foretagens storlek.

Figur 22 illustrerar graden av 6verensstam-
melse mellan vara tva kallor; den samlade
omséttningens tillvaxt och konjunkturbaro-
meterns forvantningar for hela det privata
néringslivet.

Det maste for det forsta betonas att 4ven om
vi har har sammanstallt dessa tva matt i en
bild sa ar de av vasensskild karaktar, de

** Siffrorna for 2014 paverkas av flera extraordinéra hindel-
ser, t.ex. bolagiseringar.
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Figur 26. F6rvantningarna om omsdattningen
och utfallet i procentuell arlig tillvaxt 2008-
2017
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mater olika saker och mattenheterna ar na-
turligtvis olika.

Anda visar denna sammanstillning pa ett
grovt satt hur val de samlade forvantning-
arna om utvecklingen hos foretagen 6ver-
ensstimmer med det faktiska utfallet matt
med tillvaxten av foretagens samlade om-
sattningssumma.

Foretagens forvantningar om omséttningens
utveckling matta som utslag pa var konjunk-
turbarometer har for de flesta &r under peri-
oden korrekt visat pa den riktning som den
faktiska utvecklingen sedan tagit. Undan-
tagna ar aren 2014 och 2015 d& man varit
mer optimistiska jamfort med utslaget.

Som framgar av den morkare indexkurvan i
Figur 27 nedan aterhamtade sig den sam-
manlagda omséttningen i det privata
alandska néaringslivet under andra halften
av 2010 efter den djupa nergangen 2009 i
finanskrisens kolvatten.

Darefter, 2011-2012 viaxte den samlade om-
sdttningen over trend. I slutet av 2013 vinde
omsattningen ner och hamnade nagot under
trend dar den enligt var prognos fortfarande
kommer att ligga under innevarande ér
(2016).

Barometervarde
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Figur 27. Lonernas och omsattningens tillvaxt i
det privata naringslivet januari 2008—januari
2016 (Index, 2002=100). Lopande varden
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110

Lonesummans tillvéxt (den ljusare kurvan)
spas ligga Over langtidstrenden (den ljusa
streckade linjen). Har bor noteras att 16-
pande varden anvénts nér index konstrue-
ras. Réknat i fasta penningvérden skulle
forandringen (tillvéxten) se betydligt sva-
gare ut.

Den érliga procentuella tillvixten av 16ner-
nas och omséttningens sammanlagda re-
spektive summor inom det privata narings-
livet framgar av tidsserierna baserade pa
registerdata i Figur 28.

Enligt prognosen stérks det privata narings-
livets totala omsattningstillvaxt nagot i ar
(2016) i forhallande fjolaret (den morka lin-
jeni Figur 28).

Preliminéra uppgifter angdende den sam-
lade omséttningen visar att den nominella
tillvaxten hamnade pa 2,5 procent forra aret
(2015), vilket ligger ndra den reella tillvaxten
eftersom inflationen inte var mer &n 0,1 pro-
cent.

Den totala IJonesumman i det privata na-
ringslivet (den ljusare linjen i Figur 28) véxte
snabbare dn omsédttningen under aren 2013-
2015. Efter en nominell tillvaxt pa 3,7 pro-
cent 2013 och 5,6 procent 2014 raknar vi med
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att den fortséatter att vaxa starkt innevarande
ar.

Sammanfattningsvis pekar var prognos,
baserad pa registerdata, pa en relativt god
tillvaxt inom det privata naringslivet 2016
jamfort med aret innan.

Figur 28. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom det privata naringslivet (Iopande varden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2014-mars
2017
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For ett &r sedan konstaterade vi att ett annat
tecken pa att stagnationen i det &landska
néringslivet kunde vara pa vag att vanda
var att de fa borsnoterade bolagen pa Aland
uppvarderats under aret.*> Kursutvecklingen
for de alandska borsbolagen har fortsatt att
vara gynnsam under 2015 och borjan av
2016.

I Figur 29 representeras forvantningarna om
det kommande aret av de morkaste pelarna.
Liksom f0r ett ar sedan gav resultaten fran
konjunkturenkaten barometerutslag at hoger
— at det positiva hallet — for alla indikatorer.
Detta avspeglar en gradvis sammanvagd
tilltagande optimism hos det privata na-
ringslivet. Vart berdknade totalindex visar
ocksa att man inom det privata naringslivet
allmént ar nagot mer positiv an genomsnitt-

> ASUB (2015) Konjunkturliget varen 2015
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ligt (se Bilaga 1, s. 51).4

Sammanvégningen av foretagens bedom-
ning av konjunkturutvecklingen inom sin
egen bransch visar att 2016 férvantas bli
marginellt battre an 2015 (barometerutslag
+4 overst i Figur 29).

Foretagen sammanvéagda dr annu nagot mer
positiva ndr man i sina enkéatsvar anger hur
man ser pa mojligheterna att expandera det
egna foretagets verksamhet under det narm-
aste aret (+19).

Figur 29. Férvintningarna om utvecklingen
under 2016 inom det privata naringslivet
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| . . |
Branschens utsikter ™ Varen 2016 *
Féretagets verksamhet Varen 2015 1
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Omsattningen
Lénsamheten 28
Personalen 23

9

Investeringarna

Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Overlag &r foretagen ungefr lika positiva
nu som for ett ar sedan i forhéllande till &ret
innan. Storsta skillnaden ser ut att gélla per-
sonalen dar man dr 4&nnu mer positiv dn
forra aret.

Den relativt positiva grundinstallningen hos
det privata naringslivet representeras i Figur
29 av utslaget +4 for branschens utsikter
(hogst upp) och + 19 for foretagets verksam-
het.

Nar det géller Ionsamheten férvantar sig
ndra en dryg vagd fjardedel av det privata
naringslivet att innevarande ar blir battre &n
foregéende (+28).

*® Totalindex ir beridknat som medeltalet av svaren pa de sex
fragorna pa konjunkturenkatens forsta sida som handlar om
foretagens bedémning av hur branschens utsikter, foreta-
gets verksamhet, omsattningen, Ibnsamheten, personalen
och investeringarna kommer att utvecklas de narmaste 12
manaderna.
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Som vi kommer att se nedan varierar for-
vantningarna pa personalstyrkans tillvaxt
mycket i de olika branscherna. Vi finner
anda en klar 6vervikt f6r dem som tror pa
en expansion av personalstyrkan (+23).

Synen pa investeringarna, slutligen, vager
dven i ar Over at det positiva hallet, &ven om
den ar nagot mindre optimistisk &n 2015
(+9).

For att sammanfatta barometerutslagen for 2016:
ingen av de samlade delkomponenterna ger ut-
slag dt det negativa hillet. Det privata niringsli-
vet andas for andra dret i foljd en forsiktig optim-
ism om de kommande 12 mdnaderna och man dr
sammantaget nigot mer positiv in vanligt.

5.1 Framtidsutsikterna inom primarna-
ringarna

De alandska primédrndringarna representeras
i ASUB:s konjunkturenkit i forsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tradgérds-
ndringen. Nar vi i det f6ljande redogor for
den samlade omséttningens och I6nesum-
mans utveckling, och for forvantningarna
infor den kommande 12-ménadersperioden,
ar det med andra ord i forsta hand utveckl-
ingen for dessa tva ndringar det handlar om.

Figur 30 visar hur tillvaxten av l6ner och
omsattning inom primarnaringarna ser ut
utgdende fran véra registeruppgifter.

Omsittnings- och 16netillvaxten, som for
Ovrigt domineras av fiskodlingssegmentet,
har sedan 2010 uppvisat en stabil och stark
nominell tillvéxt kring 5 procent per ar. Om-
sdttningen ser ut att 2015 ha vuxit med 8,6
procent 2015 och tillvaxten av lonesumman
var lika stark (rdknat i I6pande penning-
vérde).
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Figur 30. Lonernas och omsdttningens tillvaxt
inom primarnéringarna (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014-mars 2017
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Foretagen inom primarndringarna bedomer
att branschens utsikter angdende det kom-
mande aret forsamrats nagot i forhallande
till hur man beddmde motsvarande situation
for ett ar sedan (utslaget hogst upp gar at
vanster (-14) i Figur 31).

Utsikterna for det egna foretagets verksam-
het dr att situationen blir oférandrad i for-
hallande till fjolaret. Féretagen tror nu pa ett
nagot samre ar for omséttningen (-10 i ba-
rometerutslag, se Figur 31), men nagot béttre
for Ilonsamheten (+7).

Figur 31. Férvantningarna inom primarnaring-
arna
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Branschens utsikter
Foretagets verksamhet
Omsattningen

Lonsamheten

M Véren 2016 5
Personalen
Varen 2015
28
Investeringarna

Varen 2014

Killa: ASUB:s konjunkturenkéter

Forvantningarna i branschen nér det géller
personalrekryteringen och investeringarna
ar mer optimistisk.

Forra aret (2015) inledde en storskalig land-
baserad fiskodling sin verksamhet som in-

34

nebar en kraftig 6kning av &ldndskodlad
regnbage, vilken dock inte hinner bli slakt-
klar under é&ret.

Det smaskaliga kust- och skargardsfisket
torde uppleva ett normalt ar med stabila
fangster av bl.a. abborre och den starka ars-
klassen fran ar 2010 forvantas paverka gos-
fisket positivt annu under ar 2016. 4 For
sikfisket beror utfallet pa vaderforhallan-
dena under é&ret.

Intresset for fiske av torsk ar stort och
fangstméngderna férvantas 6ka, men det
okade utbudet kan paverka priserna nega-
tivt. Laxfisket férvantas 6ka négot till foljd
av den 0kande mangden lekvandrande lax.

Trélfisket av stromming &r beroende av stor-
leken pé den vassbukskvot som Finland
tilldelats vid férdelningen av Ostersjons
fiskekvoter. Eftersom man vid trélfiske be-
driver fiske pa blandbestand av strémming
och vassbuk utgor vassbukskvoten en be-
gransande faktor. I och med att vassbuks-
kvoten minskats radikalt under de senaste
aren finns det en risk att man inte kan till-
godogora sig hela strommingskvoten.

Fiskodlingssektorn har goda mdjligheter att
uppleva ett prismassigt bra ar da produkt-
ionen av odlad lax i Chile drabbats av giftal-
ger. Produktionsméngden for den alandska
fiskodlingen ar relativt stabil och eventuella
skillnader beror framst pa vaderférhéllan-
dena under aret. Under 2016 forvantas dock
den forsta produktionen av landbaserad
RAS-odlad regnbage komma ut pa mark-
naden.

Avséttningen av rom fran odlad regnbage
utgor fortsattningsvis en osakerhetsfaktor pa

grund av Ostgranshandeln.

Det dlandska jordbruket tyngs av det déliga

¥ Jenny Eklund-Melander, byréchef vid Fiskeribyrén vid
Alands landskapsregering har bidragit med material till
oversikten 6ver konjunkturen for fiskerindringen.
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radande Ionsamhetslaget fornarvarande. 4
2015 var ett problematiskt ar da effekterna
av Ukraina-krisen och handelsembargot for
Rysslandsmarknaden drabbade jordbruket
hart och sarskilt mjolkproduktionen samti-
digt som mjolkkvoterna inom EU férsvann
och det gjordes en omlédggning av utbetal-
ningstidtabellerna for de flesta jordbruks-
stoden som innebar svara likviditetskriser
pa manga gardar.

Ar 2016 paborjades pa liknande sitt. Mark-
naden har inte dnnu stabiliserats sig och nya
ersattande markander f6r de volymer som
avsatts i Ryssland har inte fullt ut 4annu hit-
tats samtidigt som avskaffandet av mjolk-
kvoterna har gjort att mjolkproduktionen
inom EU har kunnat 6ka.

Det &r dock inte bara mj6lkproduktionen
som har problem, 16nsamhetskrisen ar ett
faktum for fler produktionsinriktningar och
sarskilt inom spannmalsodlingen har priser-
na varit mycket laga vilket pressar 16nsam-
heten inom manga gardar da spannmal ut-
gor en kompletterande groda och produkt-
ionsinriktning pd manga gardar. Kottpriser-
na pa Aland och i 6vriga Finland &r de bland
de lagsta i hela EU.

Ytterligare aviserade industrikoncernen
Orkla férandringar som kan leda till ned-
laggning av snackstillverkningen pa Aland
och da ocksa féormodligen i forlangningen
uppkopet av potatisravara fran alandska
lantbrukare vilket skulle innebara att un-
derlaget for fortsatt potatisodling skulle
minska kraftigt.

Laget har beskrivits vara allvarligt f6r euro-
peiskt jordbruk och det ekonomiska laget
har aterkommande diskuterats inom EU:s
institutioner men de krispaket som lanserats
har hittills varit begrédnsade och upplevts
som otillrackliga fran producenternas hall.

*8 Sglve Hogman, byrachef vid Jordbruksbyrén vid Alands
landskapsregering, har bidragit med material till 6versikten
over jordbrukets konjunkturutsikter.
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Négra positiva signaler rapporteras det dock
om. De forndrvarande ladga energipriserna
gynnar det energiintensiva jordbruket med
lagre kostnader och internationellt rapporte-
ras om betydande utékning av EU:s export
till Kina samtidigt som det pratas om en
Oppning av den ryska marknaden fran 2017.

Den lokala marknaden som fortsatt ar bety-
delsefull f6r den aléndska livsmedelspro-
duktionen &r fortsatt stark och industrin gor
strategiska satsningar for att ytterligare
starka den. Det senaste exemplet pa detta dr
satsningen pa ekologisk mjolk som blir verk-
lighet i slutet av detta ar. Det kérva laget
manar ocksd pa arbetet med att hitta nya
mer kopstarka marknader och nya intres-
santa produkter som pa sikt kan stdrka jord-
bruket.

5.2 Livsmedelsindustrin

I den aldndska livsmedelsindustrin ingar
foretag som dgnar sig at forddling av potatis,
bageri, charkuteri- och kéttvarutillverkning
samt tillverkning av mejerivaror. Dar ingar
ocksa foretag med en avsevard exportandel i
sin avsdttning. Branschen sysselsatter kring
280 personer pa Aland.

Inom branschen genomfdrdes en stérre fu-
sion, ndmligen den mellan Oy Panda Ab och
Chips Ab den 31 december 2013. Eftersom
det finlandsbaserade foretaget Panda upp-
gick i Chips som i sin tur har sin huvudsak-
liga bas och sina anstillda pa Aland, paver-
kade det starkt de registerbaserade bransch-
data.

Branschens 16ne- och omsattningstillvaxt,
inklusive det nya bolaget (Orkla, f.d. Chips)
visar foljaktligen en mycket stark tillvaxt
2014 som sedan faller tillbaka 2015.

Lonesummans tillvaxt i branschen foljer
samma monster som omséattningen 2014-
2015, fast pa en hogre niva.
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Prognoserna for livsmedelsbranschens om-
sdttning och 16nesumma ar i nulaget behéf-
tade med en stor osdkerhet. Mycket tyder pa
att vi pa ett par ars sikt kommer att fa se en
avveckling eller en genomgripande om-
strukturering av det multinationella foreta-
get Orklas investeringar i tillverkning av
potatischips pa Aland.

Sista ordet dr annu inte sagt, men alternati-
ven omstrukturering, en flytt av en del av
produktionen eller nerldggning av fabriken i
Haraldsby framstar som mer sannolika an
att fabriken blir kvar i sin nuvarande form
och funktion. Samarbetsférhandlingarna har
i skrivande stund avslutats, men bolaget har
meddelat att det dréjer in i maj innan man
tillkannager vilket 6de en av de storsta in-
dustrianldggningarna pa Aland gar till mo-
tes.

Ett worst case-scenario dir fabriken liggs ner
skulle forutom de direkta sysselsitiningseffekter-
na dven innebira genomgripande indirekta
kringeffekter som skulle kunna pdverka ett par
hundra arbetsplatser inom bland annat logistik
och potatisodling.

Figur 32. Férvantningarna inom livsmedelsindu-
strin
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De samlade forvantningarna inom livsme-
delsbranschen, som bygger pa uppgifter
fran foretagen insamlade med vér konjunk-
turenkat, visar inga dramatiska forandring-
ar.
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Man ar overvagande svagt negativ nar det
gdller branschens utsikter pa kort sikt (-4,
hogst upp i Figur 32) men nagot positiv gal-
lande det egna foretagets verksamhet (+9).
En antydan om pa vilket vis man tror att
verksamheten utvecklas i 6vrigt far man av
svaren pa vad man forvantar sig av omsétt-
ning i forhallande till fjolaret. Har visar ba-
rometern en liten 6vervikt bland de sva-
rande foretagen mot en minskning. Nér det
gdller lonsamheten, ddremot, fann vi en
overvikt mot en starkt sadan; +28).

En liten 6vervikt av branschfretagen for-
véantar sig en 0kning av personalen i forhal-
lande till fjolaret (+6). Investeringarna kom-
mer att minska obetydligt i férhallande till
fjolaret enligt enkatsvaren(-3).

5.3 Ovrig industri

Branschen dvrig industri omfattar bland an-
nat foretag som tillverkar fargamnen, spel
och leksaker, underleverantorindustri som
tillverkar plastslangar for hogteknologi-
instrument, medicinska industrin och bilin-
dustrin, instrument och apparater for mét-
ning, betongvaror for byggandamal, verk-
stadsforetag inom metall och miljéteknik,
och dven snickerier och tryckerier. Bran-
schen sysselsatter ndra 600 personer och ar
déarmed sysselséttningsmassigt lika stor
hotell- och restaurangbranschen.

Den morka kurvan i Figur 33 som beskriver
omsattningens tillvaxt i branschen under de
senaste aren visar en brant nergang 2013-
2014. Omséttningstillvaxten var i genomsnitt
3,4 procent 2014-2015, vilket avspeglar den
relativt svaga internationella konjunkturen.

Prognosen som bygger pa registerdata for-
utspér en ndgot mattare tillvixt innevarande
ar, vilket betyder svagt 6kande i nominella
termer.

Den ljusare kurvan som illustrerar 16ne-
summans utveckling i Figur 33 visar pa en
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avmattning under fjolaret och en aterhéllen
men positiv tillvaxt under innevarande ar.

Figur 33. Lonernas och omsdattningens tillvaxt
inom 6vrig industri (I6pande varden, arlig pro-
centuell tillvixt) januari 2014—-mars 2017
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Branschforetagen inom 6vrig industri har
for vana att svara positivt pa vara enkater
(se Bilaga 2, s. 51). Som framgar av Figur 34
ar detta &r inte ndgot undantag. Alla baro-
meterutslag — utom géllande investeringarna
— ger tydliga utslag at det positiva hallet.

Foretagen inom Ovrig industri lutar at att

deras bransch har nagot béttre utsikter i ar
jamfort med fjolaret (Figur 34).

Figur 34. Forvantningarna inom o6vrig industri
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Man ser annu mer positivt pa det egna fore-
tagets verksambhet likaval som pa omsatt-
ning, ldnsamhet och personal. Det dr bara
investeringarna som forvéntas bli obetydligt
mindre under 2016 dn under 2015.
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5.4 Vatten och el

Foretagen inom energiforsorjning (vatten
och el) ar fa pa Aland och branschen syssel-
sétter cirka 150 personer. De dgnar sig at
eldistribution, distribution av fjarrvarme,
produktion av el och fjarrvarme samt vat-
tenrening och -distribution.

Branschen fungerar under speciella mark-
nadsvillkor och dess utveckling styrs av
manga andra faktorer an den ekonomiska
konjunkturen i sig, i synnerhet av bransle-
och energipriserna i var omvarld.

Den ljusare kurvan i Figur 35 aterger 1one-
summans tillvéxt och visar att den var starkt
positiv 2014 och fortfarande stark men avta-
gande 2015. Prognosen for 12 manader
framat sager att personalstyrkan kommer att
oka nagot.

Omsattningstillvéxten (den moérkare kurvan
i Figur 35) mattades av fOrra aret (2015) sa
mycket att den blev svagt negativ, vilket var
en direkt foljd av sjunkande energipriser.

Figur 35. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom vatten och el (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvdxt) januari 2014—mars 2017
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Bland férvantningarna som aterges i Figur
36 dr en 0kad omsattning men minskad 16n-
samhet i forhallande till fjolaret de mest
iogonenfallande.
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Figur 36. Férvantningarna inom vatten och el
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5.5 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med
uppforande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anldggning av vagar, VVS-
arbeten, och méleriarbeten.

Antalet sysselsatta i branschen vaxlar starkt
med konjunkturen, men ar enligt senast
tillgangliga siffror kring 900.

Byggsektorn hade sammantaget av register-
uppgifterna att doma tva mycket svaga ar
2013-2014. Omséttningstillvaxten var da
negativ; fortfarande minus 2,6 procent ar
2014 (Figur 37). Aret efter det atertogs forlo-
rad mark och tillvixten blev den starkaste
sedan finanskrisens utbrott 2008; 16,5 pro-
cent. Efter en sadan pik dr det naturligt med
en avmattning. Prognosen séger att tillvax-
ten mer dn halveras innevarande ar.

Lonesummans utveckling (den ljusare kur-
van) uppvisar en motsvarande avmattning
2013-2014, men tillvaxten minskar inte till
skillnad fran vad fallet var med omséttning-
en.

Vi forvéntar oss en svag tillvéxt av den sam-
lade 16nesumman i branschen i ar; kring en
dryg procent i nominella termer.

Hur foretagets verksamhet forvantas utveck-
las ringas in med enkétfragan “kommer ert
foretag om 12 manader att ha a) expanderat
b) behallit nuvarande storlek c) eller upp-
hort med verksamheten (se enkaten sid. 53).
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Figur 37. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom byggsektorn (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2014—mars 2017
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Vi ser i Figur 38 att barometern for byggsek-
torn inte ger nagra desto mer dramatiska
utslag. Utsikterna for branschen i allméanhet
vager Over at det negativa hallet (-9) samti-
digt som man tror pa ett nagot béttre ar for
det egna foretaget i jamforelse med fjola-
ret(+6).

Man tror att omsattning, lonsamhet och
investeringar blir ndgot simre i forhallande
till fjolaret. Detta ar som vi bedémer det i
linje med den avmattning pa bostadsmark-
naden som rapporterats frdn méklar- och
bankhall.

Inte desto mindre fann vi en liten 6vervikt
for dem som tror att personalstyrkan i fore-
taget kommer att vaxa litet grann (+7) i for-
hallande till fjolaret.

Figur 38. Férvantningarna inom byggsektorn
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5.6 Handeln

Handeln sysselsatter drygt 1 200 personer pa
Aland och &r den bransch som snabbast
reagerar pa forandringar i det allménna
konjunkturldget. Omséattnings- och 16netill-
vaxten i branschen stammer ofta vl Gverens
med utvecklingen i det privata néringslivet
som helhet.

Handelsbranschen ser enligt registerstatisti-
ken ut att ha gatt kraftgang sedan finanskri-
sen 2008. Forvanande nog, kan tyckas, med
tanke pa de omfattande nyinvesteringar som
gjorts i synnerhet inom dagligvaruhandeln.

Forklaringen finns att séka inom ndgra specifika
undersegment i synnerhet postorderverksamhet
och handel med olja och drivmedel.

Omsattningen i handelsbranschen sjonk
enligt registerstatistiken stadigt under aren
2010-2015. Fran en tillvaxt pa knappt 13
procent 2010 till negativ tillvaxt (minskande
omséttning) pa minus 4,1 procent 2013. Se-
dan foljde en liten aterhdmtning 2014, for att
slutligen sluta pa en negativ tillvéxt pa 5,5
procent 2015.

Den morka linjen i Figur 39 visar hur den
negativa utvecklingen i handelns omsatt-
ning sett ut under de senaste tva éren (2014-
2013). Prognosen séger att den ska bli nagot
mindre negativ under 2016, vilket under-
stods av barometerns svagt negativa utslag.

Denna svaga tillvixt forklaras till en del av en
nerging i olje- och drivmedelspriserna, men
framfor allt av en kraftig nergdng for postorder-
verksambheten.

Detta var foljden av att sedan den 1.1.2015
kunde man inte langre silja tidskrifter
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momsfritt fran Aland till Finland.4

Forvantningarna om innevarande ar (2016)
hos foretagen inom handelsbranschen ar
ofordndrade nér det galler branschens utsik-
ter (barometervarde = 0) och svagt positiv
avseende det egna foretagets verksamhet
(+7).

Figur 39. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom handeln (I6pande varden, arlig procentu-
ell tillvaxt) januari 2014— mars 2017
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Man vager 6ver at det positiva hallet avse-
ende 16nsamheten (+9), men véger dver at
det negativa hallet nér det géller personal (-
5) och omséttning (-5) i bedomningen om
hur laget om ett &r kommer att vara i forhal-
lande till dagsléaget.

Figur 40. Férvantningarna inom handeln
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* Innan denna forandring hade man den 1.1.2013 redan
genomfort en andring i den finska mervardesskattelagstift-
ningen som stadgade att det minsta mervardesskattebelopp
som uppbars vid import sanktes fran 10 till 5 euro. "Vid
mervirdesbeskattning ar vardegransen for en skattefri
forsandelse 22 euro. Vid mervardesbeskattning tillampas
denna gréns for skattefrihet emellertid inte pa tobakspro-
dukter, alkohol, alkoholdrycker eller parfymer. Det minsta
momsbelopp som uppbérs ar 5 euro.”
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Det verkar hursomhelst som om den
alandska handeln fortfarande ar fasti den
ovantat langa stagnationsperiod vi kunnat
avldsa under de senaste aren.

Handelsbranschens barometervarden har
under de senaste aren varit pafallande lika
fran ar till ar och det ar svart att utldsa na-
gon entydig riktning i konjunkturen for
branschen det kommande aret (Figur 40).

5.7 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsatter
narmare 800 personer, sdsongspersonal in-
raknat. Som framgar av Figur 41 var den
samlade omsattningstillvaxten (den morkare
kurvan) kraftigt negativ 2014.

Figur 41. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom hotell- och restaurang (I6pande varden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2014- mars
2017
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Nergangen foljde pa tre ar av god tillvaxt
(2011-2013). Dérpa foljde en aterhamtning
2015 (5,8 procent). Prognosen for 2016 pekar
pa en avmattad men dnda positiv tillvaxt.

Lonesummans tillvéaxt (den ljusare kurvan i
Figur 41) ar betydligt jamnare d4n omsatt-
ningens. Branschen dr som vi tidigare kon-
staterat, i detta perspektiv knappast expan-
derande, men utgor dnda ett relativt stabilt
komplement till 6vriga branscher.

40

Tillvéxten var enligt prelimindra berakning-
ar kring 4,8 procent forra aret (2015) berak-
nat pa 16pande priser, vilket var strax over
genomsnittet for perioden 2009-2014.

Figur 42. Férvantningarna inom hotell- och
restaurang
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Hotell- och restaurang sammantagna for-
vantar sig en battre konjunktur fér bran-

schen som helhet under aret jamfort med
fjolaret (barometervarde = +16).

Branschféretagen ar de enda som forvéntar
sig en battre konjunktur for branschen jam-
fort med mojligheterna att expandera det
egna foretagets verksamhet under den
kommande 12-ménadersperioden (barome-
terutslag = +5, Figur 42).

Det enda vérdet som ligger pa den negativa
sidan ar omsattningen som branschen for-
vantar sig att ska bli obetydligt simre an
under fjolaret (-3).

I 6vrigt vager svaren klart 6ver mot det posi
tiva for 1onsamheten (+56) och @ven for per-
sonal (+20) och investeringar (+19).

5.8 Transportsektorn

Transportsektorn domineras av sjofarten.
Forutom rederierna ingar exempelvis taxi-
och akeriverksamhet. Sektorn ar den storsta
med cirka 1 600-1 700 anstéllda inklusive de
sjoanstéllda som arbetar pa alandskflaggade
fartyg. Till det kommer ett okant antal ut-
pendlare till bland annat svenska fartyg och
inpendlare fran regioner utanfor Aland.
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Enligt véra registeruppgifter minskade den
samlade omséttningen fran en tillvaxt pa 6,1
procent 2013 till minus 0,4 procent 2014 (den
morka kurvan i Figur 43).

Den svaga omsattningstillvaxten 2014 har-
rorde forutom fran landtransporterna dven
fran sjotrafikens alla segment.

Under aren 2009-2014 6kade omsattningen
inom transportbranschen med i genomsnitt
2,4 procent per ar. Omsattningen i trans-
portbranschen repade sig 2015, delvis tack
vare battre resultat hos de stora rederierna
och hamnade nagot dver det genomsnittet
(3,0 procent). Prognosen sager att vi far en
nergang innevarande ar motsvarande 0,9
procent.

Lonesummans tillvéxt i branschen utveck-
lade sig mycket starkare an omsattningen
under 2014, for att sedan folja ett motsatt
monster under fjolaret (2015) och minska nar
omsattningens tillvaxt 6kade (den ljusa kur-
van i Figur 43) bland annat pa grund av
sankta personalkostnader hos de storsta
rederierna.®

Transportbranschen dr en grov kategori som
rymmer sjotransport inklusive Alands rede-
rier, men ocksa transportforetag verksamma
paland. Darfor bor ocksa i sammanhanget
noteras att foretagen inom respektive seg-
ment ofta ser olika pa konjunkturen.

*® vikingline (2016) Arsredovisning 2015, s. 61. Den omfat-
tande nybyggnationen inom tankerverksamheten har ingen
inverkan eftersom sa langt vi kanner till inga aldnningar
nyanstallts dar.
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Figur 43. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom transportsektorn (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014-mars 2017
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Transportbranschen som domineras av de
stora farjerederierna, forvéantar sig samman-
tagna att konjunkturen allmént i branschen
under den kommande 12-manadersperioden
kommer att forbéttras nagot i forhallande till
fjolaret (barometerutslag hogst upp i Figur
44 = 47).

Pa fragan om det egna foretaget kommer att
ha minskat sin storlek, bibehallit sin storlek,
eller expanderat fick vi en 6vervikt for dem

som svarade “expanderat” om 12 manader i
forhallande till laget idag (+10).

Figur 44. Férvdantningarna inom transport
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Detta ar ger alla barometerindikatorer utslag
at det positiva hallet. Vi har en 6vervikt for
de branschforetag som tror pé savél kad
omsattning (+12) som for dem som forvantar
sig battre 1onsamhet (+30) som en dkning av
personalstyrkan (+12) och slutligen storre
investeringar jamfort med fjolaret. (barome-
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terutslag = +30).

Har visar det sig emellertid att forvantning-
arna skiljer sig mellan sjo- och landtransport.
Hos sjotransportforetagen finns en liten
overvikt at det optimistiska hallet angdende
konjunkturutsikterna, medan landtransport-
foretagen ar klart pessimistiska. Det kan —
mojligtvis — vara sa att det sistnamnda av-
speglar en oro om Orklafabrikens framtid
och ddrmed transportbehovet kommer att
utvecklas.

5.9 Finans och forsakring

Branschen finans- och forsakring pa Aland
domineras av banker och férsakringsbolag.
Till dessa kommer ett fatal investerings- och
holdingforetag av vilka de flesta 4r enmans-
foretag. Branschen sysselsatter cirka 550
personer och paverkas starkt av forandring-
ar i den externa, internationella marknads-
miljon.

Eftersom begreppet omséttning inte fore-
kommer pa samma satt inom finans-
branschen som inom 6vriga branscher redo-
visar vi har enbart Ildonesummans utveckling.
Lonesummans tillvéxt inom finans-
branschen visar inga dramatiska forand-
ringar under de senaste aren.

Figur 45. Lonernas tillvixt inom finans- och
forsakring (Iopande varden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2014-mars 2017
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Under perioden 2010-2013 var tillvéxten god
men sakta avtagande. Ar 2014 sedan kom ett
ar med negativ lonetillvaxt (Figur 45).

Sedan kom en stark Ionetillvéxt i fjol (2015)
den starkaste sedan finanskrisen 2008, vilket
avspegling en expansion som skett saval pa
som utanfor Aland (Figur 45).

Eftersom expansionspotentialen pa den
alandska hemmamarknaden ar begransad ar
det en affdrsmassig nodvandighet for de
storre branschforetagen att soka nya mark-
nader utanfér Aland.

Blandade tongangar rader enligt barometer-
utslagen inom bank- och forsakring, men
ocksa stor sjalvsdkerhet vad det verkar. Fo-
retagen sjdlva bedomer namligen att de
kommer att ha expanderat om ett ar (baro-
meterutslag +63), trots att det negativa ut-
slaget gallande konjunkturen under den
kommande 12-ménadersperioden dr nasta
lika stort (-56) (hogst upp i Figur 46).

Branschen forutspar att omséattning och 16n-
samhet kommer att vara simre under inne-
varande ar jamfort med fjolaret (-34 respek-
tive -21 i Figur 46). Vi anvander har begrep-
pet “omsattning” vdl medvetna om att na-
gon sadan i vanlig bemarkelse inte existerar
inom finans- och forsakring.

Att den alandska finans- och forsakringssek-
torn planerar att expandera pa personalsi-
dan under den kommande 12-
manadersperioden verkar uppenbart. Baro-
meterutslaget dr ndarmast entydigt och sa
starkt som +97.

Det finns dven en liten overvikt for dem som
tror pa att investeringarna blir storre i ar &n
ifjol (barometerutslag = +8 &t hoger i Figur
46).
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Figur 46. Férvantningarna inom finans- och
forsdkring
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Fran alandskt bankhall noteras att efterfra-
gan pa krediter till privatkunder forsétter att
vaxa som under 2015, dven om hushallen
borjar visa en storre forsiktighet i sina inve-
steringar och bostadsmarknaden haller pa
att svalna av.5!

Ocksa utlaningen till storre investeringar har
mattats av och kommunernas lanebehov &r
begransat. Daremot ser hushallens sparande
ut att fortsétta att oka.

5.10 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har cirka 1 000
personer anstdllda och ar ddrmed den tredje
storsta branschen inom det privata narings-
livet. Branschen rymmer ett flertal IT-foretag
och ett flertal féretag som dgnar sig at ut-
hyrning och férvaltning av fastigheter.

Dartill kommer annan kvalificerad tjanste-
produktion som reklam- och advokatbyréer
och tidningsutgivning, men ocksa mer ar-
betsintensiv verksamhet som fastighetsser-
vice och stadbolag.

Den morkare linjen i Figur 47 visar den sam-
lade omséttningstillvixten inom branschen.
Vi ser att tillvixten mattades av rejilt under
2014, fran knappt 7,2 procent aret innan till
blygsamma 0,2 procent. Forra aret (2015)
Okade tillvaxten och hamnade pa cirka 3

*! Avsnittet bygger bland annat p& uppgifter fran Birgitta
Dahlén, bankdirektér Affarsomrade Aland pa Alandsbanken.
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procents nominell 6kning, vilket ar strax
over det arliga genomsnittet for aren 2010-
2014.

Figur 47. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom foretagstjdnster (Iopande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014-mars 2017
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Lonesummans tillvaxt har legat pa en nagot
hogre niva under de senaste &ren (i medeltal
kring 4 procent i nominella termer 2010-
2014).

Sammanfattningsvis visade tillvaxten forra
aret hos branschforetagen av vilka merpar-
ten har andra foretag som sina kunder en
allmant relativt god konjunktur.

Enligt branschforetagens svar pa var kon-
junkturenkit ser man en liten forbattring av
den allménna konjunkturen f6r branschen
som helhet (svagt positivt barometerutslag =
+13).

Figur 48. Férvantningarna inom foretagstjans-
ter
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Barometern ger dven en liten overvikt for
dem som tror pa en expansion av det egna
foretaget under det kommande aret (+15).

Man &r ocksa i ovrigt genomgéende positiv
nér det giller den kommande 12-manaders-
perioden; svagt positiv angdende omsatt-
ningen men starkt positiv nar det galler 16n-
samheten (+58). Det finns dven en dvervikt
for de foretag i branschen som forvéntar sig
kunna expandera pa personalsidan (+25) och
att deras investeringar kommer att 6ka (ba-
rometerutslag = +11, Figur 48).

5.11 Personliga tjanster

Tjansteforetagen i kategorin personliga tjins-
ter har som namnet antyder personer och
hushall som kunder. Inom branschen finns
cirka 650 anstdllda. Verksamheten omfattar
tvétterier, frisorer, diverse privat hélso- och
sjukvardsverksamhet, bland annat.

En stor del av branschen bestar av enskilda
naringsidkare. De allra flesta foretagen har
0-20 anstéllda, det enda storforetaget i bran-
schen ar Alands Penningautomatforening
(PAF), vilket far stort genomslag i var baro-
meter, eftersom vi viktar vara resultat efter
foretagens personalmaissiga storlek.

Figur 49. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom personliga tjanster (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2014-mars 2017
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Den sammanlagda tillvéxten i Ionesumman
och i den samlade omséttningen har varit
ratt jambordig sedan 2010 (i medeltal drygt
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3 procent arligen) (Figur 49).

Lonesummans tillvéaxt i branschen 6kade
mellan 2014 och 2015, fran 3,6 till 5,0 pro-
cent. For innevarande ar (2016) pekar pro-
gnosen pa en fortsatt god tillvaxt.

Den samlade omséttningen i branschen lag
2014 pa 4,7 procent vilket var nagot under
arsmedeltalet for perioden 2009-2014. Om-
sattningstillvaxten for 2016 ser ut att mattas
av kraftigt; s pass mycket att den minskar
och tillvaxten blir negativ (-2,6 procent).

De sammanvagda forvantningarna inom
branschen som framgar av Figur 50. Tradit-
ionellt 4r branschen den mest positiva av
alla. Alla barometerutslag utom investering-
arna ligger liksom f&rra aret tydligt at det
hogra, positiva hallet. Man bedémer 6ver-
lag att konjunkturutsikterna f6r branschen
som helhet forbattrats om ett ar (+61) och att
det egna foretaget kommer att ha expande-
rat (+56).

Denna var (2016) forvantar sig en forbattrad
lonsamhet (+77) och &r 6vervagande positiv
om méjligheterna att utoka personalstyrkan
i det egna foretaget (+47).

Investeringarna, slutligen, bedomer man
kommer att ligga pa samma niva som forra
aret.

Figur 50. Férvantningarna inom personliga
tjdnster
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5.12 Turismen

Turism dr en verksamhet som bedrivs inom
flera av de 11 grundldggande branscherna
som ingar i denna konjunkturstudie. Vi skil-
jer pa den totala turismen som bestar av
saval den som bedrivs till sjoss pa pass-
agerafarjorna som den som bedrivs i olika
former pa land. Den tyngsta komponenten i
den totala turismen utgors av passagerarsjo-
farten.

Figur 51. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom turismen (I6pande varden, arlig procen-
tuell tillvdxt) januari 2014-mars 2017
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Lonesummans och omséttningens tillvaxt
foljer darfor ndra transportbranschens dar
dven passagerarsjofarten dr dominerande.

Den samlade 16nesumman inom turismnar-
ingen var relativt god 2014, men foll tillbaka
till nara nominell nolltillvaxt 2015 (Figur 51).

Turismens samlade omséttning minskade
2014 (tillvaxten var negativ, som framgar av
Figur 51). Den vande sedan uppat forra aret
men forvintas enligt prognosen ater vanda
nerat innevarande ar 2016.

Om vi begransar oss till den turism som
bedrivs pa land ser vi att Ionesummans till-
vaxt visar ett nagot annorlunda monster dn
den totala turismen de senaste tva aren.

Lonesumman som avspeglar personalvoly-
men i branschen, 6kade saval 2014 (2,1 pro-
cent) som 2015 (7,6 procent).
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Liksom fallet var for den totala turismen
(Iand- och sjoturism tillsammans) minskade
omsattningen mellan 2013 och 2014. Fjolaret
(2015) innebar sedan en stark aterhdmtning
med en tillvaxt pa 7,8 procent. Omséttnings-
tillvaxten vantas aterigen mattas av inneva-
rande ar (2016).

Figur 52. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom landturismen (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvixt) januari 2014-mars 2017
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5.13 Turismens bidrag till Alands ekonomi

Vi har i ett tidigare sammanhang definierat
turismens exportvarde som de till Aland
anldndande turisternas konsumtion ombord
pa farjorna tillsammans med landturismens
omséttning, exklusive moms.>

Figur 53. Turismens exportvirde. Miljoner euro
i Iopande priser
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ASUB uppskattar att turismens exportvarde
har stigit ndgot fran 288 miljoner euro ar
2011 till ca 294 miljoner euro ar 2015 (Figur
53). Sjoturismens andel av summan har
sjunkit medan landturismens har stigit.

Turismens omsattning sjonk ndgot mellan
2013 och 2014 (Tabell 2). Lonesumman har
dédremot stigit sakta i takt med allmanna
loneforhojningar, vilket innebar att turism-
ens sysselsittning torde ha hallit sig kon-
stant.

Tabell 2. Turismens omsattning. Miljoner euro i
I6pande priser

2013 2014 2015
Turismen, totalt 706 671 693
- Landturism 85 82 88
- Sjoturism 620 588 605

Enligt ASUB:s preliminara kalkyler har tur-
ismens bidrag till BNP vuxit de senaste aren
nastan i samma takt som 6vriga naringsli-
vets foradlingsvarde.

Tabell 3. Naringslivets och turismens foradlings-
varde. Miljoner euro i I6pande priser

2013 2014 2015
Naringslivets foradlingsvarde 847 873 896
Turism totalt féradlingsvarde 235 241 244
Landturism foradlingsvarde 48 48 49
Sjoturism foradlingsvarde 187 193 196

Turismens andel av ndringslivets forad-
lingsvarde ser ut att har hallit sig vid dryga
27 procent under 2013-2015, men den har
anda sjunkit med ca en halv procentenhet
till 27,2 procent.
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6. Tva modellscenarier: Tur-
ismen vaxer, respektive
nergang inom livsmedels-
industrin

Hur paverkar plotsliga forandringar Alands
ekonomi? Vad skulle effekten vara av en
nedlaggning av Chips-fabriken?

Vi ska hér analysera tva hypotetiska férand-
ringar, ”chocker”, med hjilp av ASUB:s
makroekonomiska, numeriska jamviktsmo-
dell fér Aland.

Det forsta scenariot antar att livsmedelsin-
dustrins exportefterfragan (och produkt-
ionskapacitet) minskar med 25 procent ar
2017. I det andra scenariot antar vi att till
Aland kommande turisters konsumtion
ombord pa farjorna och iland vaxer med
13,5 procent.

6.1 Effekterna pa BNP

Dessa forandringar har i absoluta termer
ungefar lika stor effekt pa den alandska
bruttonationalprodukten (privat och offent-
lig konsumtion, turismkonsumtion samt
investeringar + export — import) under sitt
forsta verkningsar 2017. Deras effekt ebbar
inte heller ut utan de leder till en bestaende
BNP-effekt i bada fallen, nar man jamfor
med utvecklingen under basscenariot (en
status quo -utveckling utan trendavvikelser).

Vi har konstruerat dessa chocker pa det
séttet att deras initiala paverkan pa BNP i
absoluta termer motsvarar varandra, dock i
olika riktningar, den ena positivt den andra
negativt.

Livsmedelsindustrins chock i modellana-
lysen motsvarar ungefar en halvering av
Chipsbolagets verksamhet pa Aland. Vi ser
att det skulle leda till ungefér en procents
minskning av Alands BNP (Figur 54).
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Figur 54. BNP-effekt, avvikelse fran basscena-
riot, procent
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I det hér scenariot rdknar man alltsa inte
med att en ersdttande verksamhet skulle
uppsta utan att man permanent forlorar den
efterfragan man tidigare haft.

6.2 Effekterna pa sysselsédttningen

Sysselséttningseffekterna dr dock inte lika
stora som BNP-effekterna; livsmedelsindu-
strins nedgang leder till dubbelt storre bort-
fall av arbetsplatser (Figur 55). Modellens
databas har dock en svaghet som har med
sysselsdttningsstatistiken att gora: turism-
sektorn sysselsdtter mycket tillfallig personal
under sommartid, men den sysselsattningen
fangas inte in av sysselséttningsstatistiken
som baserar sig pa sysselsdttningslaget i
slutet av aret. Med andra ord underskattar
modellen turismens sysselsattningseffekt. Vi
uppskattar att var fjarde sasongsarbetsplats
inte syns i statistiken.

Figur 55. Sysselsattningseffekter, enskilda per-
soner: skillnad mot basscenariot
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ASUB har tidigare med hjilp av en input-
outputmodell berdknat vad forsvinnandet
av Chipsfabriken skulle betyda for syssel-
sattningen: om 103 arbetsplatser skulle for-
svinna ar 2017, skulle det enligt den berak-
ningen leda till ett totalt bortfall av ca 220
arbetsplatser.

Chocken som vi kalkylerar med motsvarar
som sagt ca halva Chips, vilket betyder att
de olika modellernas effekter ligger relativt
nara varandra, dock sa att var numeriska
jamviktsmodell (CGE-modell) visar nagot
lagre bortfall av arbetsplatser ar 2017, vilket
ar helt enligt forvantningarna.

I en CGE-modell beaktar man ekonomins
olika anpassningsmekanismer, nagot som
inte tas till hansyn i input-outputmodeller.
Enligt CGE-modellen minskar livsmedels-
chockens sysselsattningsbortfall betydligt
over tiden. Turismtillvéaxtens effekt minskar
aven den over tiden men den borjar till och
med véxa en liten aning mot slutet av simu-
leringsperioden.

6.3 Effekterna pa flyttningsrorelsen

Effekten pa flyttningsrorelsen skulle ocksa
vara liten i samband med dessa chocker. I
linje med sysselsattningseffekterna dr de
initiala forandringarna i sysselsdttningen
storre for nedgang i livsmedelsindustrin an
for tillvaxt i turismen.

Figur 56. Férandring i flyttningsnetto, personer
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Bilaga 1: Totalindex for det privata naringslivet och dess
branscher

Totalindex &r berdknat som medeltalet av derna. Den streckade linjen markerar medel-
svaren pa de sex fragorna pa konjunkturen- talet for aren 2008-2016 for de enskilda
katens forsta sida som handlar om foreta- branscherna och visar att det grundlaggande
gens bedomning av hur branschens utsikter, svarsmonstret skiljer sig mycket dem emel-
foretagets verksamhet, omsattningen, 16n- lan.
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Bilaga 2: Konjunkturenkaten

Konjunkturenkéaten 2016 gick ut i tva versioner (A och B). Forsta sidan var identisk f6r bada vers-
ioner. Sidan 2 skiljer sig i de tva versionerna.

Posta, faxa eller svara direkt via blanketten pa var hemsida (se féljebrevet)!
Alands statistik- och ASUB, PB 1187, AX 22 111 Mariehamn; fax 018-19495 Svarsnummer

i version A (Se den fortryckta
utredningsbyra ( ) o persblankacton)

IE_!E! Konjunkturenkaten varen 2016 _l

Firetag

Kontaktperson

Titel

Vill Ni ha konjunkturrapporten som &terrapportering? o ja O nej

Ert féretags aktuella personalstyrka omriknat till heldrstjanster? (Vid behov anvénd en eller tva decimaler)

Inom Aland (inklusive anstillda ombord pa 8landska fartyg) Utanfor Aland

(I (I I T

1. Konjunkturutsikterna i Er bransch kommer om 12 ménader att vara:

QO battre QO oftrandrade Q samre

2. Kommer Ert féretag om 12 manader att ha:

Q expanderat  Q© bibehdllit nuvarande storlek O minskat eller upphort med verksamheten

3. Hur har omséttningen i Ert féretag utvecklats jamfort med situationen fér 12 ménader sedan, i férhdllande till
den allménna kostnadsutvecklingen? (Ar 2015 var inflationen 0,1 procent)

O snabbare Q lika snabbt O l&ngsammare
4. Hur kommer omsittningen att ha utvecklats om 12 manader i forhallande till den allménna
kostnadsutvecklingen?

O snabbare Q lika snabbt O l&ngsammare

5. Hur har lénsamheten i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen for 12 manader sedan?
O forbattrats  Q oférandrad Q) forsamrats

6. Hur kommer I6nsamheten att ha utvecklats om 12 manader?

Q forbattrats Q oférandrad  Q forsamrats

7. Har antalet anstillda i Ert féretag, jamfért med situationen fér 12 minader sedan:

O okat O ofsrandrad O minskat

8. Kommer antalet anstillda i Ert féretag om 12 manader att:

O ha okat O vara oférandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner férédndrats jamfért med fér 12 ménader sedan:

O okat betydligt O motsvarar drligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 minader:

O okat betydligt O motsvara arligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 7605241296 I
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[ 1

11. Hur ménga anstéllda, omraknat till heldrstjinster uppskattar Ni att Ert foretag kommer att ha
om ett &r? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler! Inga anstéllda = 0)

Anstélida p& Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstillda pd Anstéallda utanfér Aland om 12 ménader:
4landska fartyg):

(I I (I

12, Uppskatta antalet anstallningar Ni kommer att gira (ersattande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 mé&naderna. (Vid behov anvind en eller tvd decimaler)

Antal anstéliningar,
a) P& Aland (inklusive ev. hel3rsténster gar/

anstéllda pd 8landska fartyg): | I I | | sammanlagt (a+b)

b) Utanfér Aland:

I | I B >

Om Ni svarat '0' (inga anstéllningar) p& ovanstdende fraga, g& direkt till fréga 15!

13. Om Ni planerar att anstilla under det kommande 8ret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att efterfriga mest?
(Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Uppskatta antal anstéllningar omréknat till heltidstjinster! (Sammanlagda antalet b6r summera till a+b i friga 12)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal

Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Restaurang-, storhushallspersonal, kockar
marknadsféring, m.fl.

Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal

Specialister inom systemarbete (t.ex. Webb-

utvecklare, applikationsprogrammerare) Befal och styrmén inom sjétrafik

Specialister inom databaser, -natverk

och systemprogram Maskinchefer- och -méstare pa fartyg

Datatekniker, -supportpersonal, -operatérer, m.fl Experter inom byggande, teknik

och el m.fl.

Kundtjanstpersonal Byggnadsarbetare, m.fl.

Lénerdknare, férsakringshandldggare, kontors-

personal inom transport och lager, m.fl Maskinmontdrer och reparatbrer

Gvrig kontorspersonal Personal inom el- och elektronik

Férsaljare och butikskassérer Processarbetare inom industi, mfl.

Férare av tunga fordon/

Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: arbetsmaskinférare

Summa nyanstéllningar Stadare, m.fl.
Obs! Summan bor vara = a+b under frdga 12 < e e v

14. Om Ert firetag efterfrigar en sirskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att f tag
p& under det kommande dret? (Se ovan). Texta och firkorta vid behov!

Déackmanskap, sjotrafikarbetare

L | 1 1 1 | | | | 1 1 | | | | | 1 1 | | | | | 1 1 1 1 )
15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuldget fortbildar sig per 4r?

O 0-20% O 20-40% O 40-60% O 60-80% O 80-100%

16. Inom vilket omrdde tror Ni att Ni fraimst kommer att satsa p& fortbildning/vidareutbildning under det
néarmaste 8ret? Texta och firkorta vid behov!

L | 1 1 1 | | | | 1 1 | | | | | 1 1 | | | 1 1 1 1 | | )
17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag tinka sig bekosta under det nirmaste &ret?

O enskilda, kortare utbildningstillfallen [ utbildning fér examen/certifiering (Ett eller tv3 kryss!)

For dig som skickar in elektoniskt : En siffra inom parentes i knappen
"Skicka" visar att du skickat in formuldret. TACK FOR DIN MEDVERKAN!

| 1506241290 I
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Konjunkturenkaten, version B, sidan 2

[ 1

11. Hur ménga anstillda, omriknat till heldrstjanster uppskattar Ni att Ert féretag kommer att ha
om ett 4r? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler! Inga anstallda = 0)

Anstillda p& Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstillda pd Anstéllda utanfér Aland om 12 ménader:

dlandska fartyg):

(I (I I

12. Uppskatta antalet anstéillningar Ni kommer att géra (ersdttande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 m&naderna. (Vid behov anvénd en eller tvé decimaler)

Antal anstéllningar/
heldrstjénster
sammanlagt (a+b)

a) P& Aland (inklusive ev.

anstallda pé 3landska fartyg): | | | | I
b) Utanfsr Aland: | | | | I

Om Ni svarat '0' (inga anstéllningar) pd ovanstdende friga, g direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att anstalla under det kommande 8ret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att efterfriga mest?
(Avser arbetsstillen inom och utanfor Aland). (Vid behov anvind en eller tv3 decimaler!)

Uppskatta antal anstéllningar omréknat till heltidstjénster! (Sammanlagda antalet bér summera till a+b i friga 12)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal
Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Specialister inom systemarbete (t.ex. Webb-
marknadsféring, m.fl. utvecklare, applikationsprogrammerare)
. X . Specialister inom databaser, -natverk
Chefer inom produktion/service m.fl. och systemprogram
Specialister inom finanssektorn, Datateknik t | - fl
(t.ex. revisor, finansanalytiker) atatekniker, -supportpersonal, -opératorer, m.
Specialister inom marknadsféring och férsaljning Restaurang-, storhushéllspersonal, kockar
I
Experter inom finanssektorn, (t.ex. s X I |
kreditexpert, redovisare och bokférare) erveringspersona |
Specialiserade sekreterare och Fastighetsskét |
arbetsledare fér kontorspersonal astighetsskotare |
I
Kundtjanstpersonal Férséljare och butikskassérer |
I
Loénerédknare, férsakringshandléggare, kontors- |
personal inom transport och lager, m.fl Byggnadsarbetare, m.fl. !
I
Ovrig kontorspersonal Maskinmontérer och reparatdrer |
I
I
Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: Personal inom el- och elektronik |
I
I
| | Processarbetare inom industi, mfl. |
I
I
Summa nyanstéllningar Stédare, m.fl. !
Obs! Summan bér vara = a+b under fréga 12

14. Om Ert féretag efterfrgar en sarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att f§ tag
p3 under det kommande 8ret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuléget fortbildar sig per &r?

O 0-20% O 20-40% O 40-60%

O 60-80%

O 80-100%

16. Inom vilket omrdde tror Ni att Ni fraimst kommer att satsa p& fortbildning/vidareutbildning under det

nirmaste dret? Texta och forkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag ténka sig bekosta under det nirmaste &ret?

O enskilda, kortare utbildningstillfallen

O utbildning fér examen/certifiering

(Ett eller tvd kryss!)

L

For dig som skickar in elektoniskt : En siffra inom parentes i knappen
"Skicka"” visar att du skickat in formulédret. TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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Alands statistik- och utredningsbyra, ASUB,
ar enfristdende enhet vars huvuduppgift ar
attverka som Alands officiella statistikryn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-
och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortlbpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsornra-
den. Tyngdpunkten i analysverksamheten
utgérs av utredningar inom det ekono-
miska-politiska omradet. Statistiska sam-
manstallningar publiceras regelbundet i
serierna ASUB Statistik och ASUB Statistik-
meddelande, medan serien ASUB Rapport
innehaller utredningar, analyser och annan
information om Alands ekonomi och sam-
halle.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns pa ASUB:s hemsida

WwWw.asub.ax
)

ALANDS STATISTIK-OCH
UTREDNINGSBYRA

Tfn +358 {0)18 25490
Fax +358 (0)18 19495
info@asub.ax
www.asub ax

Alandsvigen 26
PB 1187
AX22 111 MARIEHAMN

FOTO Tom Curtis




