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Forord

Alands statistik- och utredningsbyrd (ASUB) utarbetar tvd ganger per ar en konjunkturrapport
gallande den aldndska ekonomin. Syftet med Oversikterna ar dels att forse
landskapsregeringen med aktuell information om samhallsekonomin infér budgetberedningen,
dels att sprida information till allmanheten om aktiviteten i den alandska ekonomin.

Huvuddelen av ASUBs konjunkturanalysarbete investeras i den under varen publicerade
dversikt som - bland annat - bygger pa en omfattande naringslivsenkat. Denna innehaller
fragor om planer pa nyanstéllningar och investeringar men ocksa om foretagens syn pa det
allmanna ekonomiska laget och det egna foretaget och branschens konkurrenskraft och
utvecklingsmojligheter under den kommande 12-manadersperioden. Foretagsenkaten gors
endast under varen och uppdateringarna av flera andra viktiga konjunkturindikatorer kan av
datatillganglighetsskél inte drivas langre fram i tiden &n till bdérjan av sommaren.
Hostrapporterna ar darfér nagot mindre omfattande och kan rétt langt ses som en uppdatering
av den under varen publicerade konjunkturanalysen.

Foreliggande oOversikt inleds med ett kortfattat sammandrag av det internationella
konjunkturlaget med en utforligare dversikt 6ver Alands narmarknader i Finland, Sverige och
Baltikum/Ryssland. Oversikten baseras pa nationella och internationella konjunkturanalyser
och ekonomiska data som publicerats under arets forsta kvartal.

Analysen av det ekonomiska ldget pad Aland har sammanstéllts pd basen av data frén
mervardeskatteregistret om néringslivets omsattning och léneutbetalningar dnda fram till och
med juni i ar for tidsserieanalyser och indikationer pa det radande konjunkturlaget.
Bedémningen &r i huvudsak gjord under september manad. Ovriga indikatorer sasom
valutakurser, ranteldge, inflation och férandringarna pa arbetsmarknaden fram till mitten av
september har ocksa studerats.

Richard Palmer har skrivit rapporten och ansvarat for den Overgripande analysen av
materialet. Jouko Kinnunen har bidragit med behandling av tidsserier och prognosutveckling.
Maria Rundberg har bidragit med avsnittet om den offentliga sektorns ekonomi.

Mariehamn i oktober 2009,

Bjarne Lindstrém
Direktor
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Konjunkturutsikterna i korthet

Botten dr nadd i den globala ekonomiska krisen men aterhdmtningen blir utdragen och kommer att kantas
av stor osdkerhet, vilket betyder att Finlands ekonomiska aterhamtning kommer att vara langsam och
utdragen. Detta i sin tur innebar att Aland far rdkna med eftersldpande negativa, indirekta effekter,
exempelvis i form av en minskad avrakningssumma under flera ar framover.

Alands BNP beriknas krympa tre ar i foljd; -0,7 procent 2008, och -5,8 procent i ar samt -2,7 procent ar
2010. Utan utflaggningar av fartyg fran Aland hade BNP-tillvixten varit svagt positiv under dessa ar.

Inflationen berdknas fortsattningsvis vara lag och hamna pa cirka 0,0 procent i arsgenomsnitt 2009, for att
darefter stiga till 1,4 procent 2010, och rédntorna blir fortsattningsvis laga under 2009 och baérjan av 2010.

Arbetslésheten stiger till 2,7 procent pa arsbasis i ar, och stiger under 2010 till 3,3 procent och 3,0 ar 2011.

Hushdllen gynnas i den utstrackning momssankningen pa livsmedel och restaurangmat slar igenom i
konsumentledet, och av det laga rianteldget, men missgynnas av sankta priser pa sina tillgangar och samre
aktieutdelning.

Landskapets inkomster minskar under de kommande aren. For 2008 har avrdkningsbeloppet faststallts till
199,3 miljoner euro och ar 2009 berdknas den sjunka till cirka 170 miljoner euro. Ocksa den sa kallade
flitpengen férvantas minska avsevart ar 2008.

Vi bedomer att det forsvagade ekonomiska laget formodligen har fatt kommunerna att ompréva viktiga
inkomst- och utgiftsposter ar 2009. Kommunernas uppskattningar av skatteinkomsternas utveckling och de
planerade investeringarna har antagligen skrivits ner i férhallande till deras budget fér ar 2009.

Minskningen av den offentliga sektorns konsumtion kommer att fa negativa foljder for tillvaxten under den
narmaste framtiden.

Det privata ndringslivet hade en stark omsattningsutveckling under 2008. Déaremot var
omsattningstillvaxten negativ de tva forsta kvartalen 2009, och enligt prognosen for de darpa féljande tva
kvartalen blir den fortsatt negativ.

Fdrj- och passagerarsjéfartens marginaler fortsatter att pressas av 6verkapacitet och hard konkurrens. En
gradvis forstarkt svensk krona, relativt 1dga bunkerkostnader och hojda landpriser pa alkohol gynnar
intjaningen framover. Fraktsjéfarten, daremot, har fatt kdnna av nergangen kanske mest av alla branscher.
Det blir fortsatt kdrvt under den narmaste 6-manadersperioden, i vdntan pa att de finlandska och
internationella exportmarknaderna aterhamtar sig.

De aldndska bankerna har an sa lange klarat sig relativt bra genom finanskrisen. Man har inte varit direkt
exponerade mot daliga lan och krisbranscher. Det férvdntat laga ranteldget ger ett lagre réntenetto trots
volymokning pa inldning och utlaning.

Vi bedoémer att for att forsdkringsverksamheten skall atervanda till tidigare l6nsamhetsniva, krdvs en
ytterligare stabilisering av det finansiella systemet, och for sjoforsakringar en atergang till normal tillvaxt i
internationella frakter.

Livsmedelsindustrin har haft en negativ omséattningstillvixt, medan krisens verkningar pa o6vrig
tillverkningsindustri har varit mer begransade an man kunnat befara. | dagsldget ser branschen ut att ha
klarat sig genom det mest kritiska skedet.

Hotell- och restaurangbranschen ser ut att ha gatt bra under sommaren, och kommer nasta sommar att fa
en viss draghjalp av den sankta restaurangmomsen.

Foretags- och personliga tjdnster som varit tillvaxtdrivande i den alandska ekonomin har paverkats
negativt av nergangen i finanskrisens spar. Omsattningstillvixten mattades av redan under 2008.
Branschen far rakna med en forsamrad omsattningsutveckling under 2009 jamfort med 2008.
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1. Sammanfattning

Aland har &nnu sa lange Kklarat sig relativt sett bra under den djupa internationella
lagkonjunkturen som bdrjade med finanskraschen hdsten 2008. Inga desto mer
omfattande permitteringar eller uppsagningar har genomfoérts. Krisen kommer dock med
fordrojning att paverka de alandska foretagen, den offentliga sektorn och hushallen.
Botten ser visserligen ut att vara nadd i den globala ekonomiska krisen, men Finlands
&terhdmtning blir 1dngsam och utdragen. Detta i sin tur innebér att Aland far rakna med
efterslapande negativa, indirekta effekter, exempelvis i form av en minskad
avrakningssumma under flera ar framaéver.

Inom det privata naringslivet sag vi att foretagens omsattning sjonk kraftigt under det
forsta halvaret 2009, och beraknas sammantaget bli svag under andra halften av aret. De
indirekta foljderna av krisen kommer att bli kdnnbara pa Aland. Dels genom en fortsatt
svag efterfragan fran hushallens sida men ocksa mer langsiktigt genom de effekter som
fortplantar sig via den forestaende atstramningen av den offentliga ekonomin.

Tabell 1. Nyckeltal fér Aland i ASUBSs prognos

2007 2008 2009° 20107  2011°
Bruttonationalprodukt (BNP, arlig procentuell tillvéxt) 4,5* -0,7* -5,8 -2,7 ke
Arbetsléshet (procent) 2,1 2,0 2,7 3,3 3,0
Inflation (KPI, &rlig procentuell férandring) 1,7 4,2 0,0 14 2,1
Euriborranta (3 manaders, arsgenomsnitt) 4,3 4,8 1,3 1,6 2,5
Kronkurs (EUR/SEK, &rsgenomsnitt) 9,2 9,6 10,5 9,75 9,50
Raoljepris (USD per fat, &rsgenomsnitt) 70 93 60 75 80

P) prognoser, *) preliminara uppgifter, **) ingen prognos stalld

Inga desto mer dramatiska permitteringar eller avskedanden har &nnu gjorts inom det
privata naringslivet eller den offentliga sektorn. Inte desto mindre sa kommer krisen
enligt var bedomning att synas allt tydligare under det kommande halvaret.

En negativ effekt for den alandska tillvaxten kommer formodligen att komma via
atstramningen av den offentliga sektorn. Nar den offentliga konsumtionen skérs ner
under de kommande tva aren kommer det att minska efterfragan i den alandska
ekonomin, vilket far negativa effekter for skatteunderlaget, vilket i sin tur dkar risken
for ytterligare atstramningar av de offentliga utgifterna.
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Man far en negativ konjunkturforstarkning istallet for den onskvarda dampningen,
eftersom det for narvarande inte finns forutsattningar for det privata naringslivet att
kompensera for bortfallet av offentlig (och offentliganstalldas) konsumtion. Resultatet
kan bli okad arbetsloshet eller utflyttning, vilket i sin tur pa sikt betyder ytterligare
minskad ekonomisk tillvaxt. De reella effekterna av offentliga besparingar for hela
Alands ekonomi i denna konjunkturnergang kan alltsé inte redovisas enbart i termer av
strukna budgetposter, utan bor ses i ett langre perspektiv. An sa lange ar arbetslosheten
fortfarande mattlig jamfort med 1990-talskrisen.

Utflaggningarna av fartyg, tillsammans med den allméanna ekonomiska nedgangen i hela
Finland, som med fordrojning ger samre offentliga finanser p& Aland, kommer att
innebéra att BNP-volymen minskar. Fér 2008 réaknar vi med en minskning motsvarande
-0,7 procent, for 2009 med -5,8 procent, och slutligen med -2,7 procent 2010 (Tabell 2).

| huvudsak &r den negativa ekonomiska tillvaxten alltsa en effekt av utflaggningen av
farj- och passagerartonnage, aven om en del av effekterna harror sig fran den globala
konjunkturnergangen. Utan utflaggningar hade vi haft en svagt positiv tillvaxt 2008-
2010, och utan en god tillvaxt av den offentliga sektorns produktionsvolym hade
nergangen varit avsevart storre.

Inflationen pa arsbasis under innevarande ar kommer enligt var prognos att ligga kring
0,0 procent, for att sedan gradvis stiga till 1,4 procent under 2010 och till 2,1 procent
under 2011. Hog arbetsloshet i vart naromrade och forvantat langsamma prisstegringar
pa ravaror de kommande tva aren forvantas halla tillbaka inflationen, medan sankningen
av momsen pa livsmedel kommer att ge en viss press nerat pa inflationen under hosten.

Den dppna arbetslésheten pa Aland steg ménad for ménad fran maj till augusti i ar och
ligger nu pa 2,9 procent. Vi rdaknar i nuldget med en fortsatt gradvis okning av
arbetslosheten under hdsten och vintern. Vi tror att den kan komma att ligga kring 3,3
procent under 2010, for att sedan modereras nagot till 3,0 procent pa arsbasis under
2011.

De alandska hushallen har numera i genomsnitt skulder i forhallande till disponibel
inkomst som ligger 6ver 100 procent. Vid stigande kostnader for boréantor, och dkad
arbetslshet, riskerar hogt skuldsatta hushall att hamna i utsatta lagen.

Den offentliga sektorns ekonomi kommer att utsittas for stark press under de
kommande tva aren. Det syns redan i forandringarna i avrakningsbeloppet till
landskapet Aland. For 2008 har summan faststallts till 199,3 miljoner euro och &r 2009
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berdknas klumpsumman sjunka till cirka 170 miljoner euro. Ocksa den sa kallade
flitpengen for ar 2008 forvantas minska avsevart. Landskapets inkomster minskar alltsa
sammantaget under de kommande aren.

Den omedelbara orsaken &r att de konjunkturkansliga samfundsskatterna och
kapitalinkomstskatterna enligt preliminara uppgifter minskade med hela 55 respektive
43 procent ar 2008. Framfor allt har det betalats mindre samfundsskatt fran rederierna.
Ar 2009 férvantas intakterna av samfundsskatterna och skatterna p& kapitalinkomster
fortsattningsvis vara svaga. Forvarvsinkomstskatterna kommer att utvecklas svagt under
& 2009 som ett resultat av utflaggningarna under &ret. Ar 2010 beréknas
samfundsskatterna dka, da ekonomin langsamt forvéntas borja aterhamta sig.

De under 2009 planerade kommunala investeringarna uppgar totalt till narmare 34
miljoner euro. Dock har det forsvagade ekonomiska laget formodligen fatt kommunerna
att omprova viktiga inkomst- och utgiftsposter ar 2009. Kommunernas uppskattningar
av exempelvis skatteinkomsternas utveckling och de planerade investeringarna har
antagligen skrivits ner i forhallande till deras budget for ar 2009.

Enligt preliminara uppgifter fran skatteférvaltningen minskade de alandska
kommunernas andel av samfundsskatterna ar 2008 med cirka 55 procent eller néstan 6,3
miljoner euro jamfort med ar 2007. Daremot 6kade kommunalskatten preliminart med
knappt sex procent, eller nastan 3,7 miljoner euro och fastighetsskatten med fyra
procent eller nastan 66 000 euro ar 2008.

Bilden av konjunkturldget i det privata naringslivet dr motsagelsefull. Tillvaxten i
omsattning hos foretagen var éverlag god i fjol. Nergangen kom forsta kvartalet i ar,
men de yttre tecknen pa ekonomisk nergang ar fortfarande fa. Arbetslosheten har
visserligen dkat under aret, men vi ligger langt ifran nivaerna under 1990-talskrisen. Vi
har ocksa haft ett positivt inflyttningsnetto under de tva forsta kvartalen 2009, och nettot
forvantas bli positivt raknat p& hela &ret i &r. Vi forvantar oss en ékning av Alands
befolkning pa nara 200 personer detta ar.

Det drojde till innevarande ar innan krisen marktes pa allvar i foretagens omsattning och
skatteinbetalningar. Nergangen mellan andra kvartalet 2008 och 2009 var den
kraftigaste sedan 2003. Enligt befintliga data for de tva forsta kvartalen 2009 var
omsattningstillvéxten negativ, och enligt prognosen for de darpa féljande kvartalen blir
den fortsatt negativ.

Inom passagerarsjofarten har vi for ndrvarande ingen omedelbar kris.
Passagerarvolymerna har Okat trots den ekonomiska krisen. Ett rederi har till och med
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okat sin fraktvolym. Med mattligt stigande bunkerkostnader, och en gradvis starkare
svensk krona framdver, torde nergangen i omséattningens tillvaxt och i resultat kunna
bromsas. Darfor ser den ndrmaste framtiden inte alldeles mork ut for
passagerarsjofarten, &en om den kommer att fa leva med den harda
konkurrenssituationen under éverskadlig tid.

Delar av fraktsjofarten har daremot drabbats hart av nergangen, i synnerhet de som
verkar utan langre kontrakt, men &ven tankersjofarten verkar nu under mycket pressade
villkor. Delar av sektorn gjorde rejéla forluster redan ifjol, och eftersom efterfragan pa
fraktmarknaderna varit synnerligen svag under innevarande ar, far vi rakna med
fortsatta och betydligt storre forluster under detta ar och framdéver om aterhdamtnigen
later vanta pa sig. Vikande fraktmarknader, 6verkapacitet och minskade fartygsvarden
kan komma att leda till forséljning av bolag, uppkoép, utflaggningar eller i varsta fall
nagon konkurs.

De alandska bankerna har an sa lange klarat sig bra genom finanskrisen, tack vare att
man inte varit direkt exponerade mot daliga lan och krisbranscher. Bankernas rantenetto
och intjaning har sjunkit pa grund av lagre rantelage trots att volymen pa savél deras
inlaning saval som utlaning 6kat. Man har ocksa pa sina hall fatt se en minskning av det
forvaltade fondkapitalet.

Vi bedémer att for att forsakringsverksamheten skall stabiliseras och atervanda till
tidigare lonsamhetsniva, sa kravs en ytterligare stabilisering inom det finansiella
systemet, och for sjoforsakringar kravs en atergang till normala betingelser vad galler
tillvaxt i internationella frakter, och en internationellt stabil omvérld.

Inom livsmedelsindustrin bdrjade nergangen i omsattningens tillvaxt fran en hog niva
redan hosten 2007 och har fortsatt nerat sedan dess och enligt vara preliminara uppgifter
har tillvaxten under 2009 varit negativ. Inom den 6vriga tillverkningsindustrin (plast-,
travaruindustri m.m.) ser effekterna av den internationella konjunkturnergangen hittills
ut att ha varit mer begransade &h man kunnat befara. | dagsléget ser man ut att ha klarat
sig genom det mest kritiska skedet. 60-70 personer var permitterade under varen, medan
man efter sommaren endast hade ett 10-tal permitterade.

Ocksa byggbranschen ser ut att ha klarat sig nagot battre &n vi véantade i varens
konjunkturanalys. Saval offentliga som privata bygginvesteringar ser ut att fortsatta att
ligga pa i det narmaste samma niva som hittills under aret under den kommande
sexmanadersperioden. Nagra offentliga investeringar har skjutits fram i tiden, men i och
med bl.a. tillbyggnaden av sjofartsmuseet kommer den offentliga byggnivan att hallas

uppe.
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Inom hotell- och restaurang ser omséattningstillvaxten efter en hyfsad hégsasong nu ut
att vika. Att lonetillvaxten de senaste aren kontinuerligt legat pa en hdgre niva an
omsattningstillvéaxten tyder pa en svag produktivitet i branschen som helhet.

Omsattningstillvaxten inom branschen foretagstjanster, dar bl.a. IT ingar, har varit
negativ under 2009, enligt vara preliminara registeruppgifter. Prognosen (juli 2009-
januari 2010) visar pa en aterhdmtning och en svagt positiv tillvaxt under de kommande
manaderna. For branschen personliga tjanster visar var prognos att trenden med
avtagande tillvaxt i omséattningen bryts vid halvarsskiftet 2009.

Sammantagna visar branscherna foretags- och personliga tjanster en neratgaende trend i
omséttningstillvaxten. Den d&r sékert i nuldget driven av den ekonomiska
lagkonjunkturen, och kommer formodligen att fortsitta under den kommande
sexmanadersperioden. Vi kan konstatera att tjanstebranschen som under de senaste
aren varit tillvaxtdrivande i den alandska ekonomin definitivt paverkats av nergangen i
finanskrisens spar.
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2. Den globala konjunkturutvecklingen

2.1 Begynnande aterhamtning men fortsatt osékerhet i varldsekonomin

| september 2008 blev det uppenbart att vérldens finansmarknader stod infor en kollaps,
efter det att den amerikanska storbanken Lehman Brothers gatt omkull. Finanskraschen
som foljde spillde sedan Over till den reala ekonomin med en allmdn och djup
ekonomisk tillbakagang i den globala ekonomin som foljd.

Figur 1. BNP-tillvaxten inom Euroomradet, USA och Japan
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Kollapsen i den internationella efterfragan slog hart mot de exportberoende finlandska
och svenska ekonomierna. Som en foljd av detta har arbetslosheten i landerna redan
skjutit i hojden, och kommer att fortsétta att stiga under nésta ar.

En allméan uppfattning om att nergangen i den globala konjunkturen nu har natt botten,
har spridit sig bland bedomare. Men det &r annu sa lange svart att sia om hur lange vi far
vanta pa en verklig aterhamtning, och hur lange det sedan dr6jer innan varldsekonomin
har atergatt till nagot slags normallage. Den nuvarande fasen i aterhamtningen bars till
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stora delar upp av de offentliga penning- och finanspolitiska stddinsatserna varlden
éver, och om och nar dessa forlorar i kraft kan aterhdamtningen komma av sig. Om de
globala politiska stodatgarderna inte lyckas bidra till att skapa en balans mellan
ekonomisk stimulans och langsiktig hallbarhet, kan forhallandena pa finansmarknaden
aterigen bli ogynnsamma.

Det finns alltsa fortfarande en oro for en mer utdragen negativ aterkoppling mellan den
reala ekonomin och en finansmarknad dar fortroendet annu inte aterstallts. Dessutom
finns en risk for oférutsedda prisokningar pad olja och andra ravaror, ett okat
protektionistiskt tryck och okontrollerad korrigering av globala obalanser.*

Inte desto mindre har goda tecken kunnat avldsas forst och fradmst i de asiatiska
tillvaxtekonomiernas snabba aterhamtning, och i en atféljande aterhamtning pa
ravarumarknaderna. Sammantaget kan tillvaxtekonomierna i Asien komma att véaxa med
5 procent i ar, samtidigt som G7-landernas ekonomier ser ut att komma att minska med
cirka 3 procent.

Overraskande for manga brot de dominerande europeiska ekonomierna Tyskland och
Frankrike, sina respektive nergangar enligt siffror som publicerades i mitten av augusti,
och befinner sig sedan dess definitionsmassigt inte langre i recession.? England,
daremot, med sin stora finanssektor, ser ut att fa vanta langre pa starka positiva signaler.

Oljepriset pa varldsmarknaden som visat en stigande trend sedan arsskiftet, har nu
stabiliserats kring 70 USD per fat och kommer méjligen att stiga ytterligare nagot under
vintern, i takt med att resursutnyttjandet och investeringarna i den globala ekonomin
okar (Figur 2). Priset ligger nu i niva med priset for tva &r sedan. Arsgenomsnittet 1&g
berdknat pa perioden fram till och med slutet av augusti pa 55 USD fatet, vilket var var
tidigare prognos for hela aret. Vi har nu reviderat upp det prognostiserade
arsgenomsnittet for 2009 till 60 USD per fat. Vi raknar ocksa med en gradvis 6kning av
oljepriset under nasta ar (75 USD/fat i genomsnitt). Att uppgangen inte forvantas bli
starkare beror pa att det for narvarande rader en dverkapacitet inom branschen.

! European Central Bank (2009) Monthly Bulletin, September
2 Dagens industri, fredag 14 augusti 2009
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Figur 2.
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Figur 3. Centralbanksrantor januari 1996 - september 2009
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Centralbankerna i vérlden har sankt sina styrrantor till rekordlaga nivaer, som ett svar pa
upptorkningen av det globala kreditflodet. Som framgar av Figur 3 ligger saval
amerikanska FEDs som ECBs och den svenska riksbankens styrrantor pa historiskt laga
nivaer. Vi raknar med en gradvis hdjning av styrrantorna inom eurozonen och i Sverige
under 2010 och 2011. Det troliga &r att de krupit upp till cirka 2 procent i slutet av nésta
ar och att de sedan fortsatter upp till normallaget 3 procent i slutet av 2011.

De nordiska borsindexen sag redan i varas ut att ha bildat ’bottenformationer’, som
skulle kunna tyda pa att ocksa den allmanna botten pa lagkonjunkturen var pa vag att
nas. En sakta aterhamtning har skett pa varldens borser och vi ar nu tillbaka pa nivan
motsvarande den i borjan av oktober 2008 (Figur 4). Manga varnar dock for att
vardestegringarna pa borserna i manga fall kan vara ihaliga.

Figur 4. Amerikanskt* (DJ) och nordiskt** (OMX) borsindex augusti 2008 — augusti 2009
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Kélla: Dagens industri (www.di.se)

Andra indikatorer tyder pa att aterhamtningen ar langt ifran sdkrad. Ledande
internationella sjofartsindex (som Baltic Dry Index (BDI)) visade en uppatgaende trend
under arets tva forsta kvartal efter att index vid arsskiftet nadde sin botten. Under det
tredje kvartalet har trenden dock vant tillbaka till det negativa.

2.2 USA: svag aterhamtning, men fortfarande stor osakerhet

Nergangen i den amerikanska ekonomin har nu bromsats upp. De kraftiga penning- och
finanspolitiska stimulanserna har lett till en stabilisering av finansmarknaderna. Det har
ocksa synts tecken pa en svag aterhamtning av fastighetsmarknaden, dven om man i
nulaget har ett stort utbudsoverskott av bostader pa marknaden, vilket kan tyda pa
forsamrade utsikter den ndrmaste tiden.
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Enligt den indikator som maéter hushallens fortroende for ekonomin (CCl Consumer
Confidence Indicator) starktes amerikanernas tilltro nagot i augusti, men foll sedan
illavarslande nog tillbaka i september. Ett perspektiv pa den utdragna pessimismen hos
de amerikanska hushallen ger det faktum att senast man nadde upp till indikatorns
medelvérde for aren 2000-2008 var for tva ar sedan; i september 2007.

Det ser ut att droja innan en verklig stabilisering skett i den amerikanska ekonomin.
Hushallens konsumtion kommer formodligen att hallas tillbaka av deras behov att spara,
och sénka sina skuldnivaer som ackumulerats under tidigare ar.

USAs bruttonationalprodukt forvantas minska med -2,8 procent under innevarande ar,
for att 2010 6ka med 1,8 procent och med 2,8 procent 2011 (Figur 1).

Figur 5. Konsumenternas framtidstro i Euroomradet, Finland, Sverige och USA (januari 2008-
september 2009)
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Kallor: The Conference Board, Eurostat, Statistikcentralen, Konjunkturinstitutet

2.3 Eurozonen

Inom Euroomradet sjonk den samlade produktionen nagot mindre &n vantat under arets
andra kvartal; med 0,1 procent. Orsaken till detta & formodligen stimulanspaketen, en
6kande inhemsk konsumtion, och en positiv vandning i utrikeshandeln.

BNP-tillvaxten i euroomradet ser ut bli svagare an i USA (Figur 1). Vi raknar med en

minskning av den samlade produktionen motsvarande -4,2 procent i ar, en positiv
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tillvaxt pa 0,6 procent nasta ar och 1,7 procent 2011.

Konsumentfortroendet inom Eurozonen har visat en positiv trend sedan mars i ar (Figur
5). Anda ligger man fortfarande en bit under Iangtidsmedelvardet fér 2000-2008 (-10,3).
For att fortroendet skall fortsdtta att forbattras krdavs att arbetsmarknadsléget inte
forsamras pa ett oforutsatt sett, och att den utlandska efterfragan starks, sa
exportindustrin kan aterta nagot av forlorad mark.

Pris- och kostnadsutvecklingen inom euroomradet hittills under aret har praglats av det
laga resursutnyttjandet och laga ravarupriser, och sa ser det ut att forbli under det
narmaste halvaret. Den arliga inflationstakten forvantas anda ater bli positiv under de
kommande manaderna. Pa ett ars sikt forvantas inflationen forbli svagt positiv med en
dampad pris- och kostnadsutveckling. Férmodligen kommer inte ECB att se sig nédgad
att hoja styrrantan forran om cirka ett ar.

2.4 Japan, Kina och Indien

Nergangen i ekonomisk aktivitet i Japan bromsades upp under andra kvartalet 2009,
efter fyra kvartal i rad med negativ tillvaxt. Pa kvartalshasis okade produktionen svagt
andra kvartalet 2009. Okningen aterspeglar dels en positiv tillvaxt for exporten dels ar
den resultatet av den japanska regeringens massiva finanspolitiska stimulanser. Den
allménna bedémningen &r att de ekonomiska utsikterna i Japan gradvis kommer att
forbattras under det kommande halvaret.

Den jamforelsevis starka aterhamtningen i Sydostasien beror pa finanspolitiska
stimulansatgarder, en expansiv penningpolitik som stodde investeringarna i regionen,
skattesankningar, och statliga subventioner. Dartill fick laga rantor och en mycket lag,
eller till och med negativ, inflation positiva effekter pa de reala disponibla inkomsterna
och pa privatkonsumtionen i manga ekonomier.

Aven om det internationella handelsutbytet fortfarande ligger under nivaerna fore krisen
slog till for ett ar sedan, ar utrikeshandeln, och da i synnerhet den interregionala
handeln, en viktig faktor som stoder aterhamtningen.

| Kina steg BNP-tillvaxten pa arshasis till 7,9 procent andra kvartalet 2009, jamfort med
6,1 procent forsta kvartalet. Pa arshasis beraknas den kinesiska ekonomin vaxa med
drygt 8 procent i ar, for att ytterligare starkas under de kommande tva aren.

Man lyckades halla uppe investeringsnivan genom omfattande finanspolitiska
stimulanspaket. Betecknande nog for de nya tiderna vi lever i, ar att det &r Kina och inte
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USA som genom sin importtillvaxt bidragit till den begynnande aterhdmtningen i den
globala ekonomin. Tillvaxten av importen i sin tur &r beroende av den snabba 6kningen
av de offentliga investeringarna. Ocksa exporten haller pa att aterhdmta sig, men i en
langsammare takt.

| Indien har den ekonomiska aktiviteten borjat aterhamta sig. BNP-tillvaxten steg pa
arshasis till 6,1 procent andra kvartalet 2009, jamfért med 5,8 procent forsta kvartalet.
Pa arshasis berdknas BNP-tillvaxten bli ca 6 procent i ar, 7 procent nasta ar och sedan
cirka 8 procent 2011.

2.5 Ryssland och Baltikum

Rysslands ekonomi drabbades av ett historiskt ras i samband med finanskrisen. Man
réknar med en minskad produktion i storleksordningen -8,7 procent under 2009. Krisen
har slagit hart mot landets skogs-, pappers- och massaindustri, oljeexport, och mot
landets banksystem. Det kraftiga fallet i den samlade ryska produktionen har nu
bromsats upp. Frdn och med juni har landet haft en svag positiv BNP-tillvaxt.>
Aterhdamtningen forvantas fortsatta och tillvixten i BNP forvantas bli i
storleksordningen 2 procent i ar och majligtvis runt 8 procent 2011.

Nergangen for de baltiska landerna har varit dramatisk. Regeringarna har sett sig
nodgade att genomfora kraftiga atstramningar, bland annat for att undvika
devalveringar, vilket ytterligare minskat tillvaxten.* Hushallen har éverlag fatt uppleva
en kombination av l6nesankningar, skattehdjningar, och 6kad risk for arbetsloshet.

Estlands ekonomi forvantas minska med -13,6 procent i ar, och arbetslosheten narmar
sig 15 procent. Nergangen i Estlands ekonomi forvantas fortsatta dven nasta ar,
beddémningen &ar att BNP minskar med cirka -0,5 procent, forst darefter, under 2011,
vander det till en positiv tillvaxt pa arsbasis (cirka 4,0 procent).

® Finlands bank (2009) BOFIT Weekly 35, 28.8.2009
* SEB (2009) Nordic Outlook, September 2009
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3. Sverige och Finland

3.1 Sverige

Industrikonjunkturen kan nu ha vant i Sverige — det tyder ett hogre inkopsindex fran
foretagen pa. Ocksa hemmamarknaden ser ut att borja aterhamta sig, med en dkande
efterfragan pa bolan, och 6kande forsaljning av sallankopsvaror.

Figur 6. Valutakurser (EUR/SEK, EUR/USD) januari 2007- september 2009
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Anda ar det ekonomiska laget i Sverige fortsatt karvt. | augusti i ar kunde man
konstatera att det var sjuttonde manaden i rad som industriproduktionen i landet
minskade.® Den allminna meningen bland analytiker verkar dock vara att konjunkturen
nu har bottnat och att vi kan komma att fa se en 6kning av BNP pa kvartalshasis,
forutsatt att exportindustrin far behovlig hjalp av en stigande internationella efterfragan.
Jamfort med Finland har Sverige &n sa lange en fordel i den Iagt véarderade kronan i sin
aterhamtningsprocess. Kronan haller emellertid pa att sakta atervinna terrang (Figur 6)
och beraknas nasta ar lagga sig pa ett arsgenomsnitt pa cirka 9,75 per euro (Tabell 1).

® Dagens industri, fredag 14 augusti 2009
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Sverige har redan en for landet exceptionellt hog arbetsloshet, som ser ut att hamna pa 9
procent pa arsbasis innevarande ar, for att stiga ytterligare under 2010, och sjunka
tillbaka endast marginellt under 2011.

De svenska hushallens fortroende for ekonomin har stigit kontinuerligt sedan maj i ar,
enligt Konjunkturinstitutets matningar, men man ligger anda fortfarande klart under
langtidsmedelvardet.®

Sveriges BNP-tillvaxt ser ut att bli cirka -5,0 procent detta ar, for att sedan vanda till det
positiva 2010 (1,6 procent) och ytterligare forbattras aret darpa (2,5 procent) (Figur 7).

Figur 7. BNP-tillvaxten i Finland, Sverige och p& Aland
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3.2 Finland

Som en liten, oppen ekonomi har Finland drabbats hart av den internationella
ekonomiska krisen. Skogsindustrin har tappat marknader och konkurrenskraft.
Tillverkningen har t.0.m. delvis flyttat till Sverige som en foljd av den konkurrensférdel
som kronkursens forsvagning givit svenska tillverkare.

® Medelvardet for svenskarnas hushallsfértroende (CCI) 2000-2008 var 9,1.
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Exportindustrin drabbades av en exceptionell nergang som borjade under hosten 2008.
For den starkt exportberoende finlandska ekonomin kan det komma att betyda att
industriproduktionen kommer att minska med cirka 10-15 procent under 2009-2010.
Aterhamtningen for den finldndska ekonomin &r beroende av en uppgang pa de
internationella exportmarknaderna. Den finldndska ekonomins ensidiga beroende av
skogs- och telekomindustrin, innebar en fortsatt kanslighet och sarbarhet.

Det ser in skrivande stund (i borjan av oktober) ut som om aterhdamtningen kan komma
nagot tidigare an vi vantade i varens prognos. Efterfragan pa vara exportmarknader ser
ut att repa sig snabbare an forvantat. Fran Tyskland och Sverige, bada viktiga
marknader for Finland, har det kommit allt fler positiva signaler den senaste manaden.
Vi réaknar dock med att Finlands ekonomiska aterhamtning kommer att bli langsam och
utdragen. Detta i sin tur innebar att Aland far rakna med eftersldpande negativa,
indirekta effekter, exempelvis i form av en minskad avrakningssumma under flera ar
framdver.

Figur 8. Arlig tillvaxt av hushallens skulder i Finland, 2003-2008 (Iépande priser)
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Kalla: Egen bearbetning av data fran Statistikcentralen

Hushallens fortroende for ekonomin har forstarkts gradvis efter arsskiftet och ligger nu
pa samma niva som innan krisen slog till for ett ar sedan (Figur 5). Senaste manad man
lag over langtidsmedelvardet var i april 2008. Den utdragna osékerhet om framtiden
som krisen for med sig har inneburit att hushallen okat sitt sparande, vilket i sin tur
visade sig i en avtagande tillvaxt av hushallens skulder redan under 2008 (Figur 8).

25



ﬁ!!! ASUB Rapport 2009:10

Livsmedelspriserna har stigit kraftigt under de senaste tva aren. Sankningen av momsen
pa livsmedel fran borjan av oktober i ar fran 17 till 12 procent innebéar givetvis i den
man den slar igenom i konsumentledet en inbesparing for genomsnittfinlandaren. Vi
bedomer att effekten for konsumenterna kommer att vara 6vergaende, eftersom denna
sankning kommer att atféljas av en allman momshgjning med 1 procent den 1/7 2010.

Trots att ekonomin nu gar in i en forsta aterhamtningsfas, sager de flesta prognoser att
arbetslsheten kommer att fortsatta att stiga fran dagens 9 procent, formodligen med ett
par procentenheter det narmaste aret.

BNP-tillvaxten, slutligen, ser ut att bli &nnu svagare detta ar an vi raknade med i varens
prognos. Var bedémning &r i dagslaget att tillvaxten for 2009 blir starkt negativ; -6,4
procent, att den sedan vander till det svagt positiva 2010; 1,2 procent, for att sedan
ytterligare starkas till 2,6 procent under 2011 (Figur 7).
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4. Den alandska ekonomin

4.1 Allméanna utsikter

Medan man i omvérlden redan borjat tala om aterhamtning har krisen annu inte slagit
till med kraft p& Aland. For landskapet kommer krisens effekter snarare smygande och
med efterslapning. Pa ytan ser det alltsa relativt lugnt ut, men effekterna borjar visa sig
pa alltfler stallen i konkreta siffror, exempelvis i registeruppgifter pa foretagens
omséttning och l6neinbetalningar. De indirekta foljderna av krisen kommer att bli
kannbara p& Aland. Dels genom en fortsatt svag efterfragan frn hushéllens sida men
ocksa genom de effekter som fortplantar sig via den forestaende atstramningen av den
offentliga ekonomin.

Aven om inga desto mer dramatiska permitteringar eller avskedande har gjorts inom det
privata naringslivet eller den offentliga sektorn sa kommer krisen enligt var bedémning
att synas allt tydligare under det kommande halvaret.

En negativ effekt for den alandska tillvaxten kommer formodligen att komma via
atstramningen av den offentliga sektorn. Nar den offentliga konsumtionen skérs ner
under de kommande aren innebér det en minskad efterfragan i den alandska ekonomin,
och detta i sin tur far negativa effekter for skatteunderlaget, vilket i sin tur okar risken
for ytterligare framtida atstramningar av de offentliga utgifterna.

Man kan pa sa satt fa en negativ konjunkturforstarkning istallet for den onskvarda
dampningen, eftersom det for ndrvarande inte finns forutsattningar for det privata
naringslivet att kompensera for bortfallet av offentlig (och offentliganstélldas)
konsumtion. Resultatet kan bli 6kad arbetsloshet eller utflyttning, vilket i sin tur pa sikt
betyder ytterligare minskad ekonomisk tillvéaxt. De reella effekterna av offentliga
besparingar i denna konjunkturnergang kan alltsd inte redovisas enbart i termer av
strukna budgetposter, utan bor ses i ett langre perspektiv.

Sjofarten ar stommen i den alandska ekonomin — om &n en gradvis krympande sadan.
Passagerarrederierna har an sa lange klarat sig relativt bra genom krisen, medan delar av
fraktsjofarten drabbats hart av nergangen, i synnerhet de som verkar utan langre
kontrakt, men aven tankersjofarten verkar nu under pressade villkor. Overlag kan inom
fraktsjofarten vikande fraktmarknader, 6verkapacitet och minskade fartygsvérden
komma att leda till forsaljning av bolag, uppkop, utflaggningar eller i varsta fall nagon
konkurs.
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En allvarlig sjofartskris skulle ofrankomligen bli en svar alandsk kris, men sa lange de
stora aktorerna ar sa pass finansiellt stabila som de i nulaget ar, ar den risken liten. Det
ar for narvarande fragan om hur lange de pressade allmanna verksamhetsvillkoren och
forsamrade Ionsamheten kommer att fortga inom branschen.

Liksom i varens prognos tror vi att vi kommer att f& se en krympande BNP fér Aland tre
ar i rad (Figur 7). | huvudsak ar detta en effekt av utflaggningen av farj- och
passagerartonnage, aven om en del av effekterna harror sig fran den globala
konjunkturnergangen. Utan utflaggningar hade vi haft en svagt positiv tillvaxt 2008-
2010, och utan en god tillvaxt av den offentliga sektorns produktionsvolym hade
nergangen varit avsevart storre.

Utflaggningarna av fartyg, tillsammans med den allméanna ekonomiska nedgangen i hela
Finland, som med fordréjning ger samre offentliga finanser p& Aland, gér att BNP-
volymen minskar. For 2008 raknar vi med en minskning motsvarande -0,7 procent, for
2009 med -5,8 procent, och slutligen med -2,7 procent 2010 (Tabell 2).

Tabell 2. BNP, arbetsléshet och inflation 2007-2011

2007 2008 2009° 20107  2011°
Bruttonationalprodukt (BNP, arlig procentuell tillvéxt) 4,5* -0,7* -5,8 -2,3 ki
Arbetsldshet (procent) 2,1 2,0 2,7 3,3 3,0
Inflation (KPI, arlig procentuell férandring) 1,7 4,2 0,0 14 2,1

*) Prelimindra uppgifter P) Prognos **) Ingen prognos for Aland

Vi kommer att ha en fortsatt 1ag inflation under prognosperioden men med nagot hogre
energipriser under hosten och ett hdgre resursutnyttjande i omvarlden under vintern och
varen, och hogre priser pa klader och skor blir effekten en press uppat pa den allmanna
prisnivan. Sankningen av momsen pa livsmedel kommer daremot att ge en viss press
nerat pa inflationen under hosten. Vi raknar med att effekten pa den allmanna prisnivan
av sankningen av momsen pa livsmedel som genomfordes i oktober i ar och hojningen
av den allmanna momssatsen till 23 procent nasta ar i stort sett kommer att ta ut
varandra under 2010.
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Var inflationsprognos framgar av Tabell 2. Vi rdknar med att prisférandringen pa
arshasis under innevarande ar kommer att ligga kring 0,0 procent, for att sedan gradvis
stiga till 1,4 procent under 2010 och 2,1 procent under 2011. Den férvantat hdga
arbetsldsheten i vart naromrade och utsikterna om relativt langsamma prisstegringar pa
ravaror de tva kommande aren forvantas halla tillbaka inflationen.

Réantorna, som fortfarande ligger historiskt lagt, ser ut att fortsatta att ligga kvar pa en
lag niva aven nasta ar (Tabell 1). 3-manaders Euriborrantan forvantas stiga och lagga
sig kring 1,6 procent nasta ar, for att under 2011 stiga till 2,5 procent. Det gor att de
relativt hogt skuldsatta alandska hushallen (Figur 10) kan se fram mot atminstone tva ar
av relativt lagt, men anda stigande réantelage.

Sysselsattningslaget pa Aland forsdamrades ménad for ménad mellan maj och augusti i
ar och den éppna arbetslosheten 1ag i september pa 2,9 procent. Av Figur 9 som visar
arbetslésheten manadsvis under 2007, 2008 och 2009, framgar ett véaxande gap mellan
arets nivaer och de tva tidigare aren. Anda ligger arbetslosheten langt under den niva
som radde under lagkonjunkturen pa 1990-talet. Vi raknar i nulaget med en fortsatt
gradvis 6kning av arbetslésheten under hdsten och vintern. Under 2010 tror vi att den
kan komma att stiga till 3,3 procent, for att sedan modereras nagot till 3,0 procent pa
arsbasis under 2011 (Tabell 2).

Figur 9. Den 6ppna arbetslosheten (procent), manadsvis 2007, 2008 och 2009
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De alandska hushallens skuldkvot har ¢kat gradvis under 2000-talet. Utvecklingen har
skett parallellt med den for hela Finland (Figur 10). De alandska hushallen &r
jamfaérelsevis mer skuldsatta &n det finlandska genomsnittet. Ser man landskapsvis ar de
alandska hushallen dnda mindre skuldsatta an de i Ost-Nyland. Vi kan ocksé notera att
de alandska hushallens skulder sedan 2006 overstiger den disponibla arliga inkomsten
hos dessa hushall.

Figur 10. Hushallens skulder som andel av den disponibla inkomsten pa Aland, i Ostnyland och
Nyland, 2002-2007
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Kalla: Egen bearbetning av data fran Statistikcentralen

Figur 11. Hushallsskuldernas érliga tillvixt pd Aland, i Ostnyland och Nyland 2003-2008
(Ibpande priser)
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Kalla: Egen bearbetning av data frén Statistikcentralen
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Den arliga tillvaxten av hushallens samlade skuldstock har minskat i Finland éverlag
efter en toppniva &r 2005. P& Aland har tillvéxten sedan dess planat ut och legat kring
10-11 procent (Figur 11).

Tillvaxten av de finlandska och alandska hushallens bostadslan har varit stark pa senare
ar (Figur 12). Lanens andel av den disponibla inkomsten 6kade fran 45 till 72 procent i
hela Finland under perioden 2002-2007 och, som framgar av Figur 13, fran 50 till 73
procent pa Aland.

Figur 12. Hushéllens bostadsskulder, &rlig tillvaxt p& Aland, i Ostnyland och Nyland 2003-2008
(Ibpande priser)
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Kélla: Egen bearbetning av data fran Statistikcentralen

Figur 13. Hushallens bostadsskulder som andel av den disponibla inkomsten, 2002-2007 i
Finland och p& Aland
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Kélla: Egen bearbetning av data fran Statistikcentralen
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Okningen av krediterna har allts varit hogre &n tillvaxten av de disponibla inkomsterna.
Fortroendet for ekonomin har varit starkt, rantorna laga och de ekonomiska utsikterna
goda.

De alandska hushallens skuldsattningsgrad har alltsa stigit till en historiskt hog niva.
Med fallande tillgangspriser, stigande kostnader for borantor, och om vi far se en okad
arbetsloshet, riskerar hogt skuldsatta hushall att hamna i utsatta lagen. Nar rantorna
borjar stiga finns en risk att hushall med lagre inkomster far ékade svarigheter att klara
réntor och amorteringar.

Vi raknar med att de alandska hushallens konsumtionsokning har forsvagats under aret
och att deras sparkkvot stigit. Realinkomsterna kommer att fortsétta att utvecklas svagt
under hosten och vintern. Vi kan ocksa forvanta oss en minskning av
skuldsattningsgraden i hushallssektorn under det kommande halvaret.

Figur 14. Nyregistrering av personbilar, januari 2006-juli 2009 (I6pande tremanadersmedeltal
och trend)
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Kalla: Egen bearbetning av data frén Alands Motorfordonsbyrd

Nyregistreringen av personbilar kopta pa Aland har visat en vikande trend sedan bérjan
av 2006 (Figur 14). Sarskilt tydlig har nergangen varit fran toppen i borjan av 2008.
Nyregistreringen har sedan augusti 2008 legat klart under medelvérdet for de senaste
fyra aren vilket kan vara ett utslag av den forsvagade konsumtion och ckande sparande
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som foljer i ekonomiska kristider. Aven om en del av forklaringen till nergangen ligger i
okad direktimport av personbilar, ar den formodligen delvis ocksa ett utslag av
hushallens dkade sparbenéagenhet, sedan krisen slog till hosten 2008.

4.2 Offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor del av ett avrakningsbelopp pa 0,45
procent av statens inkomster (exklusive upplaning). Hosten 2008 férsamrades snabbt
det ekonomiska laget i Finland och under vintern fordjupades recessionen, vilket har
paverkat avrakningsinkomsten negativt. Dessutom inforde staten skattelattnader ar
2008, som medforde att statens inkomster och salunda avrakningsbeloppet minskade.
Alandsdelegationen var salunda tvungen att hosten 2009 skriva ned beloppet for & 2008
med cirka 5,5 miljoner euro, ett belopp som landskapet maste betala tillbaka.
Avrakningsbeloppet for 2008 har faststéllts till 199,3 miljoner euro och ar 2009
berdknas klumpsumman sjunka till cirka 170 miljoner euro.

Som om detta inte vore nog kommer den sa kallade flitpengen, som blir aktuell da de i
landskapet debiterade inkomst- och férmdgenhetsskatterna overstiger 0,5 procent av
motsvarande skatt for hela Finland, att minska avsevart & 2008. 2008 &rs belopp for
skattegottgorelsen tas upp i 2010 ars budget, vilket betyder att landskapets inkomster
sammantaget minskar under kommande ar.

Orsakerna till den stora minskningen av skattegottgorelsen ifjol kan delvis forklaras
med att de konjunkturkénsliga samfundsskatterna och kapitalinkomstskatterna minskade
enligt prelimindra uppgifter med hela 55 respektive 43 procent ar 2008. Den snabba
nedgangen av samfundsskatterna kan férklaras med att den for Aland s& viktiga
sjofarten under ar 2008 drabbades av hdga bunkerkostnader, en svag svensk krona och
en mycket snabbt avtagande efterfrdgan pa frakter hos fraktrederierna. Dartill har tva
alandska passagerarrederier gjort stora investeringar i fartygsinkop respektive
omstruktureringar, vilket lett till mindre betalda samfundsskatter ar 2008.

Vi bor ocksa komma ihdg att skattegottgorelsen var rekordhdg ar 2005, 35,1 miljoner
euro, som ett resultat av de forséaljningsvinster och salunda kapitalinkomstskatter som
forsaljningen av chipsaktierna genererade. Aren 2006 och 2007 var skattegottgorelsen
10 miljoner euro lagre an rekordaret, men anda pa relativt hoga nivaer jamfort med
tidigare ars gottgorelser. Detta kan delvis forklaras med kapitalinkomstskatter som till
exempel forsaljningen av Birkaaktier genererade.

"I den kommande ASUB-rapporten Ekonomisk 6versikt for den kommunala sektorn — Hosten 2009 presenteras
en prognos for skattegottgorelsen for de kommande aren.
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Ar 2009 férvantas intakterna av samfundsskatterna och skatterna p& kapitalinkomster
fortsattningsvis vara svaga pa grund av svaga resultat bland féretagen och
privathushallens fortsatt laga kapitalinkomster. Dessutom kommer
forvarvsinkomstskatterna att utvecklas svagt under ar 2009 som ett resultat av
utflaggningarna under aret. Aven det utdkade pensionsinkomstavdraget och det nya
arbetsinkomstavdraget, som infordes ar 2009, bidrar till att forvarvsinkomstskatterna
véxer langsamt. Ar 2010 berdknas samfundsskatterna oka, da ekonomin langsamt
forvantas borja aterhamta sig.

Kommunernas ekonomi finansieras i huvudsak av skatteinkomster (drygt hélften av de
totala intékterna), foljt av landskapsandelarna (en fjardedel) samt olika avgifter och
intakter (en fjardedel). Poédngteras bor att nyckeltalen i de kommunala boksluten och
budgeterna paverkas av flera aktuella reformer. For det forsta aterinfordes det alandska
allménna avdraget i kommunalbeskattningen ar 2007, vilket innebar att intdkterna fran
kommunalskatten minskade. Kommunerna kompenserades dock for detta via
landskapsandelarna. For det andra fornyades landskapsandelssystemet ar 2008, vilket
resulterade i att kommunernas landskapsandelar 6kade med en tredjedel fran ar 2007 till
2008.

Skattefinansieringen, det vill sdga skatteintdkterna och landskapsandelarna
sammantaget, 6kade enligt kommunernas bokslut ar 2008 med 18 procent eller med
18,7 miljoner euro samtidigt som nettodriftsutgifterna 6kade med ndstan 9 procent eller
8,2 miljoner euro. Arsbidraget 6kade med hela 106 procent och rakenskapsperiodens
resultat uppvisade ett éverskott om runt 10 miljoner euro.

Det starkta arsbidraget ska dock tacka storre avskrivningar och eventuella amorteringar.
Enligt det nya landskapsandelssystemet har namligen kommunernas egen andel av
investeringarna okat. Landskapsandelarna for driften har blivit storre pa bekostnad av
finansieringsandelarna for investeringar.

Den genomsnittliga kommunalskattesatsen steg fran 16,77 ar 2008 till 17,05 i ar, tre
kommuner hojde och tva kommuner sédnkte skatteprocenten. Da det galler
fastighetsskatterna beskattar endast en kommun (Finstrém) bostader for stadigvarande
boende ar 2009, medan alla kommuner har den hogsta tillatna skattesatsen pa
fritidsbostéder, 0,9 procent.

Enligt kommunernas budgeter for ar 2009 forvantas arshidraget minska med 28 procent.
Nettodriftskostnaderna forvantas namligen 6ka med 8 procent samtidigt som
skattefinansieringen véantas cka med tva procent, utvecklingen av skatteintakterna
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forvantas vara svag. De alandska kommunerna har sammantaget budgeterat med ett
Overskott om drygt fyra miljoner euro, men skillnaderna mellan kommunerna é&r
betydande. Under ar 2009 budgeterar alla kommuner investeringar och totalt uppgar de
planerade investeringarna till ndrmare 34 miljoner euro, vilket &r dubbelt mer an i 2008
ars bokslut.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag, avskrivningar, investeringar och resultat aren
2000-2009 askadliggoérs i Figur 15. Arsbidraget tackte precis avskrivningarna ar 2007
och &r 2008 var arsbidraget dubbelt s& stort som avskrivningarna. Ar 2009 forvéntas
arshidraget Gverstiga avskrivningarna med 44 procent och de planerade
bruttoinvesteringarna fordubblas.

Figur 15. Kommunernas samlade arsbidrag, avskrivningar samt resultat, 1.000 euro
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Det bor dock poangteras att det forsvagade ekonomiska laget sdkerligen har fatt
kommunerna att omprova viktiga inkomst- och utgiftsposter ar 2009. Vi kan salunda
anta att de alandska kommunernas uppskattningar av till exempel skatteinkomsternas
utveckling och de planerade investeringarna har blivit dystrare &n de var i budgeten for
ar 2009.
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Prelimindara uppgifter fran Skatteforvaltningen visar namligen att de alandska
kommunernas andel av samfundsskatterna ar 2008 minskade med cirka 55 procent eller
nastan 6,3 miljoner euro jamfort med ar 2007. Daremot Okade kommunalskatten
preliminart med knappt sex procent eller nastan 3,7 miljoner euro och fastighetsskatten
med fyra procent eller nastan 66 000 euro ar 2008.

For att kompensera for det stora avbracket i samfundsskatterna, som dven drabbat ett
stort antal kommuner i Riket, har regeringen i Helsingfors beslutat att hoja
kommunernas andel av samfundsskatten fran 22,03 till 32,03 procent aren 2009-2011
genom att temporart minska statens andel av samfundsskatterna. | skrivande stund &r det
annu oklart om denna héjning av kommunernas andel av samfundsskatterna &ven
kommer de aldandska kommunerna tillgodo eller om Lagtinget istallet beslutar att
bibehalla kommunernas andel av skatten pa 22,03 procent.

4.3 LA&get i det privata naringslivet

Bilden av konjunkturlaget i det privata naringslivet ar nagot motsagelsefull. Som vi
kommer att se nedan var tillvixten hos foretagen overlag god i fjol. Efter en stark
omsattningstillvaxt 2008 kom nergangen forsta kvartalet i ar. Anda ar de yttre tecknen
pa ekonomisk nergang fa. Aven om arbetslosheten okat sedan i véras ligger vi langt
ifran nivaerna under 1990-talskrisen. Dartill har vi haft ett positivt inflyttningsnetto
under de tva forsta kvartalen 2009, och nettot forvantas bli positivt dven i ar; narmare
200 personer.

Vi har ocksa nu en relativt lag skuldsattningsgrad hos alandska foretag, vilket bl.a. kan
ha bidragit till den laga konkursfrekvensen i landskapet. Den laga skuldsattningsgraden
har gjort foretagen mindre kansliga for konjunkturnergangar.

Inom passagerarsjofarten har vi for narvarande ingen omedelbar kris. Passagerar-, och i
vissa fall, fraktvolymerna har okat trots den ekonomiska krisen. Med mattligt stigande
bunkerkostnader, och en gradvis starkare svensk krona framdver, torde nergangen i
omséttningens tillvéxt och i resultat kunna bromsas.

Inom delar av fraktsjofarten &r det daremot direkt krisartat. Delar av sektorn gjorde
rejala forluster redan ifjol, och eftersom efterfragan pa fraktmarknaderna varit
synnerligen svag under innevarande ar far vi rdkna med fortsatta och betydligt storre
forluster under detta ar.

De alandska bankerna har an sa lange klarat sig relativt bra genom finanskrisen, tack

vare att man inte varit direkt exponerade mot daliga Ian och krisbranscher. Man kan
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rakna med att det laga rantelaget ger ett lagre rantenetto trots volymokning pa inlaning
och utlaning.

En narmare titt pa omséattningens utveckling i det alandska privata naringslivet i Tabell
3, Figur 16, och Figur 17 visar att det drojde till innevarande ar innan krisen marktes i
foretagens omsattning och skatteinbetalningar. Som framgar av Tabell 3 var nergangen i
omséttning mellan forsta respektive andra kvartalet 2008 och 2009 avsevarda.
Nergangen mellan andra kvartalet (Q2) 2008 och 2009 var den kraftigaste sedan 2003.
Vi raknar med att de tidigare nergangarna 2003 och 2006 i forsta hand berodde pa
utflaggningar av fartyg, medan nergangen i ar till en del ar konjunkturdriven.

Tabell 3. Omséttningens tillvaxt kvartalsvis (Q), 2003- 2009 (I6pande priser)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Q1 155 -0,5 0,2 1,3 55 5,0 -3,1
Q2 8,5 -1,7 6,6 -2,9 4,3 15,0 -11,2
Q3 4,7 3,8 5,6 -4,8 5,2 8,9
Q4 3,7 3,3 4,7 -2,4 7,4 9,9

Kalla: Egna bearbetningar av ASUBs registeruppgifter

Figur 16. Omséttningens tillvaxt kvartalsvis, januari 2007- juni 2009 (I6pande priser)
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Kalla: Egna bearbetningar av ASUBs momsregister
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Figur 17. Omséttnings- och lonetillvaxten, hela néringslivet, januari 2005 - januari 2010
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Tillvéxten av den samlade omséttningen och l6nesumman i det privata néringslivet
framgar av Figur 17. Som synes var perioden januari 2007 och fram till och med det
forsta halvaret 2008 stark, darefter intraffade nergangen. Enligt befintliga data for de tva
forsta kvartalen 2009 var omséttningstillvaxten negativ, och enligt prognosen for de
darpa foljande kvartalen blir den fortsatt negativ. Ocksa loneutvecklingen ser enligt
prognosen ut att bli negativ under andra halften av 20009.

Inom primarsektorn sjonk omséttningstillvaxten i branschen dramatiskt under fjolaret
efter tva starka ar 2006-2007. Medan lénesummans tillvaxt i stort sett legat kring 0
sedan det tredje kvartalet 2008, har omsattningen under detta ar varit positiv. Vi
bedomer att utvecklingen inom branschen blir svag under det kommande halvaret.

Som helhet har perioden 2005-2008 varit en period av stark omséttningstillvaxt inom
livsmedelsindustrin  (se Figur 19). Att I6nesummans tillvaxt varit betydligt
blygsammare kan tyda pa en fordelaktig produktivitetsutveckling. Nergangen i
omsattningens tillvaxt borjade fran en hog niva redan hésten 2007 och har fortsatt nerat
sedan dess och enligt vara preliminara uppgifter har tillvaxten under 2009 varit negativ.
Formodligen ser vi hér resultatet av bortfall pa exportmarknaderna.
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Figur 18. Omséttnings- och lonetillvaxten inom priméarsektorn, januari 2005 - januari 2010
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Figur 19. Omséttnings- och lonetillvaxten inom livsmedelsindustrin, januari 2005 - januari 2010
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Figur 20. Omséttnings- och lonetillvaxten inom &vrig industri, januari 2005 - januari 2010
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Den dvriga tillverkningsindustrin har haft en betydligt mer blygsam tillvaxt under
senare ar. Nergangen i omsattningstillvaxt som inleddes 2007 har fortsatt sedan dess
och har sedan hosten 2008 varit negativ (Figur 20). Branschen &r den mest
exportberoende inom det alandska naringslivet och har ser vi sdkert resultatet av en
vikande exportefterfragan. Effekterna av den internationella konjunkturnergangen har
emellertid varit begransade, och ser ut att vara pa vag att vanda. Vilket ocksa visas av
att man inom branschen hade ca 60-70 personer permitterade under varen, medan man
efter sommaren endast hade ett 10-tal permitterade.

Den konjunkturkénsliga byggbranschen ser ut att ha klarat sig nagot battre &n vi vantade
i varens konjunkturanalys. Det har fortsatt att byggas i savél offentlig som privat regi
under aret och byggverksamheten ser ut att fortsétta pa i det narmaste samma niva under
det kommande halvaret. Visserligen har nagra offentliga investeringar skjutits fram,
men i och med bl.a. tillbyggnaden av sjofartsmuseet kommer den offentliga byggnivan
att hallas uppe.

Efter en stark tillvaxt av omsattningen fran tredje kvartalet 2006 och tva ar framat (bl.a.
med byggandet av Alandica Kultur och Kongress) har tillvéxten i branschen sjunkit till
mer normala nivaer. Tillvaxten av I6nesumman har foljt ungefar samma utveckling,
men langs en nagot jamnare kurva.
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Figur 21. Omséttnings- och lonetillvaxten inom byggsektorn, januari 2005 - januari 2010
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Omeséttningstillvaxten inom branschen handel har varit svag anda sedan mitten av 2006.
Som framgar av Figur 22 intraffade under andra halvaret 2008 en kraftig nergang som
enligt vara prelimindra registeruppgifter fortsatt under 2009. Den ekonomiska
lagkonjunkturen har tydligen inverkat starkt negativt pd den alandska handeln.
Hushallen har avstatt fran att investera i kapital- och sallankopsvaror och istallet kat
sitt sparande, vilket &r det vanliga monstret i kristider. Den kraftiga nergangen har
intraffat samtidigt som krisen och omsattningen 6vergick till att bli negativ redan i slutet
av 2008. Vara preliminara uppgifter visar att vi var nere pa en negativ tillvaxt
motsvarande drygt -13 procent i juni. Férutom att hushallen hallit igen i sin konsumtion,
har sakert alanningarnas inkop i Sverige och den fordelaktiga vaxelkursen gentemot den
svenska kronan bidragit till nergangen for den alandska handeln.

Det finns en uppenbar risk att den negativa tillvaxten kommer att fortsatta under hdsten

och vintern. Den forvantade atstramningen av den offentliga ekonomin kommer
ytterligare att minska efterfragan inom handeln.
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Figur 22. Omséttnings- och lonetillvaxten inom handeln, januari 2005 - januari 2010
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Transportbranschen dar sjofarten ingar &ar fortfarande ryggraden i den alandska
ekonomin. Bilden av laget inom sjofarten ar ndgot motsagelsefull; situationen varierar
beroende pa var rederiet i fraga ar verksamt. Aktorerna inom den alandska
passagerarsjofarten &r finansiellt stabila, och klarar av att 0Overbrygga
konjunkturnergangen. Det ar den harda konkurrenssituationen som hallit intjaning och
resultat nere. Sammantaget har passagerar- och fraktvolymerna okat, men eftersom
konkurrensen och den svaga kronan pressat konsumtions- och prisnivaerna har man inte
kunnat tillgodogdra sig den tillvaxten ekonomiskt.

An s3 ldnge har man fordelen av relativt 1dga bunkerkostnader, och man kan magjligen
ocksa dra fordel av hojningen av alkoholskatten som genomfordes i borjan av oktober.
Vi forvantar oss dessutom att den forstarkning av den svenska kronan som fortgatt
sedan i varas kommer att fortsatta, sa att vi hamnar pa ett arsgenomsnitt i forhallande till
Euron kring 9,75 nasta ar och 9,50 ar 2011. Darfor ser den narmaste framtiden inte
alldeles mork ut for passagerarsjofarten, aven om den kommer att fa leva med den
skarpa konkurrenssituationen under 6verskadlig tid.
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Figur 23. Omséttnings- och lonetillvaxten inom transport, januari 2005 - januari 2010
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Figur 24. Omsattnings- och Idnetillvaxten inom hotell- och restaurang, januari 2005 - januari
2010
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Situationen inom fraktsjofarten ar betydligt svarare och da i synnerhet for de mindre
rederierna som inte seglar pa langre kontrakt. Situationen kannetecknas av ett kraftigt
fraktbortfall, och av dverkapacitet. Detta galler saval torrlast- som oljefrakten.

Hotell- och restaurang har haft en svag tillvaxt dverlag under senare ar (Figur 24). Efter
en hyfsad hogsasong i sommar, ser omséattningstillvdxten nu ut att vika. Att
I6netillvaxten (den ljusa kurvan i figuren) kontinuerligt ligger pa en hogre niva an
omsattningstillvaxten tyder pa en svag produktivitet i branschen som helhet.

De alandska bankerna ser ut att ha gatt nagot battre an som forvantades i borjan av aret.
Likviditeten i interbanksystemet ar pa vag att aterhamta sig. Bankerna har inte lidit
nagra storre kreditforluster. Lanevolymerna, saval in- som utlaningen, har oOkat.
Bankernas rantenetto och intjaning har sjunkit pa grund av lagre rantelage trots att
volymen pa deras inlaning saval som utlaning 6kat. Man har ocksa pa sina hall fatt se en
minskning av det forvaltade fondkapitalet.

Vi kan forvanta oss en hyfsad volymutveckling pa lanesidan under den kommande

halvarsperioden, men intjaningen pa verksamheten kommer att fortsattningsvis
begransas av det laga rantelaget.

Figur 25. Lonetillvaxten inom finanssektorn, januari 2005 - januari 2010
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Forsakringsbranschen har drabbats av lagkonjunkturen, genom en allméant okad
riskniva pa marknaderna, och en forsvarad tillgang till kapital. Dessutom har
Ionsamheten pressats av en Okande konkurrens. Vi beddmer att for att
forsakringsverksamheten skall stabiliseras och atervanda till tidigare l1énsamhetsniva, sa
kravs en ytterligare stabilisering inom det finansiella systemet, och for sjoférsakringar
en atergang till normala betingelser vad galler tillvaxt i internationella frakter, och en
internationellt stabil omvarld.

De kraftiga svangningarna i kurvorna som visar omséattnings- och lonetillvéxten inom
branscherna foretagstjanster (Figur 26) respektive personliga tjanster (Figur 27), beror
delvis pa omstruktureringar i for branscherna dominerande bolag som inneburit att en
del av ett storre bolag statistiskt omklassificerats fran en bransch till en annan. Vi maste
darfor vara forsiktiga i tolkningen av diagrammen.

Figur 26. Omséttnings- och lonetillvaxten, inom foretagstjanster, januari 2005 - januari 2010
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Branschen foretagstjanster bestar av foretag inom fastighets- och méaklarbranschen,
juridiska  byrder, bokforing, konsultverksamhet, arkitekter,  projekterings-,
planeringsforetag, reklambyraer, m.fl. Omséttningstillvaxten inom branschen har varit
negativ under 2009, enligt vara preliminara registeruppgifter (den morka kurvan i Figur
26). Prognosen (juli 2009-januari 2010) visar pa en aterhamtning och en svagt positiv
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tillvaxt under de kommande manaderna. Lonetillvaxten foljer samma monster men pa
en hogre tillvaxtniva.

Branschen personliga tjanster bestar av tandlakare, privata ldkarmottagningar,
tvattfirmor, frisorsalonger, bilskolor, diverse frilansare, m.fl. Ocksa har visar var
prognos att trenden med avtagande tillvéaxt i omséttningen bryts vid halvarsskiftet 2009
(Figur 27). Lonetillvaxten har varit mycket stark, men den kommer hogst troligt att avta
under den kommande halvarsperioden.

Om man slar samman de tva branscherna féretags- och personliga tjanster och granskar
deras omsattningstillvaxt finner vi en neratgaende trend. Den &r sékert i nulaget driven
av den ekonomiska lagkonjunkturen, och kommer férmodligen att fortsatta under den
kommande sexmanadersperioden. Tjanstebranschen som varit tillvaxtdrivande i den
alandska ekonomin har alltsa definitivt paverkats av nergangen i finanskrisens spar.

Figur 27. Omséttnings- och lonetillvaxten inom personliga tjanster, januari 2005 - januari 2010
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