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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands landskapsregering en konjunkturrapport per ar for hela
den aldndska ekonomin. Foreliggande konjunkturrapport géller den alindska ekonomin som
helhet och syftet dr framfor allt att forse landskapsregeringen med aktuellt ekonomiskt
underlag for pagaende och kommande budgetarbete. Ett annat syfte &r att forse ovriga delar av
den offentliga sektorn, niringslivet och allminheten med utfalls- och prognosdata 6ver den
makroekonomiska och branschspecifika utvecklingen och annan kvalificerad information om
det dagsaktuella ldget inom den aldndska ekonomin.

Bedomningen inleds med en kortfattad genomgang av det internationella konjunkturldget
inklusive en utforligare analys av Alands nirmarknader i Sverige och Finland. Analysen
baseras i huvudsak pa nationella och internationella konjunkturbedomningar och ekonomiska
data som publicerats under arets forsta kvartal.

Analysen av ldget inom den alindska ekonomin har sammanstillts pa basen av en under
februari-mars besvarad konjunkturenkit som skickades ut till ett stort antal representativt
utvalda foretag. Enkiten giller foretagens syn pa sin egen situation och det allmidnna
konjunkturldget fram till borjan av 2014.

Forutom enkitsvaren utnyttjas dven uppgifter fran mervirdeskatteregistret om niringslivets
omsittning och 1oneutbetalningar som underlag for tidsserieanalyser och som indikationer pa
konjunkturligets genomslag inom det Alindska niringslivet. Ovriga indikatorer sisom
valutakurser, riantenivaer och inflationen har ocksa studerats. Arbetsmarknadsldget behandlas
endast oversiktligt i denna rapport. Istdllet ges en sirskild prognos for hela den aldndska
arbetsmarknaden 1 rapporten Arbetsmarknadsbarometern 2013, som berdknas utkomma i
borjan av juni 2013.

Oron i den globala ekonomin sedan sommaren 2011 och den osidkerhet om de nirmaste arens
utveckling som kvarstir, medfor extra osdkerhetsfaktorer i underlaget for ASUB:s
bedomning. Det dr darfor viktigt att klargora for lasaren att bedomningen i huvudsak inte
stricker sig ldngre fram i tiden &n till borjan av nésta ar.

I arbetet har foretrddare for néringslivet och dess organisationer samt berdrda avdelningar
inom landskapsregeringen dven bistatt med branschspecifik konjunkturinformation och annan
vardefull hjalp.

ASUB:s utredare Richard Palmer har ansvarat for det Svergripande arbetet med denna
konjunkturdversikt, liksom produktionen och utformningen av foreliggande rapport. Ekonom-



statistiker Jouko Kinnunen har bidragit med grundberidkningarna for BNP-prognoserna.
Utredare Maria Rundberg har bidragit med avsnittet om den offentliga sektorns ekonomi.

Bedomningen &r i huvudsak gjord under mars i ar, och bygger pa information tillgidnglig till
och med slutet av denna manad. Det innebir att vi exempelvis inte har haft tillgang till de
uppgifter som publiceras i det finlandska finansministeriets kommande prognos, som brukar
offentliggoras kring manadsskiftet mars-april.

Mariehamn i mars 2013

Bjarne Lindstrom
Direktor
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Konjunkturprognosen fér Aland i korthet

Vi raknar med att den ekonomiska nedgangen i eurozonen, inklusive Finland och &ven i Sverige, bottnar detta ar. Men vi ser
fortsatta risker i forsta hand i en svag inhemsk efterfrageutveckling och export och inte minst i den héga arbetsldsheten och den
fortsatt osdkra statsfinansiella situationen i de sydeuropeiska krislanderna. Varldshandeln aterhdmtar sig — men langsamt.

Enligt preliminara berakningar var Alands BNP-tillvéixt 2012 negativ; -2,4 procent. Vi raknar med att den érliga ekonomiska
tillvaxten aterhdmtar sig nagot i ar och landar pa 0,5 procent for att dérefter stiga ytterligare till 2,6 procent ar 2014.

Inflationen (KP!) beréknas hamna pa 1,8 procent i arsgenomsnitt fér 2013 och halla sig pa samma niva &dven 2014.
Oljepriset ser enligt var prognos ut att ldgga sig strax under 2012 ars niva, vilket skulle motsvara USD 110/fat for Brentolja.
Arbetslésheten vantas oka till i snitt 3,6 procent i ar for att nasta ar falla tillbaka nagot (3,4 procent).

Privatkonsumtionen och hushallens kopkraft okar endast svagt under aret.

Avrédkningsbeloppet fran den finlandska statsbudgeten beraknas f6r 2012 uppga till runt 205 miljoner euro. For 2013 har forskottet
faststallts till 211,9 miljoner euro och enligt var prognos stiger det dérefter ar 2014 till 215-220 miljoner euro.

Skattegottgdrelsen forvantas uppga till 7,5 miljoner euro for &r 2012 och langsamt minska for aren 2013 och 2014
Kommunernas skattefinansiering beraknas minska med 0,6 procent ar 2013.

En overvagande del av det privata naringslivet forutspar forbattrade konjunkturutsikter under aret. Man &r forsiktigt positiv vad
géller méjligheterna att expandera, om omsattningens och [dnsamhetens utveckling och om personalstyrkans och investeringarnas
utveckling.

Férje- och passagerarrederierna kan fa marginellt lagre bunkerkostnader i férhallande till fjolaret. Svenska kronan haller sin
starka stlining, vilket gynnar farjerederiernas intjdning. Momshdjningen som tradde i kraft i & kan genom férdyringen av
konsumtionen i Finland och pa Aland delvis ddmpa tillvéxten av farjeresenérer och inresande vasterifran. Sankt foretagsskatt och
héjda acciser pé alkohol och tobak gynnar néringen och ombordférsaljningen fran och med nésta ar.

Den internationella sjofarten befinner sig fortfarande i ett mycket anstrangt lage, men ledande index antyder att en svag
aterhdmtning kan vara pd gang. Den &landska ftorrlastsjofarten forvéntar sig oférandrade eller nagot béttre
verksamhetsférutsattningar under aret. Fraktraterna for maritima oljetransporter stiger marginellt under 2013 och US-dollarn
forstarks mot euron vilket gynnar tankerverksamheten. Foretagen inom landiransportsektorn forvantar sig en férsvagad
konjunktur under aret.

Den del av primérndringarna som bedrivs i bolagsform forvantar sig en forbattrad 12-manadersperiod framover.

Inom livsmedelsindustrin forvantar man sig att omsattning och investeringar om ett &r kommer att vara béttre &n idag, men man
tror att personalen kan komma att minska. Den 6vriga tillverkningsindustrin tror pa forbéttrade utsikter 6verlag under 2013.

Byggbranschen férvantar sig mest forsdmrade verksamhetsfdrutsattningar under den ndrmaste 12-manadersperioden. Det géller i
synnerhet omséttningen som forvantas mattas av under innevarande ar.

Handeln forvantar sig en férsvagad omséttning och Iénsamhet under innevarande ar, men ocksa 6kande investeringar.

Hotell- och restaurangbranschen forvantar sig sma forandringar i omsattning och Idnsamhet, men trots det kan man komma at
behdva utdka pa personalsidan under aret.

Bankerna far rakna med ett fortsatt lagt rdntenetto och svag fillvdxt av kreditefterfragan under innevarande ar.
Forsakringsbolagen har drabbats av sénkta forsakringsvarden och hojda &terforsékringskostnader. Finansbranschen som helhet
tror pa narmast oférandrade utsikter foér branschen under aret, men man har anda ett litet hopp om att kunna expandera det egna
foretaget.

Foretagen inom branschen féretagstjanster, inklusive IKT-féretag, &r sammanvégda aterhallsamma angaende konjunkturen under
2013. Omsattningstillvaxten och Iénsamheten ser ut att bli svag under aret.

Liksom for ett ar sedan rader en positiv stdmning i branschen personliga tjdnster (som rymmer allt fran tvatterier till foretag inom
internetspel). Var kompletterande analys som bygger pa registerdata séger att sma forbéttringar &r att vanta nar det géller
omséttnings- och personaltillvaxt.
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ASUB Rapport 2013:1 BEE!

1 Sammanfattning

Paniken fran forra aret har lagt sig och vi ser tecken pa ljusning, men oron bestar och
det &r troligt att vi far vinta ytterligare ett par ar pa en verklig uppgang i konjunkturen.
Vi ridknar med att den ekonomiska nedgangen i eurozonen, inklusive Finland och dven i
Sverige, bottnar detta ar. Men vi ser fortsatta risker i férsta hand i en svag inhemsk
efterfrageutveckling och export och inte minst i den hdga arbetslosheten och den fortsatt
osdkra statsfinansiella situationen i de sydeuropeiska krislinderna. Virldshandeln ser ut
att aterhamta sig under aret, aven om det sker langsamt.

Finlands och Sveriges BNP-tillvixt repar sig nagot detta ar. En forbattring av
konjunkturen i linderna forvintas nésta ar.

Vi riknar med en sinkning av priset pa raolja fran ar 2012 till ett genomsnitt pa USD
110 per fat i ar och USD 108 for 2014 nista ar. Det skulle gynna den globala tillvixten
och den for energipriser kdnsliga alindska ekonomin.

Inflationen pi Aland sjonk fran 3,6 procent &r 2011 till 2,3 procent 2012. Vi riknar
med en fortsatt gradvis minskning av inflationen under de kommande aren. Effekten av
den i ar (2013) genomforda momshojningen motverkas av ett nagot lagre oljepris och vi
forvintar oss att den allmdnna prishdjningen stannar pa 1,8 procent och haller sig pa
samma niva nista ar (Tabell 1).

Tabell 1. Nyckeltal for Aland i ASUB:s konjunkturprognos varen 2013

2011° 2012° 2013  2014"  2015°
BNP, arlig procentuell tillvaxt -4,9 -2,4 0,5 2,6
Arbetsl6shet, (6ppen, procent) 2,8 3,1 3,6 3,4 3,1
Inflation (KPI, arlig procentuell férandring) 3,6 2,3 1,8 1,8 1,7

*) Preliminira uppgifter for BNP-tillvixten *) Prognoser

Enligt ASUB:s prognos kommer BNP-tillviixten detta ar (2013) att ligga pa 0,5 procent
(Tabell 1). Direfter rdknar vi med att en fortsatt lag inflation, inflaggning av
farjetonnage och gynnsammare foretagsbeskattning bidrar till en 6kning av tillvixten
till 2,6 procent nésta ar (Tabell 1).
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Situationen pa arbetsmarknaden ser ut att fortsdtta att forsiamras i forhallande till
fjolaret. Arbetslosheten forvintas oka till 3,6 procent i ar, for att direfter sjunka
tillbaka nagot under de foljande tva aren.

Hushallens kopkraft férsvagas under innevarande vilket ddmpar konsumtionen och vi
rdknar dndd med att hushallen fortsitter att vara aterhallsamma med de privata
investeringarna. En nagot avmattad tillvixt av krediterna till hushéllen och foretagen

forvintas under aret.

Den internationella sjofarten har dnnu inte tagit sig ur den kris som inleddes hosten
2008. Fraktpriserna pa savil torrlast som olja &dr fortfarande laga. Firje- och
passagerarsjofarten kan fa sina marginaler nagot forbéttrade under de ndrmaste tva aren
genom nagot sinkta bunkerkostnader, gynnsammare foretagsbeskattning och hojda
priser pa landforsiljningen av alkohol och tobak. Vi forvintar oss ocksa att den svenska
kronan ytterligare forstarker sin stédllning gentemot euron, nagot som gynnar intjainingen

pa farjorna.

Nir sedan de nya reglerna for rening av svavelinnehall i fartygsbrinsle trider i kraft,
fran och med 2015, blir kostnadsutvecklingen mycket svar att forutse.

En analys av vara registeruppgifter ger vid handen att den prognostiserade
omsittningstillvixten inom det privata néringslivet for innevarande ar (2013)
fortsitter att ligga nagot over trend (kring 5 procent nominellt), medan 16netillvixten
fortsitter att ligga under trend (mindre &n 1 procent).

Var konjunkturbarometer som bygger pa uppgifter om forvéintningarna som 250 foretag
lamnat till oss ger en nagot ljusare bild av utvecklingen under 2013. Forvintningarna
inom det privata ndringslivet dr nagot mer positiva dn de var for ett ar sedan. Man tror
sammantaget pa nagot mer gynnsamma mojligheter for den egna branschen och man ir
positiv vad géller mojligheterna att expandera sin egen verksamhet under aret.
Dessutom dr man positiv ndr det géller omséttningens och 1onsamhetens utveckling,
men mer aterhallsam betréiffande mojligheterna att investera och utdka personalstyrkan.

Hir bor dock noteras att de tva mest konjunkturkénsliga branscherna bygg och handel
skiljer sig fran de 6vriga i sina forvintningar under 2013. Dessa tva branscher forvéntar
sig Overlag sdmre omsittning, Ionsamhet och personalutveckling under aret.

Branschforetagen inom transportsektorn dir sjofarten dominerar forvéintar sig infor

den kommande 12-ménadersperioden forbittrade utsikter for branschen och det egna

foretaget, men man fOrvintar sig att investeringarna och personalstyrkan kommer att
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minska jamfort med fjolaret.

Finans- och forsidkringssektorn sammantagen dr mycket aterhallsam i sin bedomning
av utvecklingen under aret. Overlag forvintar man sig endast marginella forbittringar i
forhallande till fjolaret. Bankerna ridknar sammantagna med att tillvixten i
kreditefterfragan fran hushallen kommer att vara blygsam under aret och man riknar
dven med ett fortsatt lagt rdntenetto.

Den internationella lagkonjunkturen inom shipping paverkar premieinkomsterna
negativt och flera hindelser av katastrofkaraktir som intriffat under 2012 har okat
aterforsikringskostnaderna. Viss kompensation har sektorn skapat genom expansion pa
nya marknader. Sammantagna ser inkomsterna fran sak-, liv- och pensionsforsikringar
ut att komma att ligga nira fjolarets niva.

Forvintningarna hos foretagen inom branschen foretagstjinster, inklusive IKT-foretag,
ar overlag att utvecklingen under 2013 skall bli mer gynnsam jimfort med situationen
for ett ar sedan. Var analys av registerdata pekar snarare mot en omsittningstillvaxt i
paritet eller nagot under fjolarets.

Branschen personliga tjidnster som till stor del bestar av enskilda nédringsidkare har i
vara tidigare konjunkturenkiter visat sig vara den mest optimistiskt lagda av alla
branscher och dven i ar forvintar sig foretagen sammanvigda att innevarande ar blir

affarsmassigt gynnsammare &n fjolaret.

Omsittningens tillvéxt i branschen ser ut att kunna bli klart positiv i ar. Man tror liksom
for ett ar sedan pa mojligheterna att expandera det egna foretaget under aret och man
forvintar sig bittre omsittning och 16nsamhet 2013 dn 2012. Dessutom forvéantar man
sig kunna expandera pa personalsidan. Efter en granskning av hur branschens samlade
16nesumma utvecklats under kvartal 3 och 4 forra aret bedomer vi dock att nagon desto
storre expansion av personalstyrkan inte dr sannolik.

Omsittningstillvixten 1 den konjunkturkiinsliga handelsbranschen har gradvis avtagit
under de tva senaste aren enligt vara prelimindra registerbaserade uppgifter.
Utvecklingen ser ocksa enligt samma prognos ut att bli fortsatt svag under 2013.

Enligt svaren pa var konjunkturenkit dr utsikterna for handeln blandade. En viss
optimism finns hos handelsforetagen angiaende det egna foretagets verksamhet men i
ovrigt overviger de pessimistiska utsikterna. Eftersom vi i var enkét bara kan fraga
befintliga foretag som redan haft verksamhet under 2012 och vi vet att det detta ar
tillkommer ett helt nytt kdpcentrum, finns en risk att utsikterna inte helt speglar dessa
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offensiva satsningar. Vi utesluter inte en “Maxinge-effekt” didr det nya kopcentret
utanfor Mariehamn kan leda till en sammantagen marknadsexpansion for den aldandska
handeln, bland annat genom att en del av aldnningarnas konsumtion som hitintills
forsiggatt i Sverige kan aterbordas till hemmamarknaden.

Forvintningarna inom byggbranschen infor aret dr overlag negativa nér det giller
branschen som helhet. Fran bankhall bekriftas att byggmarknaden dr mittad for tillféllet
och att inga nya storre projekt ser ut att paborjas under aret.

Sammantagna forvintar sig foretagen inom hotell- och restaurang en forbittrad
konjunktur for branschen som helhet och man dr forsiktigt positiv nédr det giller
mojligheterna att expandera det egna foretagets verksamhet under aret. Antalet
inresande till Aland fran Sverige minskade ifjol. Effekten av en fortsatt stark svensk
kronkurs gentemot euron fortas delvis av arets momshojning.

Foretagen inom livsmedels- och ovrig industri forutspar att omsittningen forvintas
blir béttre i ar dn den var i fjol.

Inom den del av primarnédringarna som drivs i bolagsform, slutligen, dr stimningen
optimistisk nir det giller mojligheterna att 6ka omsittningen. Aven l6nsamheten
forvintas bli bittre i forhallande till fjolaret.

Avrikningsbeloppet fran den finldndska statsbudgeten for ar 2012 beréknas for forsta
gangen overstiga 200 miljoner och uppga till 204,5 miljoner euro, for att ar 2013
ytterligare stiga till drygt 210 miljoner euro. Skattegottgorelsen for 2011 (som tas upp i
2013 ars budget) var 9,8 miljoner och beriknas enligt ASUB:s prognoser uppga till
cirka 7,5 miljoner euro fér 2012, 7,0 miljoner 2013 och sedan minska nagot till 5,6
miljoner 2014.

Kommunernas skattefinansiering, d.v.s. skatteintdkterna och landskapsandelarna
tillsammans, forvintas minska med 0,6 procent 2013.

Slutligen kan i denna sammafattning konstateras att befolkningen pi Aland okade
under ar 2011 med 348 personer eller med 1,2 procent, vilket var den storsta tillvixten
pa over 20 ar. Den starka trenden under de senaste aren brots forra aret nir
befolkningstillvixten mer #n halverades. Okningen forra ret stannade pa 147 personer.
Den relativa 6kningen av befolkningen pa Aland ligger indé fortfarande nigot dver den
for hela Finland.
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2 Aterhamtning i sikte

2.1 Paniken har lagt sig - botten kan vara nadd

Rintan pa statsobligationer anses allmint vara ett av de bista matten pa tillstandet i en
stats ekonomi. Den 10 januari i ar foll rintan pa 10-ariga spanska statsobligationer for
forsta gingen pa ett ar under 5 procent.' Aven rintan pi italienska statspapper har
sjunkit. De europeiska banker som omfattades av ECB:s ridddningsfond under 2011-
2012 har borjat aterbetala stodlanen. Man kan ocksa notera att institutionella investerare
som pensionsfonder borjat atervinda till de sydeuropeiska obligationsmarknaderna.

Betyder nu detta att krisen natt en vindpunkt? Sa langt kan vi tyvirr inte stricka oss.
Till detta krdvs att vi far fler nyheter om positiva investeringstrender och sjunkande
arbetsloshetsgrader fran de sydeuropeiska krislinderna. Vi far noja oss med att
konstatera att vi hir har en ljuspunkt i ett i ovrigt fortfarande ritt dystert lage.

Paniken fran forra aret har lagt sig och vi ser tecken pa ljusning men oron bestar och

det dr troligt att vi far vinta ytterligare ett par dr pa en verklig uppgang i konjunkturen.

Den som letar efter orosmoln behdver namligen inte leta linge. Tysklands ekonomi
stagnerade under fjirde kvartalet 2012. Stagnation i Tyskland betyder sdmre
exportforutsittningar for Finland, vilket indirekt paverkar den alindska ekonomin
negativt. Produktionen i de sydeuropeiska ldnderna forvintas sjunka under innevarande
ar (2013). Den politiska stabiliteten i Spanien, Portugal, Italien och i synnerhet
Grekland hotas av den hoga arbetslosheten.

Trots att det globala finansiella ldget forbittrades under sista kvartalet 2012 visade
indikatorer pa industriproduktionen och handelns storlek att den globala tillvixten inte
stirktes. Det tredje kvartalets uppgang i global tillvixt berodde delvis pa tillfilliga
faktorer.

Vi far liksom for ett ar sedan konstatera att dven om vi ser tecken pa aterhimtning
kommer osdkerhet och sarbarhet att prigla Europa och hela virldsekonomin under det
ndarmaste aret. I nuldget &r det i forsta hand utvecklingsldanderna som star for huvuddelen

av den ekonomiska tillvixten i vérldsekonomin, men pa tva eller tre ars sikt kan

" Economist 19 januari 2013
* IMF (2013) World Economic Outlook 2013. Update January 2013

17



BEE! ASUB Rapport 2013:1

ldttnaderna i i-lindernas atstramningspolitik badda for starkare tillvéixt dven dir.?

Sammanfattningsvis idr det sa att &ven om den mest akuta finansiella krisen lagt sig,
mycket tack vare den Europeiska Centralbankens (ECB) kraftfulla agerande och de
omfattande stodinsatserna fran den europiska stodfonden (European Financial Stability
Facility) och insatserna for att stodja banksystemet med billigt langfristigt kapital efter
turbulensen i maj-juni forra aret (2012), sa har vi dnnu inte kunnat utldsa nagra tydliga
tecken pa allmén realekonomisk aterhdmtning i form av okande investeringstakt och
sjunkande arbetsloshet.

Forutsittningen for att de ndrmaste tva eller tre aren skall kunna utgora en 6vergangsfas
fran ekonomisk krishantering inom eurozonen till nagot slags nytt “normaltillstand” &r
att tillvixten inom omradet skall genereras enligt mer renodlade produktivitets- och
konkurrensvillkor. Lyckas inte det framstar krisen atminstone inom eurozonen som
kronisk.

Tillvédxten i vérldshandeln forvintas efter den kraftiga nergangen i fjol (2012) aterhdamta
sig och ligga kring 6-7 procent under innevarande och de dirpd kommande tva &ren.’
Aven tillvixten i virldens produktion forvintas &terhimta sig nigot. Virldsbanken
rdknar med en global BNP-tillvixt pa 2,4 procent i ar — en tiondel bittre 4n forra aret —
och direfter ytterligare en forstirkning till 3,1 respektive 3,3 procent ar 2014-2015.°

Den globala tillvixten kommer liksom 1 fjol att 1 forsta hand att drivas av
tillvixtmarknaderna i Asien, frimst Kina, Indien och Indonesien. For 2012 ligger
bedomningarna for den totala BNP-tillvéxten i tillvixtlinderna pa knappt 5,1 procent.6
Direfter forvintas tillvixten stirkas nagot under innevarande ar (5,5 procent) och de tva
foljande &ren (5,7 respektive 5,8 procent).’

Med litet god vilja skulle man kunna siga att tillstandet hos Italiens och Spaniens
offentliga ekonomier och skuldséttning har ljusnat nagot. Den uppfattade riskpremien
pa dessa staters statsobligationer har minskat nagot. Skillnaderna i obligationsrantorna i
Spanien och Italien a den ena sidan och Tyskland a den andra har gradvis minskat sedan
mitten av forra aret.® De omfattande insatserna fran den europiska stodfonden och ECB

* World Bank (2013) Global Economic Prospects. Assuring growth over the medium term.

* Ibid., s. 2

> Ibid. Detta innebir dnnu en av flera successiva nedrevideringar av Virldsbankens tillviixtprognoser. I
publikationen World Bank (2012) Global Economic Prospects. Uncertainties and Vulnerabilities for ett ar
sedan forvintade man sig for 2012 en tillvéxt pa 2,5 procent och en 6kning till 3,1 procent fér 2013.

® World Bank (2013) Global Economic Prospects. Assuring Growth over the Medium Term, s. 2

7 Ibid.

§ Sveriges riksbank (2013) Penningpolitisk rapport, februari 2013, s. 9

18



ASUB Rapport 2013:1 g!&!

for att stodja banksystemet med billigt langfristigt kapital ser ut att ha gett effekt.
Fortfarande dr det dock svart att se nagon tydlig viandpunkt for de portugisiska och
grekiska ekonomierna. I fallet Cypern #r det sa illa att risken om ett uttride ur
eurozonen dnnu i skrivande stund inte avvarjts.

Risken inom euroomradet ir att den pagaende finansiella krisen i allt hogre grad
omvandlas till en social kris som far politiska aterverkningar och att legitimiteten for
euron och det europeiska samarbetet i stort undergravs. For att vi skall kunna tala om en
verklig fordndring till det béttre 1 eurozonen &r det inte bara finansiella indikatorer som
maste vindas.

Figur 1. Arbetsléshetsgraden i Euroomradet, Spanien, Grekland, Finland och Sverige. Januari
2007- januari 2013
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Kadlla: Eurostat. Egen bearbetning

Ett trendbrott i den uppatgaende arbetsloshetsgraden i krislinderna dr en omfrankomlig
forutsdttning for att vi pa allvar skall kunna tala om en viandning. Som det nu dr gar
utvecklingen at andra hallet. Kurvorna i Figur 1 bir syn for sigen. Efter finanskrisen
hosten 2008 har arbetsloshetsgraden stigit brant i Spanien och Grekland.

For eurozonen som helhet ser vi att arbetslosheten steg snabbt direkt efter inledningen
av finanskrisen hosten 2008, for att dédrefter plana ut kring 10-procentsstrecket. Sedan
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tva ar tillbaka har arbetslosheten borjat stiga och 1ag i januari i ar 11,9 procent. Det som
ocksa framgar av figuren dr att gapet mellan arbetsloshetsnivaerna for a ena sidan
Sverige och Finland och a andra sidan eurozonen totalt och Spanien och Grekland 6kat.

Trots att sannolikheten for en allvarlig fortroendekris i Europa som skulle leda till en
frysning av de finansiella marknaderna har minskat avsevirt, behovs insatser for
overgripande l6sningar for inrdttandet av en bankunion och sjdlvstindiga
rdddningsfonder.

2.2 Olje-, ravaru- och matpriserna

Den globala kartan nér det géller energiforsorjning fordndras i snabb takt. USA kommer
att bli vérldens storsta oljeproducent inom en dryg 10-arsperiod och Nordamerika
(USA, Kanada, Mexiko) kommer att bli en nettoexportor cirka ar 2030. Pa sikt kan detta
innebira en stabilisering av oljemarknaden och ett minskat “riskpaslag” pa priset som
till storsta delen hrrdr frn den geopolitiska oron i Mellersta Ostern.

Uppgéangen i oljepriset pa virldsmarknaden i fjol blev nagot mindre &n vintat. Inte
desto mindre kvarstar ett rejélt riskpaslag” pa oljepriset pa grund av den geopolitiska
instabiliteten 1 bland annat Nordafrika och Syrien.

Genomsnittspriset pa virldsmarknaden for raolja (Brent-olja) under 2010 lag pa cirka
USD 80 per fat och i genomsnitt pa cirka USD 111 per fat 2011 (Figur 2). Medelpriset
for 2012 i ar stannade pa USD 112. Priset det aret fluktuerade starkt, men i genomsnitt
lag det alltsa ungefiar pa samma niva som under 2011. Som jamforelse kan ndmnas att
priset pa metaller minskade med cirka 15 procent och att de internationella
livsmedelspriserna lag i stort sett oforidndrade.

De langsiktiga fordandringarna i oljepriset bestims i forsta hand av fyra faktorer: utbudet
fran icke-OPEC-ldnder, OPEC:s beslut om produktion och investeringar, priset pa
ovriga energiformer och den globala efterfragan.

Trots att utbud och efterfragan balanserades under fjolaret har viarldsmarknadspriset pa
raolja legat 6ver USD 110 per fat och forvintas ligga kvar kring, eller strax under den

nivan under ett par ar for att ddarefter trendmassigt stiga enligt referenslinjen i Figur 3.

Nedattryck pa de internationella priserna kommer fran att nya utvinningsomraden
uppticks och nya utvinningstekniker tas i bruk. Den 6kade produktionen av skiffergas i
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USA sitter nedatpress pa priserna.9 Naturgasen bidrar ocksa till en mer balanserad
prisbildning pa raoljemarknaden.

Pa lang sikt dr det ocksa sannolikt att ny batteriteknik indirekt minskar oljeberoendet. I
ett lingre perspektiv kommer ny batteriteknik och utdkad anvdndning av naturgas att
gradvis inverka pa prisbildningen. Andd kommer det att finnas ett 6kande tryck nerat pa
priserna nér det internationella naturgasnitet byggs ut. A andra sidan forvintas ett tryck
uppat pa priserna av de dkande miljokostnader som den nya utvinningen innebér.

Figur 2. Raoljepriset (Brent) januari 2010-mars 2013. Prognos till mars 2015 (USD per fat)
140 -
——Brentolja (USD/fat)

— = Prognos
120 -

100 -

60 |
40 -

20 -

Kiilla: Energy Information Administration, US Government; ASUB:s prognos
Vikiat viirldsmarknadspris, veckogenomsnitt (Weekly All Countries Spot Price FOB Weighted by Estimated Export Volume (Dollars per Barrel) )

0 T T T T T

it W 4 > 4

& S RS ) RS
¢ 4 ¢ 4 4

%,
%
7,
(4

Det amerikanska Energy Information Agency (EIA) forutspadde i mitten av mars i en
foretriddesvis utbudsorienterad analys att raoljepriset (Brent) innevarande ar kommer att
falla fran ett genomsnitt pa USD 112 per fat ar 2012 till ett genomsnitt pa USD 108 i ar
och USD 100 for 2014, avspeglande ett okande utbud fran icke-OPEC-linder."
Analytiker pa annat hall som fokuserar mer pa efterfragesidan tror snarare pa ett
oférindrat oljepris i ar i forhallande till fjolaret och ett nigot stigande pris nista ar."'

® Nordea (2013) Nordeas oljeanalytiker: USA kan bli sjilvforsérjande pa energi. Pressmeddelande 7 mars
2013.

uUs Energy Information Administration (2013) Short-Term Energy Outlook (STEO) March 2013

" Nordea (2013) Ekonomiska utsikter mars 2013
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Figur 3 visar tre langtidsscenarier som IEA (International Energy Agency) nyligen
publicerade. Den vildigt stora spridningen pa priset enligt de tre olika scenarierna i
Figur 3 illustrerar den stora osdkerheten i framtidsprojektioner av oljeprisets utveckling.
En osidkerhet som ocksa paverkar mojligheterna att forutse utvecklingen av
kostnadsliget pa Aland och di i synnerhet bunkerkostnaderna som paverkar
farjesjofartens l1onsamhet.

Figur 3. Genomsnittligt arligt pris pa Brentolja i tre fall, 1980-2040 (2011 ars USD)
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Kalla: International Energy Agency; U.S. Energy Information Administration

Enligt var bedomning (som ligger i den nedre delen av skalan) kan oljepriset under aret,
forutsatt att det inte intraffar ndgra dramatiska storningar, komma att halla sig under
priset under arets forsta tre manader, och i ar hamna pa ett medelpris motsvarande USD
110 per fat for Brentolja, vilket skulle vara snippet under fjoldrets nivd. Okad
produktion i USA och Saudiarabien och stora lager begrinsar prishdjningen, medan ett
utdraget inbordeskrig i Syrien och instabilitet i Nordafrika innebir ett fortsatt hogt
riskpaslag pa priset. Vi riknar med att raoljepriset under nésta ar vid ett gynnsamt
geopolitiskt klimat kan komma att sjunka ytterligare nagot (Tabell 2). Medelpriset for
Brentolja under 2014 skulle dd hamna kring ett arsmedeltal pa USD 108 per fat.
Prisutvecklingen beror forstas dven pa konjunkturutvecklingen. Om konjunkturen, som
manga vintar, forbattras under nésta ar kommer en okad efterfragan att sétta press uppat
pa priserna.
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I fjolarets konjunkturéversikt kunde vi visa att fordndringar i olje- och energipriserna
paverkar Aland mer #n de paverkar Ovriga finldndska lalndskalp.12 Hojningar av
energipriserna paverkar den samlade regionala produktionen, befolkningstillvixten,
16nerna, hushallsinkomsterna, med mera, pa Aland jamforelsevis starkt.

Den langsiktiga utvecklingen av energipriserna a ena sidan och vixlingen till billigare
och fornyelsebar energi och ett minskat oljeberoende da den andra, dr med andra ord av
stor betydelse for den framtida aldndska ekonomiska utvecklingen. Energieffektivisering

blir sdkert ett politiskt och foretagsekonomiskt losenord framover.

2.3 Inflation och rintor

Den svaga tillvixten, hoga arbetslosheten, lagt resursutnyttjande, samt ldgre 6kningar av
livsmedels- och energipriserna haller tillbaka inflationen i FEurozonen under
prognosperioden, medan en upplaning av linder med statsfinansiella problem fortsitter
att halla uppe de langa réintorna.

Figur 4. USA:s, Euroomradets, och Sveriges centralbanksrantor januari 2007-mars 2013
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Kélla: World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

Skulle ECB tvingas till ytterligare stodkop av statsobligationer, innebér det i praktiken
en Okning av penningmingden i eurosystemet, vilket skulle innebdra ett Okat
inflationstryck i omradet.

Inflationen ér fortséttningsvis lag i OECD-ldnderna i historisk jamforelse och forvéntas
forbli sa under det kommande aret. FED i USA har létit sin styrrinta ligga kvar pa 0,25

2 ASUB Rapport 2012:1, Konjunkturliget vren 2012
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procent; den ldgsta nivan under efterkrigstiden och har inte hojt den sedan december
2008. Med storsta sannolikhet kommer rintan att ligga kvar pa denna niva under den
kommande 12-ménadersperioden. Aven i eurozonen har vi haft relativt stabila
centralbanksrintor under de senaste fyra aren (Figur 4). Den europeiska centralbanken
(ECB) sinkte styrrdntan fran 1,0 procent till 0,75 i maj 2012. Vi ridknar med en
ofordndrad rdntebana under 2013.

2.4 Den internationella sjofarten

FN-organet UNCTAD konstaterar 1 sin senaste stora dversikt éver den internationella
sjofarten, Review of Maritime Transport 2012, att den globala handelsflottan fortsatte
att viixa efter finanskrisen 2008, med 37 procent fram till borjan av 2012." Den globala
fraktkapaciteten kommer under 2013 att fortsdtta att vdxa snabbare dn virldshandeln.
Dessutom kan vi se att utvecklingsldnderna fortsitter att 6ka sin marknadsandel i olika
maritima sektorer som skeppsbyggnad, dgande, register, och drift. Sjofarten dr med
andra ord inne i en langsiktig omstruktureringsprocess.

Den internationella sjofarten &dr tvungen att under flera ar framodver hantera den
overkapacitet som hérror fran att det under den ekonomiska uppgangen innan 2008-09
ars recession bestdlldes mycket nytt tonnage. Kina, Japan och Sydkorea star for en
overvildigande merpart av de senaste arens nybyggnation som dels handlar om att
bibehalla sysselsittningen och kapaciteten inom ldndernas varvsindustri men ocksa att
investera i brianslesnalare fartyg.

Detta dr nagot som direkt eller indirekt ber6r den aldndska sjofarten, men kanske i forsta
hand den aldndska tankerverksamheten. Tankerrederierna har tvingats sinka farten for
att optimera de fram till ifjol stigande brénslekostnaderna (slow steaming) och utnyttja
sitt tonnage.

Nodvindigheten av att minska svavelinnehallet i fartygsbriansle och av att sidnka
transportkostnaderna kommer att skynda pa moderniseringen av fartygsflottan. Nagot
som ocksa dr en global angeldgenhet ur miljo- och hallbarhetssynpunkt eftersom
transportsektorn redan nu konsumerar mer @n hélften av alla fossila brédnslen och vars
brinsleanvindning forvintas 6ka med mer dn 70 procent riknat fran 2010 fram till
2040.

Vi anvinder tva index for att ldsa av den internationella sjofartens konjunktur, Baltic
Dry Index (BDI) och Harpex-indexet. BDI ar ett sammansatt shipping- och

" UNCTAD (2012) Review of Maritime Transport 2012, s. Xiv
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handelsindex skapat av det London-baserade Baltic Exchange som miter fordndringar 1
kostnaderna for att transportera ravaror som jarnmalm, kol och vete till sjoss (Figur 5).
Informationen far man direkt fran skeppsmiklare. Forindringar i BDI speglar
transportkostnaderna for ravaror som ir ett omrade dér spekulationsnivan dr valdigt 1ag,
och ger dédrigenom insikter i globala trender i utbud och efterfragan.

Fran borjan av december 2011 till borjan av februari 2012 f6ll BDI kraftigt (Figur 5) sa
att den nadde sin ldgsta niva pa 34 ar. Darefter vinde indexet uppat. BDI bottnade under
aret i borjan av februari och visade direfter en svag tendens att stirkas, for att aterigen i
september sjunka till i stort sett samma bottenniva.

Efter en svag uppgang under hosten foll index tillbaka, men har under boérjan av
innevarande ar (2013) stigit nagot och ligger i skrivande stund (slutet pa mars) 6ver 900
punkter (Figur 5).

Eftersom fordndringar i indexet till en stor del aterspeglar fordndringar i
fraktkapaciteten kan man inte ldsa den rakt av som ett matt pa konjunkturen. Det
avspeglar dock vil prisbilden for den internationella torrlastfrakten, och den var
synbarligen inte gynnsam under det senaste aret (Figur 5).

Figur 5. Baltic Dry Index januari 2011 - mars 2013 (Index basar 1985 = 1 000)
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Kélla: Capital Link Shipping (http://shipping.capitallink.com). Egen bearbetning
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Det sa kallade Harpexindexet (se Figur 6) &r en indikator for priserna for att frakta
containrar till sj0ss. Indexet 4r en sammansmailtning av uppgifterna per vecka om
fraktraterna for atta klasser av containerfartyg. Indexet borjade sammanstillas 2004 och
har i efterhand konstruerats tillbaka till 1995. Det anses allmint vara en god indikator pa
nivan pa den globala konsumentaktiviteten.

Indextalet 1 000 markerar den ungeférliga 1onsamhetsgriansen for fraktrederierna inom
den internationella containershippingen. Under 2000-talet har det uppnadda maximum
varit 1 839 punkter (sommaren 2005) och minimum 275 punkter (hdsten 2009).

Under 2011 uppnaddes ett maximum (901) redan i slutet av mars. Efter det pekade
indexet stadigt nedat och 1ag i slutet av aret pa endast 388 punkter (Figur 6).

I slutet av december 2012 bottnade sedan indexet och i skrivande stund (i slutet av mars
2012) har det stigit nagot men det ligger alltsa fortfarande under toppnivan for fjolaret
(Figur 6).

Figur 6. Harpex-index for containerfrakt till sjéss januari 2010 - mars 2013
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Vi kan alltsa konstatera att 16nsamhetsnivan (1000 punkter) enligt detta matt inte
uppnaddes under 2011, att index lag langt under den nivan 2012 och att det i nuldget
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finns litet som tyder pa att man i alla fall under de tre forsta kvartalen under innevarande

ar kommer att na dit.

2.5 Nagot bittre i USA

I USA har den senaste tidens politiska osdkerhet kring den federala budgeten ddmpat
tillvixten. Det forbattrade arbetsmarknadsldget dr ddremot ett tecken pa forbittrade
tillvaxtforutsittningar. Mellan juni 2012 och till och med arsskiftet skapades 789 000
nya jobb och arbetsloshetsgraden foll fran 8,2 till 7,7 procent. Det har underbyggt en
forstarkning av hushallens konsumtionstillvixt. En vindning kan ocksa skonjas pa
bostadsmarknaden.'*

Denna utveckling borde kunna underbygga en tillvixt i investeringarna och BNP. Den
internationella valutafonden (IMF) forutspar en tillvixt av den amerikanska ekonomin
pa 2 procent under 2013, investeringsbanken JP Morgan ldgger sig nagot lagre, pa 1,9
procent."

Figur 7. BNP-tillvaxten inom Euroomradet, USA och Japan 2008-2015
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1 Bloomberg (2013) Housing Rebound Is Providing Bigger Boost to U.S. Labor Market
(http://www.bloomberg.com/news/2013-03-08/housing-rebound-is-providing-bigger-boost-to-u-s-labor-

market.html)
"> IMF (2013) World Economic Outlook 2013. Update January 2013. Dagens industri, 13 februari 2013, s.12
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Tillvdxten i den amerikanska ekonomin under 2011 blev 1,7 procent och holls uppe av
tillvixt i de privata investeringarna, den privata konsumtionen och exporten (Figur 7).'°
Ifjol var tillviixten enligt preliminira berikningar 2,2 procent pa arsbasis (Figur 7)."”

Den amerikanska centralbanken (FED) fortsitter av allt att doma att stimulera ekonomin
med en styrrdnta som legat pa en kvarts procent dnda sedan slutet av 2008 (Figur 4). De
kraftiga offentliga nedskdrningarna som borjade trdda i kraft den 1 mars detta ar, kan pa
sikt forsvaga aterhamtningen och om det vill sig illa utlosa en ny tillbakagang.

De amerikanska konsumenternas framtidstro mitt med konsumentfortroendeindex
(Consumer Confidence Index (CCI)) har sedan borjan av 2008 legat under det egna
langtidsmedelvirdet for perioden 1996-2012, men nirmade sig det i oktober 2012.'®
Som framgar av Figur 8 sjonk konfidensindikatorn dérefter fram till januari detta ar.
Direfter, under februari 2013, fick vi en stirkning av de amerikanska hushallens
fortroende for ekonomin.

Figur 8. Konsumentfértroendeindex (CCl) i Euroomradet och USA, januari 2010-mars 2013.
Avvikelsen fran respektive medelvarde fér perioden 1996-2012 i procent av seriens medelvarde
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Killor: The Conference Board, Eurostat.
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Samtidigt som vi ser en viss ljusning kan vi notera att de amerikanska hushallens
medianinkomst fortfarande ligger under 2007 ars niva — ndra nivan for tva decennier

' United States Department of Commerce. Bureau of Economic Analysis (2012): News release 12-02.

7 Worldbank (2012) Global Economic Prospects. Uncertainties and Vulnerabilities, s. 2.

8 Léangtidsmedelvirdena for konsumentfortroendeindex (CCI) var under perioden 1996-2012 CCI = 96,1 och
for perioden 2000-2012 CCI = 86,7
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sedan — och att ungefir 90 procent av ©kningen av hushallsinkomsterna sedan
inledningen av finanskrisen hosten 2008 tillfallit den rikaste 1 procenten.

2.6 Fortsatt osikerhet inom Euroomradet

Trots vissa tecken pa en ljusning i det statsfinansiella ldget inom eurozonen &r krisen
definitivt inte 16st. De massiva stodinsatserna fran ECB ser i nuldget ut att ha avvirjt
hotet om statsfinansiella sammanbrott i de sydeuropeiska euroldnderna.
Konsolideringen av statsfinanserna inom euroomradet forvéntas fortsdtta, men
atstramningarna kommer formodligen att ldtta, vilket skulle innebéra att den negativa
effekten av dessa pA BNP-tillviixten minskar."

Forsvagningen av den ekonomiska aktiviteten i Tyskland och Frankrike i borjan av aret
visar pa dmtaligheten i aterhdamtningen. BNP-tillvixten for 2012 i euroomradet hamnar
enligt preliminidra uppgifter pa cirka -0,4 procent (Figur 7). Den arsvisa BNP-tillvixten
forvintas dérefter bli negativ i eurozonen under 2013. ECB forutspar en tillvdxt i
intervallet -0,9 till -0,1, ddrefter tror man pa en forbéttring och en svagt positiv tillvéixt
2014.%

Det skulle innebéra att vi av allt att doma far dnnu ett ar med betydligt langsammare
tillviaxt i euroomradet 4n i USA. Virldsbanken forutspar en tillviaxt pa 0,9 for nésta ar
och direfter en forstarkning till 1,4 2015.%

Trenden i hushallens forvintningar (konsumentfortroendeindex, CCI) var svagt
positiv i euroomradet under forsta halvaret 2011 (den morka linjen i Figur 8). Under
tredje och fjarde kvartalet samma ar sjonk fortroendet till ett ldge klart under
medelvirdet for perioden 1996-2012 (Figur 8). Nergangen berodde pa nerskruvade
forviantningar i samband med den allt allvarligare skuldkrisen inom omradet. Efter en
fortsatt nergang, fick vi slutligen en liten uppgéang i december forra aret.

Under de forsta tva manaderna innevarande ar (2013) har CCI i eurozonen fortsatt att
stiga nagot, men ligger fortfarande klart under sitt langtidsmedelvirde (for aren 1996-
2012).

Arbetslosheten i eurozonen 1ag i slutet av 2012 pa 11,8 procent.” I januari detta &r
hade arbetslosheten riknad pa manadsbasis stigit till 11,9 procent i eurozonen. Sett Gver

" World Bank (2013) Global Economic Prospects. Assuring growth over the medium term
* European Central Bank (2013) Monthly Bulletin, March 2013,s. 5
*' World Bank (2013) Global Economic Prospects. Assuring growth over the medium term, p. 2
22
Eurostat
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hela innevarande ar kommer den formodligen att ligga kring 12 procent, och nagon
ljusning syns inte dn sa linge fore 2014.

Sedan sommaren 2009 har inflationstrenden i eurozonen fortsatt uppat (Figur 9) sa att
den 2011 blev i genomsnitt 2,7 procent. Direfter, i slutet av 2011 bréts trenden och
under hosten 2012 borjade den allménna prisdkningen avta och inflationen blev pa
arsbasis 2,5 procent.23 En fortsatt hog arbetsloshet ser ut att halla nere l6nenivaerna och
prisokningarna @ven i ar, sa att den hamnar kring 1,2 till 2,0 procent.24

Euriborrintorna f6ljde under 2011 med eftersldpning inflationen uppat, fram till juli
det aret, for att direfter vika nerat och bottna i slutet av forra dret (2012) (Figur 9).%
Sedan dess har vi kunnat registrera en marginell uppgang under de tva férsta manaderna
detta ar. Var bedomning i nuldget dr att de korta euriborréntorna stiger endast marginellt
under innevarande och nagot mer nista ar (2014). Detta skulle innebira att rdntorna
skulle ligga kring i medeltal 0,25 i ar och 0,4-0,5 nésta ar. Skulle FED hgja réntan i
USA skulle de europeiska riantorna dras med.

Figur 9. Euriborrantor och inflation i Eurozonen januari 2008 — februari 2013
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B Kélla: www.euribor.org, Finlands bank. Egna berdkningar

» Bedomningarna har emellertid en viss spridning. Nordeas analytiker tror pa 2,3 procent inflation i
Euroomradet i ar (Nordea (2012) Ekonomiska utsikter 2012, s.6). Sveriges Riksbank (2012) Penningpolitisk
Rapport februari 2012, tror pa 2,1 procent och Konjunkturinstitutet (2012) Konjunkturldget mars 2012 tror pa
1,9 procents inflation.

** European Central Bank (2013) Monthly Bulletin, March 2013, s. 6

* Euribor ('Euro Interbank Offer Rate’) dr en riktgivande rdnta som utgor en sammanvégning av de réntor till
vilken ett sextiotal europeiska banker lanar fran varandra.
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Sedan varen 2009 holl ECB samma laga styrrinta pa 1,0 procent fram till april 2011,
da man hojde med en kvarts procent. I september samma ar atergick man till 1,0 procent
(Figur 4). Da var syftet var att halla tillbaka kortréntorna och halla nere eurons virde for
att stimulera exporten. I juni forra aret sénktes styrrantan med 0,25 punkter till historiskt
laga 0,75 procent, vilket innebir att perioden med kraftig penningpolitisk stimulans via
rekordlaga rintor fortsitter i Eurozonen.

Tysklands BNP-utveckling ger en antydan om vad Finland och Sverige har att vinta
av sina exportforetag. BNP-tillvixten i Tyskland foll med 0,6 procent under fjirde
kvartalet 2012 jamfort med kvartalet innan. Forutséttningarna for tillvixten under 2013
ser dock nagot bittre ut dn for de flesta andra linder inom eurozonen. Men ocksa den
tyska industrin har en stor del av sin exportavsittning inom eurozonen (cirka 40
procent), vilket betyder att det kridvs en Okad efterfragan fran de stora linderna inom
omradet for att den tyska industrins hjul skall snurra.

2.7 Asien, Latinamerika, Ryssland och Baltikum

I Kina har investeringsnivan gradvis mattats av. Om den trenden skulle accelerera
skulle foljderna for den globala ekonomin kunna bli omfattande. Det hdoga
importinnehallet i Kinas BNP ger vid handen att om ekonomin mattas sa ldcker detta ut
i form av minskad import.

BNP-tillviixten i Kina mattades nagot under 2012, med den kommer fortséttningsvis att
vara hog i internationell jamforelse under de kommande aren. I borjan av februari
rapporterades att Kinas ekonomi gatt bittre dn vintat. Exporten 6kade mer i januari &n
vad man forutspatt. Uppgangen var 25 procent jimfort med motsvarande méanad i fjol.*
Aven importen vixte mer dn vad ekonomerna rdknat med, och forra manadens
handelsoverskott uppgick till 29,2 miljarder USA-dollar (drygt 186 miljarder kronor)
jamfort med snittforvintningar pa 22 miljarder dollar (drygt 140 miljarder kronor).

I Japan, virldens tredje storsta ekonomi, borjar nu den tillvdxtinjektion som genom
ateruppbyggnadseffekten som foljde efter jordbavningen och karnkraftsolyckan 2011
mattas nu av, vilket resulterade i en nergang i BNP under det sista kvartalet.”’

Politiska spanningar mellan Japan och Kina resulterade i en kraftig nergang i den
japanska exporten till Kina under forra aret. Som en foljd sjonk industriproduktionen i
landet. Den totala japanska produktionstillvixten (BNP) for fjolaret forvintas bli endast

*® Svenska Dagbladet 8 februari 2013
" World Bank (2013) Global Economic Prospects. Assuring growth over the medium term
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1,9 procent, trots éterh'aimtningseffekten.28

Under forutsittning att forhallandet till Kina forbéttras under detta ar, skulle tillvixten
enligt Viarldsbankens bedomning bli kring 0,8 procent. Internationella valutafonden
(IMF) gor i sin senaste prognos for 2013 en betydligt positivare bedomning for Japans
BNP-tillvixt detta ar. Man forvintar sig att forbittrade relationer till Kina och ett
omfattande statligt stimulanspaket ger en tillvixt pa 1,2 procent for innevarande ar
(2013).%

Figur 10. BNP-tillvaxten i BRIC-l&nderna 2008-2015
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Den japanska skuldsittningen brukar ofta uppmirksammas, men det bor noteras att
statskulden till skillnad fran de flesta andra ldanders &r intern; man har lanat fran de egna
hushallen, vilka foljaktligen har en mycket hog sparkvot.

Indiens tillvixttakt ser ut att ha dampats nagot under fjolaret och den ser ut att vara
fortsatt relativt lag jamfort med nivaerna under tidigare ar. BNP-tillvixten ser ut att
hamna kring knappt 6 procent i ar och nista ar.*

Virldsbankens tillviaxtutsikter for Latinamerikas storsta ekonomi, Brasilien, ir relativt
goda; fran knappt 1 procent 2012 till cirka 4 procent 2014 och 2015.°

* Ibid
*IMF (2013) World Economic Outlook 2013. Update January 2013
* SEB (2013) Nordic Outlook. Ekonomisk analys — februari 2013, s. 20
31 .
Ibid, s. 111
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Den ryska ekonomin klarade sig fortsatt relativt bra under fjolaret Rysslands
ekonomiska tillviixt hamnade enligt preliminira beriikningar pé 3,4 procent 2012.** Mot
slutet av aret forsvagades tillvixten bland annat beroende pa daliga skordar.
Industrisektorn och investeringarna, a andra sidan, fortsatte att vixa i god takt. I ar
vintas BNP-tillviaxten i Ryssland varva ner nagot, till 3,0 procent, for att aterigen stiga
nagot, till 3,5 procent, 2014.

I Baltikum stirks den ekonomiska tillvixten nagot i ar och nista ar. Bedomningen
ligger pa mellan 3,2 och 4,0 procent arligen for de tre linderna. Lettland kan na en
tillviixt pa 5 procent 2014.%

*> BOFIT Viikkokatsaus | BOFIT Weekly, 2013/5, 1 Feb 2013
* SEB (2013) Eastern European Outlook
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3 Utsikterna for Finland och Sverige

3.1 Utsikterna for den finléindska ekonomin

Den finldndska exporten har gatt daligt under den fordjupade statsfinansiella krisen i
Europa. Tillvdxten i importefterfragan pa Finlands viktiga exportmarknader, Tyskland
och Sverige, ser ut att bli fortséttningsvis svag under innevarande ar, medan den ryska
exportmarknaden har hallit efterfragan uppe. Dessutom gar det allmént daligt for
dominerande branscher som skogs- och elektronikindustrin (I1is Nokia), medan
tjanstesektorn gar hyfsat. Finland har fatt se sina bytesforhallanden (terms-of-trade)
forsdmras gradvis under senare ar bland annat till foljd av strukturella problem inom
IK T-sektorn.* Landets konkurrenskraft har med andra ord forsimrats.

Enligt en sammanstéllning av ekonomiska prognoser for 2013 och 2014 fran den tyska
arbetsgivarorganisationen (BDA) tror de flesta bedomare att den tyska ekonomin inte
ens kommer upp till 1 procents BNP-tillviaxt 2013, och for 2014 ligger de flesta
prognoser under 2 procent. Effekten av detta och de fortsatt bleka utsikterna for den
svenska ekonomin innebidr att vi rdknar med en fortsatt svag utveckling for den
finlindska exporten, dven om en gradvis forstirkning kan komma fran och med sista
kvartalet 2013.%

BNP-tillviixten mattades kraftigt i fjol (2012) och blev enligt preliminira siffror
negativ, -0,2 procent och vintas bli svagt positiv, 0,5 procent, i ar (2013). Nar sedan
exportmarknaderna for den delen av den finldndska exporten som omfattar insats- och
kapitalvaror stirks nista ar (2014) rdknar vi med en nagot starkare BNP-tillvixt; 1,9
procent (Figur 11 ).36 Direfter, for 2015, rdknar vi med tillvdxt i samma storleksordning;
2,3 procent.

Momshdjningen fran 23 till 24 procent pa manga varor och fran 13 till 14 procent &r ett
forsok att forbdttra Finlands offentliga finanser och innebidr en indirekt ekonomisk
atstramning pa konsumtionssidan. Atgﬁrden skall ses mot bakgrund av att pressen pa
den offentliga ekonomin pa sikt gradvis kommer att 6ka, inte minst pa grund av det

* SEB (2013) Nordic Outlook. Ekonomisk analys — februari 2013, s. 39

¥ BDA (2013) http://www.arbeitgeber.de/

3 Lokaltapiolas konjunkturprognos 2/2012: ’Tillvéixten i Finland avtar till noll ar 2013 — mattlig tillvéxt ar
2014
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vixande vard- och omsorgsbehovet som landets aldrande befolkning kommer att vara i
behov av. Nettoeffekten av skatteomldggningen nista ar da foretagsbeskattningen sianks
fran 24,5 till 20 procent 4r i nuldget svar att berikna.

Den allminna arliga prisokningen — inflationen — i Finland steg under 2011 till 3,4
procent, for att sedan sjunka tillbaka till 2,8 procent under fjolaret. Mattliga
energiprisokningar och ett relativt lagt resursutnyttjande i ekonomin under de
kommande tva aren gor att vi forvintar oss en ytterligare ldgre inflation; 1,9 procent i
ar, trots effekten av momshdjningen. Darefter far vi en ytterligare nagot ligre
prisokningstakt (1,8 procent) ar 2014 och ungefir samma niva 2015.

Figur 11. BNP-tillvaxten fér Aland, Finland och Sverige 2007-2015

6,0 - N .
o= Aland Finland
— = Sverige
4,0 -
\ -
2,0 | \ . //
\ \ o
\ N =7
\ /
0,0 T x T T T T — T T
2007 2008 2009 ! 2010 2011 2012* Bile 20147 2615
\
- 4 \ !
2,0 \ f
U Prognos
\ 1 &
-4,0 | \
\ ]
\I
-6,0 -
-8,0 -
-10,0
-12,0 -
Kalla: ASUB *) Preliminara uppgifter, fér 2011 prognos for Aland **) Prognos

Arbetslosheten minskade pa arsbasis fran 8,4 procent 2010 till 7,8 procent ar 2011 och
2012. 1 ar forviantas den Oppna arbetslosheten aterigen stiga till 8,1 procent.3 !
Arbetslosheten halls fortsittningsvis tillbaka av de stora pensionsavgangarna under de

niarmaste aren.

Reallonernas och kopkraftens tillvixt begrinsades under 2011 av en relativt hog
inflation (3,5 procent). Begrinsade lonedkningar och en begrinsad internationell
prisokning gav ifjol (2012) en mattlig prisokning. Vi far en fortsatt svag tillvixt av

7 OP-Pohjola (2013) Pressmeddelande 21.1.2013. Atergé’mg till langsam tillvéxt
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hushallens konsumtion och av reallonedkningarna; cirka 0,6-1,0 procent i ar.%® Ett
forsamrat sysselsittningsldge under detta ar blir till nackdel for hushéllssektorn som
helhet.

De finlindska hushallens fortroende for ekonomin holl sig under hela fjolaret under
langtidsmedelvérdet (Figur 12). Sedan oktober 2012 har fortroendet gradvis stérkts sa
att den i senaste métningen i februari 2013 lag pa 9,6 (Figur 12), vilket dr nagot under
medelvirdet for 2012 och fortfarande under det historiska genomsnittet for perioden
1996-2012 (12,6).

Figur 12. Konsumenternas framtidstro i Finland och Sverige. Konsumentfértroendeindex (CCl),
januari 2010 - februari 2013.
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3.2 Den svenska ekonomin

Konjunkturen i Sverige forsimrades snabbt under sista kvartalet 2011. Eurokrisen
drabbade den svenska ekonomin indirekt genom att sla mot exportefterfragan.
Forsamringen fortsatte sedan under forra aret. Den ekonomiska tillvixten ser ut att ha
blivit negativ under det sista kvartalet 2012. Fjolarets forsamring pa arbetsmarknaden
och i den globala efterfrigan kommer att paverka Sveriges ekonomi under hela 2013,
men vi raknar med att tillvixttakten borjar 6ka mot slutet av aret. Prognosen for BNP-
tillviaxten 2013 ligger pa 1,2 procent och en forstdrkning till 2,6 procent forvintas 2014.
Ett sjunkande resursutnyttjande och avtagande investeringsgrad gjorde att Riksbanken
sinkte sin styrridnta till 1,50 procent i februari 2012. Under andra hilften av aret
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Lontagarnas forskningsinstitut  (2013)  Talousennuste vuosille 2013-2014. OP-Pohjola (2013)
Pressmeddelande 21.1.2013. Atergang till lingsam tillvixt
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sanktes den sedan stegvis fram till slutet pa aret och for niarvarande ligger den pa 1,0
procent, vilket fortfarande dr en kvarts procentenheter 6ver ECB:s styrrinta (Figur 4).

Den svenska riksbankschefen gjorde i mitten av februari bedomningen att styrridntan
kommer att ligga kvar pa nivan 1,0 procent “en bit in pa 2014”. Han sade ocksa att
”sannolikheten for en sdnkning av styrriantan dr hogre dn en hdjning, men troligast &r att

.o . .o .o o 3
rintan inte rors alls det nirmaste aret.””>

Arbetslosheten vintas ligga pa i genomsnitt 8,2 procent for 2013 och 2014. Direfter kan
vi rdkna med en langsam forbittring.

Den svenska kronans kurs mot euron har gradvis stirkts under de senaste aren. (Figur
13 visar omvént eurons trendmaissiga forsvagning mot kronan). Vissa bedomare menar
att Sveriges goda statsfinanser och investeringar i svenska statspapper har stiarkt kronan
till en niva som egentligen &r starkare dn vad den realekomiska konjunkturen skulle
motivera. I skrivande stund (mars 2013) dr kronan fortfarande klart starkare dn sitt
langtidsmedelvirde och var bedomning dr att den svenska kronan kommer att bibehélla
sin styrka under aret. Fortfarande finns ett rintegap mot eurozonen och det signalerar att
kronan kommer att halla sin starka stéllning.

Figur 13. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD, januari 2010 — jan 2015
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* Svenska Dagbladet, 13 februari 2013
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Den genomsnittliga kursen kommer enligt var prognos att ligga kring i medeltal SEK
8,3 for en euro i ar (2013) och kring samma niva nista ar (Tabell 2). Skulle kronan
fortsitta att stidrkas ytterligare skulle Riksbanken med storsta sannolikhet sidnka riantan
for att motverka nergangen i de svenska exportforetagens intékter.

Under hosten forra aret forsamrades de svenska hushéllens konsumentfortroende
betydligt, nagot som sammanf6ll med en ddampad konsumtionsbkning.40 Det stirktes
nagot i januari i ar och igen i februari. Fortroendet ligger fortfarande klart ligre dn
langtidsmedelvirdet for perioden 1996-2012 (den streckade ljusare linjen i Figur 12).

Hushallens skuldsittning var vid slutet av forra aret kring 166 procent av den disponibla
inkomsten, vilket maste ses som en betydande riskfaktor for hushallens ekonomi och
dirmed dven for tillvixten.

* Som pépekas i en dversikt frain Swedbank beror risken i forsta hand pa att skulderna ir sa ojiamnt fordelade
(Swedbank (2013) Swedbank Economic Outlook 16 januari, 2013)
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4 Den alandska ekonomin

Trots att de alindska foretagen i forsta hand 4r beroende av nidromradet som
avsittningsmarknad dr dnda ekonomin som helhet starkt beroende av den internationella
ekonomins utveckling. Den finldndska ekonomin med sin stora exportandel dr starkt
beroende av utvecklingen pa virldsmarknaden och den finlindska industrins
konkurrensformaga dr avgorande for statsfinanserna. Landskapet Alands ekonomi ir
direkt beroende av den finldndska statens ekonomi genom att ramen for landskapet
Alands finanser sitts genom avrikningsbeloppet fran den finldndska statsbudgeten.

Forindringar i den offentliga ekonomin paverkar i sin tur efterfragan pa de alindska
foretagens varor och tjdnster pa hemmamarknaden. Pa sa sitt dr det avgorande for den
alandska ekonomin hur det gar for det finldndska néringslivet och den finldndska staten.

De aldndska hushéllen och foretagen paverkas ocksa, som alla andra, av priserna pa
energi, ravaror och livsmedel pa virldsmarknaden. Foretagen och da i synnerhet
farjerederierna, paverkas starkt av fordndringar i kostnaderna for drivmedel. I dagsldget
ser raolje- och ddrmed bunkerpriserna ut att under innevarande ar genomsnittligt kunna
hamna strax under fjolarets niva, det vill sdga kring USD 110 per fat for Brentolja.

Fordndringar i brinslekostnaderna har en sdrskilt stor effekt pa transportsektorn och

den aldndska ekonomin dr starkt beroende av just denna sektor.

4.1 BNP-tillviixten

Den langsiktiga BNP-utvecklingen har inte varit gynnsam for Aland, jamfort med
Finland och Sverige under det senaste decenniet, vilket framgar av Figur 14. 1 och med
utflaggningarna av firjetonnage 2008-2009 flyttades en del av produktionen ut fran
Aland.

Som framgar av Figur 11 foljdes den starka BNP-tillvixten 2009, (6,0 procent) av en

nergang 2010 och negativ tillvixt 2011. Virdet av den samlade produktionen fortsatte
att minska 2012 och blev enligt preliminéra beridkningar -2,4 procent.
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Figur 14. BNP-utvecklingen 2000-2015 for Aland, Finland och Sverige. Volymindex, ar
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berikningar *) Preliminara uppgifter. Fr 2010 preliminara uppgifter for Aland **) Prognos

I ar (2013) rdknar vi med en sjunkande inflation och en tillvixt som med knapp
marginal blir positiv, 0,5 procent. Momshdjningen och de nya momsreglerna for
grinshandeln kan gora att grinshandelns omsittning minskar. Aret darpa (2014)
forvintas tillvixten stottas av en stidrkt internationell konjunktur och inflaggning av
farjetonnage och da landa pa 2,6 procent.

Den svaga BNP-utvecklingen for Aland under de senaste aren beror forutom péa den
internationella ekonomiska krisen pa utflaggningarna av firjetonnage som gjort att
ekonomiska tillviaxten pa Aland stagnerat dnnu mer 4n 1 Finland och Sverige (Figur 14).

Som framgar av Figur 15 har tillvixten inom den privata sektorn sedan 2008 varierat
kraftigt. En liten positiv tillvixt inom den offentliga sektorn har nagot dampat effekten
av nergangen inom den privata sektorn enligt vara preliminéra uppgifter for 2011-2012.
Tillvdxten i den offentliga sektorn var svagt negativ 2010, men déarefter rdknar vi med
att den ar svagt positiv.

Vara sektorvisa tillviixtsiffror visar alltsa att det dr den privata sektorns svaga tillvixt
som drog ner den samlade tillvixten 2011 och 2012. Enligt prognosen kan vi fa en
viandning under innevarande ar (2013) da bada sektorernas volymtillvixt berdknas ligga
pa den positiva sidan (Figur 15).
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Figur 15. Privata och offentliga sektorns bidrag till BNP-tillvaxten 2000-2014
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BNP-prognosen for perioden 2013 gor gdllande att en svagt positiv tillvixt i savil den
privata som den offentliga sektorn ger en samlad ekonomisk tillviixt pa 0,5 procent och

att vi 2014 far en vindning da den privata sektorns volym forvintas viixta mest.
I var konjunkturoversikt for ett ar sedan kunde vi visa att férdndringar i olje- och

energipriserna paverkar den samlade regionala produktionen, befolkningstillvixten,
16nerna, hushallsinkomsterna, med mera, pa Aland mest av alla finlindska landskap.

Tabell 2. Nyckeltal for Aland 2011-2015

2011* 2012* 2013° 2014° 2015°

BNP, arlig procentuell tillvaxt -4,9 -2,4 0,5 2,6
Arbetsléshet, (6ppen, procent) 2,8 31 3,6 34 31
Inflation (KPI, &rlig procentuell forandring) 3,6 2,3 1,8 1,8 1,7
Kronkurs (EUR/SEK, drsgenomsnitt) 9,0 8,7 83 33 8,4
Raoljepris (Brent, USD per fat, arsgenomsnitt) 111 112 110 108

*) Prelimindra uppgifter om Alands BNP *) ASUB:s prognoser
Killa: ASUB; Finlands bank; Statistikcentralen
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4.2 Arbetslosheten

Den aldndska arbetsmarknaden ser ut att forsimras under 2013. Arbetslosheten krop
over 3,0 procent 2010, for forsta gangen sedan 1998 och den ser enligt var prognos ut
att stanna over den nivan ett par ar framover. Den Oppna arbetslosheten var i medeltal
3,1 procent 2012 och 2,8 aret innan.

Figur 16. Den &ppna arbetslésheten, manadsvis 2011, 2012 och januari-februari 2013
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Som framgar av Figur 16 steg den manadsvisa 6ppna arbetslosheten till 4,1 procent
under de tva forsta manaderna detta ar (2013), vilket dr den hogsta noteringen sedan
1998. Samtidigt steg ungdomsarbetslosheten, som vanligtvis ger en god fingervisning
om i vilken riktning den Oppna arbetslosheten kommer att rora sig framover, till 10,9
procent (Figur 17). Det dr en notering som inte 6verskridits sedan 1997.

Vi riknar med att den totala, oppna arbetslosheten kommer att oka till 3,6 procent pa
arsbasis 2013, for att ddrefter sjunka tillbaka nagot till 3,4 respektive 3,1 procent 2014
och 2015 (Figur 18)."

Av Figur 18 framgir att arbetslosheten pa Aland skiftat till en hogre niva efter
finanskrisen 2008.* Trendlinjerna i Figur 19 visar ocksé de att vi sedan finanskraschen
hosten 2008 4r inne i en period av gradvis stigande arbetsloshet.

Figur 18. Oppen arbetsldshet 1988-2012. Prognos for 2013-2015
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Killa: ASUB, arbetsloshetsstatistiken

! ASUB publicerar sin nista arbetsmarkandsprognos juni i den kommande Arbetsmarknadsbarometern 2012.

** Under krisaren 1993-1996 nirmade sig arbetslosheten 8 procent. Vi ir idag lingt ifrén de nivaerna frimst for
att arbetskraften dr betydligt rorligare nu dn den var pa 1990-talet. En annan viktig grundforutsittning for att
sysselsittningen uppritthallits &r att arbetsplatserna inom passagerarsjofarten pa senare ar varit relativt stabila
dven under ekonomisk tillbakagédng. Uppgéangen i arbetsloshet 1993-1995 berodde framst pa rederiet Slites
konkurs i april 1993. En gradvis forskjutning av sjoarbetsplatserna till Estland kan pa sikt dndra de
grundlidggande arbetsmarknadsforutséttningarna inom den aldndska transportbranschen.
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Figur 19. Arbetsldshet januari 2008 - februari 2013. S&songrensad trendframskrivning till
februari 2014
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Killa: ASUB, arbetsléshetsstatistiken

4.3 Befolkningen

Trots nergangen i BNP-tillvixt under de senaste aren, har befolkningsutvecklingen varit
gynnsam (Figur 20).

Alands befolkning 6kade med 11 procent under perioden 2000-2012. Under samma tid
okade Sveriges befolkning med 8 procent och Finlands med 5 procent. Figur 20 visar
utvecklingen under det senaste decenniet i indexform, dér situationen ar 2000 for
respektive land ir satt till 100. Aland har med andra ord i det perspektivet haft en
gynnsam befolkningsutveckling under 2000-talet.

En positiv tillvixt av befolkning i arbetsfor alder dr vid sidan av 6kad produktivitet en
av grundfrutsittningarna for en positiv BNP-tillviixt. Alands befolkning kade med
303 individer 2008, 278 individer 2009.%

Befolkningen fortsatte ddrefter att oka; med 273 personer 2010, och med hela 348
individer 2011.* Denna starka tillvixttrend brots forra aret (2012) di den minskade till
147 personer. Inte desto mindre ligger befolkningstillvixten fortfarande over 0,5
procent, strax dver den totala tillvdxten for hela Finland.

“ ASUB (2010) Statistikmeddelande. Befolkning 2010:1. Befolkningsrorelsen 2009
4 ASUB, befolkningsstatistiken
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Figur 20. Befolkningsutveckling for Aland, Finland och Sverige 2000-2012. Antal invanare.
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Killa: ASUB, SCB, SC (Statistikcentralen, Finland)

Figur 21. Befolkningsférandring for Aland 2000-2012. Antal personer
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Killa: ASUB, befolkningsstatistiken

Vara ekonometriska uppskattningar visar att en Okning av arbetslosheten pa en
procentenhet motsvarar en minskning av nettot av flyttningen till och fran Aland med
100 personer.
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4.4 Inflationen

Inflationen (KPI) pa Aland var jamforelsevis hog under 2011; 3,6 procent i
arsgenomsnitt, men sjonk rejilt, till 2,3 procent under forra aret (Tabell 2).

Vi bedomer att bland annat hogre arbetsloshet, forsamrad tillvdaxt av hushallens kopkraft
och ett nagot sjunkande raoljepris, trots den motverkande momshd&jningen kommer att
halla nere inflationen i ar och dven nista ar.

Vi riknar med att inflationen hamnar pa ett arsgenomsnitt pa 1,8 procent i dr och néista
ar (2014) for att ddrefter sjunka ytterligare till 1,7 procent dret ddirpa (Figur 22).

Figur 22. Inflationen pa Aland januari 2009-februari 2013. Prognos till och med 2014
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4.5 Hushallen

Pris6kningstakten (inflationen) pd Aland sjonk rejilt under 2012, vilket understodde
hushallens kopkraft.

Trots att vi rdknar med ett ytterligare ndgot sjunkande rinteldge och ldgre
prisokningstakt tror vi att hushallens kopkraft kan komma att sjunka i ar, bland annat
till foljd av ett forsamrat arbetsmarknadsldge.

Vi ridknar med att nista ar aterigen fa en liten stirkning av realinkomsterna i takt med ett
nagot forbittrat sysselséttningslige.

Vi forvéntar oss att de privata investeringarna, frimst i form av egnahemsbyggande,
mattas nagot i forhallande till fjolaret. Sammantagna rapporterade bankerna i slutet av
februari en ndgot minskad nivd pa utlaningen till hushallen. Tillvixttalen for
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utlaningen till hushallen under 2012 varierar mellan bankerna.

Vi utgar ifran att det aldindska konsumentfortroendet nira foljer de finlindska och
svenska. Trenden i konsumentfortroendet i Finland och Sverige efter sista kvartalet
2011 var gradvis uppat fram till sommaren 2012, for att sedan aterigen vinda nerat dnda
till senhosten. Direfter har fortroendet for ekonomin forstirkts och ndrmar sig for
Finlands del langtidsmedelvirdet (Figur 12).

Figur 23. Hushallens skuldsattningsgrad i Finland och pa Aland (skulderna i procent av
disponibla inkomsten) 2002-2011
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Kalla: Statistikcentralen. Egna beriakningar

Figur 24. Hushallens disponibla inkomst, genomsnitt per hushall, fér hela Finland, Nyland och
Aland 2002-2011. Index 2002 = 100 (fasta 2010 ars priser)
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I sammanhanget kan noteras att de aldndska hushallens skuldsittningsgrad ligger pa
en hogre niva dn det finlindska genomsnittet och att det finns en tendens att skillnaden
okar (se Figur 23). Samtidigt har utvecklingen av hushallens disponibla inkomst nira
foljt det finlandska genomsnittet efter 2006 (se Figur 24).

4.6 Byggsektorns konjunktur i ett lingre perspektiv

I var konjunkturbarometer bad vi foretagen ange hur deras omsittning och
personalstyrka utvecklats i forhallande till situationen for 12 manader sedan. I Figur 25
kan vi avldsa “barometerutslagen” for byggsektorn aren 2000-2012. Dir framgar det att
finanskrisen gav en tydlig effekt pa branschen redan 2008 vilket blev
omsittningsmassigt sdmre dn  2007. Personalmissigt blev det negativa
barometerutslaget avseende ar 2008 det mest negativa pa 10 ar (Figur 25).
Omsittningen 2009 blev enligt enkétsvaren sdmre #n respektive foregaende ar, medan
en svag positiv vandning kom 2010.

Enligt de senaste enkituppgifterna uppger foretagen i branschen sammantagna att savil

omsittning som personalantal var nagot storre 2012 dn aret innan.

Figur 25. Barometerutslag avseende aren 2002-2012 for byggsekitorns omsattning och
personalantal. Positivt utslag = battre an féregaende ar. Negativt = sdmre an féregaende ar
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4.7 Sjofarten

Den 23 januari 2013 godkdnde EU-kommissionen #dndringsforslagen till
statsstodsprogrammet som beror Finlands miljostdd till fartygsinvesteringar.” T och
med dndringarna kan investeringsstodet nu utnyttjas for svavelrenare pa fartyg inte bara
pa nybyggen utan det kommer nu dven att kunna omfatta efterinstallationer. Syftet &r att
uppmuntra redarna att investera i ny miljéteknik.46 Beslutet kommer, i alla fall i teorin,
att avsevirt forbattra situationen for de aldndska rederierna i ett lige ddr man &r
pressade av ett hogt kostnadslége.

Den finldndska regeringen har deklarerat att man anser detta vara viktigt eftersom man
samtidigt som man forbittrar miljoskyddet inom sjofarten ocksa far mojlighet att frimja
utvecklingen av miljoteknologin och sysselséttningen samtidigt som man kan hjélpa
sjofartsniringen att anpassa sig till svavelregleringen.

I statsbudgeten for 2013 ingar en fullmakt pa EUR 30 miljoner for att bevilja miljostod
till rederierna. Fullmakten &dr avsedd for efterinstallationer som forbéttrar miljoskyddet 1
befintliga fartyg. Rederierna kan fa upp till 50 procent stod for scrubberinstallationer i
existerande fartyg under forutsittning att de dr i funktion vid ingangen till 2015.%7

I det anstringda konjunkturlidge som fortsittningsvis rader inom fraktsjofarten har den
fran och med 2012 gillande nya tonnageskattelagen inte setts som ett lockande
alternativ. Rederierna kan ansluta sig till tonnageskattesystemet under tiden fram till
31.12.2014 och om marknadsforutsittningarna forbittras kan man komma att utnyttja
mojligheten att skattas utifran tonnage.

Vi riknar med att den svenska kronan kan komma att stirkas ytterligare gentemot
euron vilket gynnar intjdningen fran forsdljningen pa firjorna, men hojer
lonekostnaderna  pa de utflaggade fartygen. Nettoeffekten for férje- och
passagerarsjofarten forvintas bli positiv. Att kronan, som det nu verkar, etablerat sig
som internationell hardvaluta har ocksa indirekt inneburit att en aterflaggning av
fiarjetonnage aktualiserats och troligen genomfors senast 2014.

Fdrjerederiernas marginaler och resultat har under flera ar pressats av okande

bunkerkostnader. En viss ldttnad kan hdrvidlag komma ett par dar framover.

® Sjofartstidningen Nyhetsbrev nr 4/13. Olof Widén, VD for Rederierna i Finland.
40 Sjofartstidningen Nyhetsbrev nr 4/13
* Olof Widén, VD for Rederierna i Finland
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Raoljepriserna och dven naturgaspriserna mditta i US-dollar kan komma att sjunka
marginellt innevarande och ndsta ar. Det bor leda till att dven bunkerkostnaderna for
de aldndska rederierna faller tillbaka ndgot, under forutsdttning att den forvintade

forsvagningen av euron gentemot dollarn inte blir for stor.

Vi kan i sammanhaget ocksa konstatera att antalet inresande till Aland minskade nagot
forra aret (Figur 26) trots att den svenska kronan holl sin starka stillning gentemot
euron under aret. I ett ldngre perspektiv framstar rutten Sverige—Aland och dven
Sverige-Aland-Finland som en miittad marknad. Nir nista ars konjunkturéversikt skrivs
bor vi fa en antydan om huruvida nyinvesteringar och nya koncept borjar ge positivt
resultat.

Figur 26. Inresande till Aland 1990-2012
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Hittills har trafiken pa Tallinn under ett och ett halvt decennium varit den expanderande
delen av férjetransportmarknaden. De senaste uppgifterna visar att det fortsidttningsvis
ar pa den rutten som expansionen sker. Statistiken visar att over 9,15 miljoner
passagerare reste via Tallinns hamnar 2012, vilket ér fler in nigonsin tidigare.*® Den
stora majoriteten, narmare 7,6 miljoner passagerare, reste med fartyg pa linjen Tallinn-
Helsingfors. Antalet resande pa linjen Tallinn-Stockholm forra aret var 950 000; drygt
tio procent mer An 2011. Aven linjen Stockholm-St. Petersburg-Helsingfors-Tallinn
vixte kraftigt ifjol.

Aven om trafiken pa Tallinn fortsittningsvis de nirmaste ren ser ut att vara det mest
expansiva segmentet av firje- och passagerarmarknaden i mellersta Ostersjon kommer

* Sjofartstidningen Nyhetsbrev nr 8/12 (23/2 2012)
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Vikinglinjens nysatsning nu att dndra marknadsforutsittningarna dven pa linjerna
mellan Finland—Aland—Sverige.

For de aldndska fraktrederierna ir utsikterna for de ndrmaste aren fortfarande dampade.
Enligt den senaste finlindska  konjunkturbarometern for  fraktsjofarten
Rederibarometern november 2012 bedomde ndstan hilften av dem som svarat att
fraktpriserna har forblivit oforindrade under de senaste tolv ménaderna.”’ Enligt
prognosen for de foljande tolv manaderna forviantades den negativa utvecklingen
avstanna. Bunkerpriserna anférdes som det storsta problemet av en majoritet av de

svarande.

Fraktraterna for maritima oljetransporter var synnerligen daliga under 2012. Virldens
tankerflotta fortsatte trots de daliga tiderna att utdkas med motsvarande 7 procent forra
aret. Inom det segment dir aldndska tankers aterfinns (Aframax) ér tillvixten av tonnage
inte fullt si stor. Andi skapar det flitiga nybyggandet frimst i Asien en 6verkapacitet

som kommer att besta flera ar framover.

Den &lindska tankerverksamheten har ett relativt modernt tonnage. Andd ir en
modernisering av flottan nédvindig av konkurrensskil, men det dr uppenbart att det for
detta krivs god timing. Overkapacitet och en “kall” marknad gor att priset pa i
synnerhet det ildre tonnage man behdver avyttra dr mycket 1agt.”® Det knepiga for den
aldndska tankerverksamheten dr att man av konkurrensskil bor uppgradera flottan, men
eftersom leveranstiden pa nybyggen dr minst tva ar maste man pricka in
nyanskaffningen med en uppgang i konjunktur och frakter i det segment men verkar
inom. Alternativet dr att skaffa begagnat tonnage.

Nettoeffekten av en forstirkning av US-dollarn gentemot euron for den aldndska
tankerverksamhetens resultat dr positiv eftersom den har storsta delen av sina intédkter i
dollar. Den gradvisa forstarkningen under 2013-2014 som prognoserna antyder dr med
andra ord ett ljus 1 morkret for verksamheten (se Figur 13).

4.8 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor del av ett avrikningsbelopp pa 0,45
procent av statens inkomster (exklusive upplaning), den sa kallade klumpsumman. Ar
2010 uppgick klumpsumman till 175,7 miljoner euro for att ar 2011 6ka med runt 11
procent till 194,6 miljoner euro enligt Alandsdelegationens beslut. Ar 2012 beriiknas

* Shortsea Promotion Centre Finland (2012) Rederibarometern 2012
% Sjofartstidningen 31.01.2013
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summan for forsta gangen dverstiga 200 miljoner och uppga till runt 205 miljoner euro.
For 2013 har Alandsdelegationen faststillt forskottet till 211,9 miljoner euro. ASUB:s
prognos for klumpsumman 2014 ligger mellan 215 och 220 miljoner euro.’

Figur 27. Utvecklingen av klumpsumman och skattegottgérelsen enligt budgetar, (EUR 1 000,
I6pande priser) 2003-2014
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B Klumpsumma @ Skattegottgorelse

Skattegottgorelsen till landskapet blir aktuell da de i landskapet debiterade inkomst- och
formogenhetsskatterna overstiger 0,5 procent av motsvarande skatt for hela Finland.
Den sa kallade flitpengen tillfaller d landskapet. Ar 2010 uppgick flitpengen till 17,4
miljoner euro, for att ar 2011, som 4r det senaste ar som flitpengen faststillts for, sjunka
med 44 procent till 9,8 miljoner euro. Enligt ASUB:s prognoser beriknas
skattegottgorelsen uppga till drygt 7 miljoner euro ar 2012 for att aren 2013 och 2014
langsamt minska. For skattegottgorelsen dr systematiken sadan att 2011 ars belopp tas
upp i 2013 ars budget. I figuren nedan visas utvecklingen av klumpsumman och
skattegottgorelsen enligt budgetar.

Summan av klumpsumman och skattegottgorelsen var rekordlag budgetaret 2010, for att
2011 stiga med nistan 20 procent. Budgetaret 2012 visar en 6kning om 3,5 procent, som
dock stagnerar 2013.

Enligt budgeten for landskapet Aland 2013 beriiknas de sammantagna inkomsterna for
landskapet i ar stiga med 4,2 procent till 325 miljoner euro jamfort med 311,9 miljoner

>! Finansministeriet kommer inom kort att publicera reviderade uppgifter, vilka inte hinner beaktas i den hiir
rapporten.
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euro for 2012 1 den budgeterade inkomsten ingdr en inkomstforing fran
utjamningsfonden om drygt 6,4 miljoner euro. De totala utgifterna for 2013 berdknas
enligt budgeten uppga till 330,9 miljoner euro vilket dr en Okning med nistan 7,7
miljoner eller 2,4 procent. Det dr framst overforingsutgifterna som beriknas oka foljt av
investeringsutgifterna. Investeringsutgifterna berdknas 6ka fran 16,8 miljoner euro ar
2012 till 20,3 miljoner euro ar 2013.

Enligt kommunernas budgeter for i ar kommer verksamhetsintdkterna att 6ka med 8,7
procent och verksamhetskostnaderna med 2,9 procent jamfort med budgeterna for ar
2012. Verksamhetsbidraget, eller nettokostnaderna, berdknas stanna pa en tillviaxt pa 0,6
procent enlig 2013 ars budgeter.

Arsbidraget visar hur mycket som finns kvar for amorteringar och avskrivningar efter
att de 1opande kostnaderna tickts. Kommunernas sammanlagda arsbidrag berdknas
enligt budgeterna forsvagas med 7,9 procent. Fyra kommuner budgeterar med ett
negativt arsbidrag och sju kommuner med ett arsbidrag som &ar mindre &n
avskrivningarna.

Enligt arets budgeter beriknas rikenskapsperiodens resultat bli endast 33 000 euro
jamfort med drygt 1,9 miljoner euro enligt 2012 ars budgetar. Skillnaderna mellan
kommunerna dr betydande. En av kommunerna budgeterar med ett resultat om 695 000
euro, medan en annan budgeterar med ett negativt resultat om 511 000 euro. Sju
kommuner har ett negativt resultat 1 budgeterna for 2013. De totala
bruttoinvesteringarna beridknas sjunka fran 29,6 miljoner euro enligt 2012 ars budgeter
till 19,6 miljoner euro 2013. Den samlade langfristiga lanestocken beridknas salunda dka
langsammare 4n ar 2012, med 1,4 miljoner euro.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag, avskrivningar, nettoinvesteringar och resultat
aren 2003-2013 askadliggors i Figur 28. Fran ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dar arsbidraget stirktes for att @ven pa sikt kunna tidcka den
storre egenandelen for kommunernas investeringar. Enligt budgeterna for ar 2013
forvintas dock arsbidraget och avskrivningarna vara lika stora, vilket dven var fallet aret
fore landskapsandelsreformen.

52 . .. . ° . o . °
Exklusive dverforing av underskott mellan aren och finansieringslan.
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Figur 28. Kommunernas samlade arsbidrag, investeringar, avskrivningar samt resultat, 1 000
euro, 2003-2013
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Enligt budgetuppgifterna forvintas skattefinansieringen, d.v.s. skatteintdkterna och
landskapsandelarna tillsammans, minska med 0,6 procent. Tillvixten i skatteintikterna
beriknas uppga till 3,2 miljoner euro, en tillvixt som framst kan tillskrivas hogre
forviantade kommunalskatter. Daremot forvintas landskapsandelarna minska med hela 4
miljoner euro eller med 10 procent. I ar infors en justering av overforingarna mellan
landskapet och kommunerna, vilken forvéintas minska kommunernas landskapsandelar

med runt 4 miljoner euro.

En kommun sinkte skattesatsen for kommunalskatten med 0,25 procent 2013 jamfort
med 2012. Kommunernas beriknade genomsnittliga skattesats séinktes salunda
sammantaget en aning, fran 17,04 till 17,03 procent. Da det giller fastighetsskatterna ir
skattesatserna oforindrade jamfort med ifjol. Bara en kommun utnyttjar mojligheten att
beskatta det stadigvarande boendet, medan samtliga kommuner tillimpar den hogsta
tillatna skattesatsen pa fritidsboende, 0,90 procent. Den allminna skattesatsen ligger
mellan 0,0 och 0,75 procent. Bara en kommun tar inte ut ndgon allmin skatteprocent pa
fastighetsskatt.

Under 2012 steg folkmingden med 147 personer, vilket dr betydligt mindre 4n 2011 ars
okning pa nistan 350 personer. 2011 ars befolkningsokning var den storsta tillviaxten pa
over 20 ar. Under 2000-talet har den arliga 6kningen i medeltal varit 215 personer.

De regionala skillnaderna inom Aland dr betydande. De senaste fem &ren har

befolkningen minskat i samtliga sex skidrgardskommun, i tvd av dem med hela 14
respektive 13 procent (se figuren nedan). Daremot har befolkningstillvéxten varit starkt
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positiv i flera av landsbygdskommunerna. Det &dr frimst kommunerna som ligger néra
Mariehamn som har vuxit snabbt och i synnerhet Jomala. Dessutom uppvisar Geta en
snabb befolkningstillvixt de senaste fem aren.

Figur 29. Befolkningsutvecklingen per kommun 2007-2012, procent
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Aven befolkningens &ldersstruktur skiljer sig mellan kommunerna. Den hogsta andelen
dldre Over 65 ar har skédrgarden, medan andelen barn och unga under 20 ar &r storst pa
landsbygden, speciellt i1 inflyttningskommunerna Jomala och Lemland. Eftersom
befolkningen dr basen for kommunerna, innebir utvecklingen en utmaning for flera av
skdrgardskommunerna nér andelen dldre dr hog samtidigt som antalet invanare minskar.
Det hir far dven betydelse pa lingre sikt da den sa kallade forsorjningskvoten, vilken
anger enkelt uttryckt andelen barn och ildre i relation till befolkning i arbetsfor alder,
véxer snabbt speciellt i skiargarden.
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5 Framtidsutsikterna inom det privata naringslivet

5.1 Niringslivet som helhet

Den del av ASUB:s konjunkturanalys som behandlar det privata niringslivet bygger pa
i huvudsak tva killor och tva urval. For det forsta anvidnder vi tva register Over
omsittningen respektive loneinbetalningarna som cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar
in till oss manatligen. Det ger oss mojlighet att folja intékts- och kostnadsutvecklingen
och fa en uppfattning om i vilken riktning utvecklingen gar for enskilda branscher.
Utifran dessa uppgifter skapar vi sisongrensade trender ett ar fram i tiden.

For det andra anvinder vi de uppgifter som samlas in via var arliga konjunkturenkit. I
ar besvarades enkiten av 250 foretag (se Bilaga, s. 86-87). Fragorna vi stiller till
foretagen ror dels utvecklingen under det senaste aret, dels forvéntningarna ett ar framat
i tiden. Svaren viktas efter foretagens storlek.

Figur 30. Lénesummans tillvéxt och konjunkturbarometerns férvantningar for hela det privata
naringslivet, 2003-2013
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Figur 30 illustrerar graden av Gverensstimmelse mellan vara tva killor; den samlade
Ionesummans tillvixt och konjunkturbarometerns forvdntningar for hela det privata
néringslivet. Det maste for det forsta betonas att &ven om vi hér har sammanstillt dessa
tva matt i en bild sa dr de av visensskild karaktir, de miiter olika saker och
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méttenheterna #r naturligtvis olika. And visar denna sammanstillning pé ett grovt sitt
hur vidl de samlade forviantningarna om utvecklingen pa personalsidan hos foretagen
overensstimmer med det faktiska utfallet métt med tillviaxten av foretagens samlade
l6nesumma.

Foretagens forvintningar om utvecklingen pa personalsidan mdtta som utslag pa var
barometer har for de flesta dr under perioden korrekt visat pa den riktning som den
faktiska utvecklingen sedan tagit.

Som framgar av den morkare indexkurvan i Figur 31 aterhdmtade sig den sammanlagda
omsittningen i det privata aldndska ndringslivet under andra hilften av 2010 och
atergick direfter till en wutveckling nagot over trend. Den prognostiserade
omsittningstillvixten for innevarande ar (2013) fortsitter att ligga nagot dver trenden,
medan 16netillvixten (den ljusare kurvan) fortsdtter att ligga under trenden (den
streckade linjen).

Figur 31. Lénernas och omsattningens tillvaxt i det privata naringslivet 2002-2013 (Index,
2002=100)
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Den arliga procentuella tillvixten av Ionernas och omsittningens sammanlagda
respektive summor inom det privata niringslivet framgar av tidsserierna baserade pa
registerdata i Figur 32. Enligt prognosen blir det privata nédringslivets totala
omsittningstillvéxt i ar fortsatt svag. Vara preliminira uppgifter angaende den samlade
omsittningen visar att den nominella tillvixten hamnar pa drygt 4 procent forra aret
(2012) och kring 5 procent innevarande ar (2013).

57



BEE! ASUB Rapport 2013:1

Enligt vara registerdata vinde den nominella tillvéixten av lonesumman i det privata
néringslivet fran i medeltal negativa -6,6 procent 2010 till svagt positiva 0,6 procent
2011.” Den totala lénesummans tillviixt blev forra aret (2012) 3,9 procent enligt
preliminira uppgifter.”* I &r forvintar vi oss en forsvagad nominell tillvixt, enligt
prognosen inte mer dn 0,2 procent (den ljusa kurvan i Figur 32). Med hénsyn taget till
inflationen skulle detta innebira en liten reell minskning.

Figur 32. Loénernas och omsattningens tillvaxt i det privata néringslivet (I6pande priser, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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I var konjunkturenkdit har vi bara frdagat befintliga foretag, vilket innebdr att risken
finns att vi missar exempelvis de nyanstdillningar som gors i det nya affirscentret
("Maxinge”) och ocksa den eventuella omsdttningstillviixt som kan komma om de nya
butikerna lyckas dterta en andel av den marknad som ur deras synvinkel gar forlorad

ndr aldnningarna handlar i Sverige.

Att i stort sett alla utslag i Figur 33 dr at hoger, den positiva sidan, visar att det alandska
néringslivet varje var sedan 2010 haft forsiktigt positiva forvédntningar infér det

> Orsaken till den negativa Ionetillviixten 2010 var dels utflaggningarna av firjetonnage, dels en minskning av
antalet sysselsatta (ASUB Rapport 2011:2, Konjunkturléget, varen 2011 s. 50).

> Det negativa utslaget avseende omsittningen 2009 i forhallande till aret innan i var konjunkturbarometer var
det kraftigaste pa 12 ar (sedan vi borjade med barometerberikningarna). Barometern for 16nsamheten gav
ddremot ett svagt positivt utslag, vilket betyder att néringslivet bedomde att Ionsamheten 2009 var nagot béttre
det aret 4n 2008, vilket visade att den ekonomiska krisen hade negativa effekter redan under 2008.
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kommande 4ret. Aven i &r #r stimningsliget bland de 250 foretagen som besvarat vir
konjunkturenkdt priglat av en forsiktig optimism om den kommande 12-
manadersperioden i forhallande till fjolaret. "Barometerutslaget” hogst upp i Figur 33
visar att ndringslivet tror pa forbittrade konjunkturutsikter under aret for den bransch
inom vilken de verkar, i forhallande till aret innan (barometerutslag = +23).

For fjarde aret i strick dr man sammantaget nagot mer optimistisk angaende det egna
foretagets situation om 12 manader i forhallande till nuldget. Utslaget at det positiva
hallet i barometern visar +29 (Figur 33).

Figur 33. Férvantningarna om utvecklingen under 2013 inom det privata naringslivet
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I ar 4r man, med andra ord nagot mer optimistisk om mdjligheterna att expandera det
egna foretaget @n om konjunkturutsikterna i den bransch didr man verkar.

Forvintningarna angaende omsittningens utveckling visar ett starkare positivt utslag én
for ett ar sedan (+22), vilket dven giller for 1onsamheten (+26) (Figur 33).

Forutsdgelserna om utvecklingen pa personalsidan for hela nidringslivet visar en liten
overvikt for dem som forvéntar sig att personalen okar (+8). Sammantaget forvéntar sig
det privata niringslivet att investeringarna kommer att vidxa, om &@n blygsamt, i
forhallande till fjolaret (+10 i barometerutslag, ldngst ner i Figur 33).
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Sammanvdgningen av foretagens bedomning av konjunkturutvecklingen under
innevarande ar visar att 2013 forvintas bli ett nagot bdittre ar dn 2012. Den forsiktiga
optimismen hos foretagen ndr man i sina enkdtsvar anger hur man forvintar sig
utvecklingen ett ar framover jamfort med dagsliiget foljer i stort ett monster vi sett dnda
sedan finanskrisen 2008-2009.

5.2 Jordbruket och fiskerindringen

Inom jordbruksnéringen ser konjunktursituationen relativt oférandrad ut fran tidigare
ar> Marknaden kiinnetecknas av en relativt stark efterfrigan av inhemska
livsmedelsprodukter men billig import styr priset och branschen har en svag
prisutveckling samtidigt som en hog kostnadssituation inom foretagen pressar resultaten

och lonsamheten inom niringen.

Behoven av utveckling av konkurrenskraften dr stor och det finns en relativt stor
investeringsvilja hos manga lantbruksforetag men investeringarna styrs mycket av
tillgangen till offentlig finansiering som begrinsats de senaste aren som en effekt av
laget inom den offentliga ekonomin. Det planeras och har genomforts flera storre
satsningar frimst inom mjolkproduktion och dppelodling som vittnar om framtidstro

inom branschen.

Innevarande ar 2013 &r det sista aret pa nuvarande EU-programperiod. Programperioden
2014-2020 star infor dorren men lagstiftningspaketet infor den nya programperioden ir
annu inte beslutat pa EU-niva.

For lantbrukarna ér verksamhetsforutsittningarna for de kommande sju aren dn sa lange
inte helt klarlagda. Den utdragna processen och den sena tidtabellen for det nya
landsbygdsutvecklingsprogrammet kommer férmodligen att innebér att storre delen av
reformpaketet omfattande programperioden 2014-2020 kommer att implementeras ett ar
senare.

Efter tva ar med uppatgdende trender blev 2012 ett bakslag for det alindska fisket.
Den totala volymen minskade rejélt. Savil havsfisket och det kustnira fisket minskade
till foljd av omfattande regleringar och kvoteringar.’® Minskade kvoter och ytterligare
utokade regleringar infor 2013 medfor sammantaget att havsfisket troligtvis kommer
minska ytterligare under aret.

> Sélve Hogman, byrachef vid Jordbruksbyran vid Alands landskapsregering, har bidragit med material till
oversikten dver jordbrukets och de 6vriga primérnédringarnas konjunkturutsikter.

% Jenny Eklund-Melander, byrachef vid Fiskeribyran vid Alands landskapsregering har bidragit med material
till oversikten over konjunkturutsikterna for fiskerindringen.
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For det kustnara fisket forutspas ldgre producentpriser, dnnu under ett antal ar.

Inom fiskodlingen kan man konstatera att slaktvolymerna okade under ar 2012 men att
minskade forsiljningspriser i kombination med hogre produktionskostnader #dnda
medforde ett forsdmrat resultat. Infor ar 2013 ser prisbilden bittre ut och resultatet
forvintas forbattras betydligt. Det svaga resultatet ar 2012 medforde att de etablerade
bolagen inom branschen inte planerar nagra storre investeringar under innevarande ar.

Sysselsittningsgraden inom sektorn forutspas fortséttningsvis stabil.

5.3 Framtidsutsikterna inom priméarniringarna

De alindska primirniringarna representeras i ASUB:s konjunkturenkiit i forsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tridgardsnéringen. Nar vi i det f6ljande redogor for den
samlade omsittningens och I6nesummans utveckling, och for forvintningarna infor den
kommande 12-manadersperioden, dr det med andra ord i forsta hand utvecklingen for
dessa tva ndringar det handlar om.

Som framgar av Figur 34 som visar hur primirbranschens omséttning fordndrats (den
morka linjen), har trenden pekat svagt uppat, &ven om det &dr forst under fjolaret som
tillvaxten var tillrdckligt positiv for att uppvéga inflationen. Forra aret var den
sammantagna omsittningens tillvaxt i branschen cirka 4 procent riknat i 16pande priser.

Lonesummans tillviaxttakt har varit nagot bittre; cirka 7 procents nominell tillvixt sett
over hela fjolaret (den ljusare linjen i Figur 34).

Prognosen som bygger pa registeruppgifter for branschen for innevarande ar visar pa en
nagot forsvagad utveckling for omsittningen, med en nominell tillvixt pa under 4
procent och drygt 5 procents tillvixt av l6nesumman (Figur 34).

Sammanvigningen av branschféretagens svar pd ASUB:s konjunkturenkit redovisas i
Figur 35 och visar pa 6verlag positiva utsikter.

Man anser att branschens utsikter i nuldget ar klart bittre i forhallande till hur det sag ut
for ett ar sedan (+34 i barometerutslag). Forvintningarna angaende 2013 nir det géller
det egna foretagets verksamhet dr dock inte fullt lika positiva (+8).

I 6vrigt ar stimningen optimistisk nédr det giller mojligheterna att 6ka omséttningen
(barometerutslag -32). Aven lonsamheten forvintas bli bittre i férhillande till fjolaret
(+37 pa barometern).
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Figur 34. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom primérndringarna (Iépande véarden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014

40% -
Léner
——O0Omsattning
30% -
prognos
o 20% -
S
=
E
o
< 10% -
ODO T T T T T T
-10% -

3 o Y O Q Q N "4 v ¥ ¥ ¥
Q Q Q Q Ny 2 N N 0 v * ¥ ¥
& \\)\ & \& o \\§~ & \& D \}'\’ 'C’ \'c’ \P‘
N N N N 3 ) é\ . \\) . Qp

Kalla: ASUB:s konjunkturenkéter *) prelimindra uppgifter **) prognos

Barometern visar dock ett svagt negativt utslag angdende personalantalet under
innevarande ar jamfort fjolaret (-3), medan barometern ligger en liten bit in pa den

positiva sidan nér det giller investeringarna under aret (+5).

Figur 35. Férvéntningarna om de kommande 12 ménaderna inom primérnaringarna
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Killa: ASUB:s konjunkturenkiter
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5.4 Livsmedelsindustrin

I den aldndska livsmedelsindustrin ingar foretag som dgnar sig at foradling av potatis,
bageri, charkuteri- och kottvarutillverkning samt tillverkning av mejerivaror. Dir ingar
ocksa foretag med en avsevird exportandel i sin avsittning. Branschen sysselsitter
drygt 320 personer.

Som framgar av den ljusare kurvan i Figur 36 har 16nesummans utveckling i branschen
overlag varit svag under de senaste fem aren. Under perioden 2009-2012 var den
nominella arliga tillvixten av 16nesumman cirka 4 procent. Forra aret var tillvixten
nagot bittre dn den genomsnittliga (5,5 procent) men enligt var prognos kommer den att
avta i ar och bli i medeltal i storleksordningen drygt 3 procent.

Omsittningen i branschen var under perioden 2009-2012 nagot mer positiv (drygt 5
procent) i medeltal. Den véxte i nominella termer knappt 7 procent 2012 och den
forvintas detta ar fortsétta i ungefiar samma takt (Figur 36).

Figur 36. Ldnernas och omséattningens tillvaxt inom livsmedelsindustrin (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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De samlade forvdntningarna inom livsmedelsbranschen, som bygger pa uppgifter fran
foretagen insamlade med var konjunkturenkdt, dr pafallande varierande. Analysen av
svaren fran branschforetagen visar att omséttningen i branschen forvéntas blir béttre i ar
an den var i fjol (+37) (Figur 37). Det dr ett monster som vi sett under tre ars tid nu.
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Branschforetagens forutsdgelse far understod av var prognos som baseras pa
registerdata, vilken antyder en nominell omséttningstillvéxt kring 7 procent.

Enligt barometersvaren forvintas l6nsamheten i stort sett ligga pa fjolarets niva (+1)
medan vi kan fa se en minskning av personalstyrkan, enligt foretagen i branschen
(barometerutslag = -11).

Uppenbarligen kommer det att satsas pa investeringar i branschen att doma av det
pafallande positiva utslaget (+76) liangst ner i Figur 37.

Figur 37. Férvantningarna inom livsmedelsindustrin
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5.5 Ovrig industri

Branschen ’6vrig industri’ omfattar bland annat foretag som tillverkar fargdmnen, spel
och leksaker, underleveratorsindustri som tillverkar plastslangar for hogteknologi-
instrument, medicinska industrin och bilindustrin, instrument och apparater for métning,
betongvaror for byggiandamal, verkstadsforetag inom metall och miljoteknik, och dven
snickerier och tryckerier. Branschen sysselsitter cirka 550 personer och dr didrmed
storre sysselsittningsmassigt 4n exempelvis hotell- och restaurangbranschen.
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Figur 38. Ldnernas och omséattningens tillvaxt inom &vrig industri (I6pande véarden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater *) prelimindra uppgifter **) prognos

Den morka kurvan i Figur 38 som beskriver omséttningens tillvdxt i branschen under de
senaste aren visar en sedan 2011 relativt stabil, i nominella termer svagt positiv tillvéxt.
Den var i genomsnitt 3,2 procent 2011-2012, vilket knappt rdcker for att kompensera for
inflationen. Av dessa uppgifter att doma har tillvixten varit stagnerande i denna
exportintensiva bransch, nagot som formodligen kan hinforas till den svaga
internationella konjunkturen efter finanskrisen som inleddes hosten 2008.

Enligt svaren pa var enkiit finns en forvintan hos branschforetagen pa att de skall fa en
starkare utveckling av omsittningen under innevarande ar i forhallande till fjolaret.
Aven prognosen for 2013, som bygger pa registerdata, sdger att vi kan fi en liten
forbittring i ar med en tillvdaxt pa 5 procent.

Kurvan som illustrerar I6nesummans utveckling i Figur 38 visar pa en avtagande
tillvixt under de tva senaste aren (2011-2012). Forra aret fick vi enligt preliminira
uppgifter en svag nominell tillvixt, inte ens tillricklig for att kompensera for den
forvintade inflationen. Prognosen som bygger pa registerdata visar i ar pa en fortsatt
svag utveckling.

Mot bakgrund av detta kan det verka nagot motsédgelsefullt att barometervirdena i Figur
39 entydigt visar att branschen ’0vrig industri’ forvéntar sig att 2013 skall bli bittre dn
2012. Alla vdrden for 2013 ger utslag at det positiva hallet. Starkast positivt utslag ger
bedomningen av det egna foretagets 1onsamhet i forhallande till fjolaret (+55). Vi kan
sdrskilt notera att den positiva andan dven mérks i planerna pa att utdka personalstyrkan
i branschen.
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Figur 39. Férvantningarna inom 6vrig industri
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5.6 Vatten och el

Foretagen inom energiforsorjning (varten och el) ir fi pa Aland och branschen
sysselsdtter knappt 140 personer. De #gnar sig at eldistribution, distribution av
fjarrvirme, produktion av el och fjarrvdrme samt vattenrening och -distribution.
Branschen fungerar under speciella marknadsvillkor och dess utveckling styrs av manga
andra faktorer 4n den ekonomiska konjunkturen i sig, 1 synnerhet av brinsle- och
energipriserna i var omvirld.

Var bearbetning av registeruppgifterna for momsinbetalningarna fran branschen visar en
neratgaende trend under 2010-2011. Under forsta kvartalet ifjol (2012) var tillvixten
fortfarande negativ, vilket innebir en minskad omsittning, men dérefter har tillvixten
legat pa plussidan (Figur 40). Enligt vara registerdata kommer tillvidxten att bli i snitt
kring 4 procent under 2012 och omsittningstillviixten i branschen forvintas bli kring 9

procent under innevarande ar.
Lonesummans nominella tillvéixt i branschen har i medeltal legat pa 2,5 procent under

de senaste fyra aren (den ljusare linjen i Figur 40). Prognosen visar en svag positiv
tillvaxt 2012, knappt tillrackligt for att kompensera for den forvéntade inflationen.

66



ASUB Rapport 2013:1 g!&!

Figur 40. Lénernas och omséattningens tillvaxt inom vatten och el (I6pande vérden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2009-januari 2014
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Figur 41. Férvantningarna inom vatten och el
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Svaren pa vara enkitfragor angaende forvintningarna ger en knapp Overvikt for de
foretag som tror pa forbattrade utsikter for branschen under aret (barometerutslag +3,
hogst upp 1 Figur 41) och for det egna foretaget (+8). Ddremot forvintar man sig en
minskad omsittning och i synnerhet simre Ionsamhet (-38, Figur 41). Sammantaget
forvintas personalen 6ka under det kommande aret i férhallande till 2012.
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5.7 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med uppférande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anldggning av végar, VVS-arbeten, och maleriarbeten. Antalet
sysselsatta i branschen véxlar starkt med konjunkturen, men har under de senaste aren
legat kring 800-900.

Figur 42. Lonernas och omséttningens tillvaxt inom byggsektorn (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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Enligt vara registeruppgifter hade byggsektorn en omsittningsmassigt mycket god, men
avtagande, utveckling under forra aret, vilket framgar av den morkare linjen i Figur 42.
Den nominella tillvédxten var 1 snitt cirka 14 procent, enligt registeruppgifterna (som éar
prelimindra). Fran en sa pass hog niva och med tanke pa den kraftigt avmattade
konjunkturen dr det naturligt att den forvintade omsittningstillviaxten sjunker kraftigt
under innevarande ar — enligt prognosen till berdknade 0,3 procent (Figur 42). Detta
scenario stods dven av branschforetagens svar pa var konjunkturenkt.

Den ljusa kurvan i Figur 42 som visar hur byggbranschens sammanlagda nominella
lonesumma har utvecklats under de senaste aren. Genomsnittligt har tillvéxten varit
nagot ldgre dn for omsittningen under de senaste tre aren (7,0 procent under 2009-2012
for Ionerna, 8,2 procent for omséttningen).

Barometerutslagen for byggbranschen i Figur 43 visar att forvintningarna infor den
ndarmaste 12-manadersperioden Gverlag dr negativa nér det giller branschen som helhet
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(-28 1 barometerutslag) och svagt positiva nér det giéller det egna foretagets verksamhet
(barometerutslag = +4). Hur foretagets verksamhet forvédntas utvecklas ringas in med
enkitfragan “kommer ert foretag om 12 manader att ha a) expanderat b) behallit
nuvarande storlek c) eller upphort med verksamheten (se Bilaga, s. 86).

Stamningslidget i ovrigt i byggbranschen ligger pa den negativa sidan nir det giller
omsittningen (-24), 16nsamheten (-9), personalutvecklingen (-9) och investeringarna (-
15).

Vi rdknar med att det privata bostadsbyggandet kommer att minska nagot i ar i

forhallande till 2011-2012, vilket kommer att bidra till att dimpa konjunkturen inom

branschen.

Figur 43. Férvéantningarna inom byggsektorn
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5.8 Handeln

Handeln sysselsitter cirka 1 200 personer pa Aland och #r den bransch som snabbast
reagerar pa fordndringar i det allmdnna konjunkturldget. Omsittnings- och
lI6netillvixten 1 branschen stimmer ofta vil overens med utvecklingen i det privata

ndringslivet som helhet.

Sedan andra kvartalet 2010 har omsittningstillvixten gradvis avtagit under 2011 och
dven 2012 enligt vara preliminara siffror (Figur 44). 1 fjol (2012) uppvisade branschen
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en avtagande tillvixt av omsittningen, en avmattning som enligt prognosen baserad pa
registerdata kommer att fortsétta under den andra halvan av aret. Utvecklingen ser ocksa
enligt samma prognos ut att bli fortsatt svag under 2013, drygt 4 procent.

Figur 44. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom handeln (I6pande varden, arlig procentuell
tillvéxt) januari 2008-januari 2014
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Forvéntningarna om innevarande ar (2013) hos foretagen inom handeln dr blandade
(Figur 45). En viss optimism rader angaende det egna foretagets verksamhet (+17 i
barometerutslag), men 1 Ovrigt dverviger de pessimistiska utsikterna, forutom att man
sammantaget forvintar sig att investeringarna kommer att 6ka i férhallande till fjolaret
(+35).

Angaende omsittning och 16nsamhet for hela branschen sammanvigd rader istillet, for
andra aret i f6ljd, en viss pessimism (barometerutslag = -16 och -15).
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Figur 45. Férvantningarna inom handeln
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5.9 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsitter drygt 500 personer. Som framgar av Figur
46 har omsittningens nominella tillvdxt i branschen varit jamn under de senaste aren
(den morkare kurvan).

Tillvdaxten var enligt prelimindra berdkningar kring 5 procent under perioden 2009-
2012. Det innebir att den reella tillvixten, med hinsyn tagen till inflationen, ligger strax
over noll.

Under 2011 6kade tillvixten (Figur 46) men mattades sedan av under fjolaret sa att den
i medeltal 1ag kring drygt 5 procent. Enligt preliminira siffror ser omséttningstillvixten
ut att komma att véinda och bli fortsatt svag under 2013.

Lonesummans tillvixt illustreras av den ljusare kurvan i Figur 46 som visar att
l6onesummans tillviaxt nédra foljt omsittningens och legat pa i medeltal drygt 5 procent
under de senaste aren. Det beror formodligen ndrmast pa att branschen dr arbetsintensiv.
Rationaliseringsvinsterna #r fa och det dr svart att na storre omsittning utan en
motsvarande 6kning av den produktionsfaktor som personalen utgor.
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Figur 46. Lénernas och omsattningens tillvédxt inom hotell- och restaurang (I6pande varden,
arlig procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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Det har av svaren pa vara enkiter genom aren visat sig att branschféretagen ofta skiljer
sig fran varandra i sina bedomningar av de nidrmaste framtidsutsikterna och att de

sammanvigda forvidntningarna inte sdllan dr motsédgelsefulla.

Sammantagna forvintar sig foretagen inom hotell- och restaurang en forbittrad
konjunktur for branschen som helhet och man dr forsiktigt positiv ndr det giller
mojligheterna att expandera det egna foretagets verksamhet under den kommande 12-
manadersperioden i forhallande till 2012 (barometerutslag = +12).

Branschforetagen forvéntar sig sma fordndringar i omsittning och 16nsamhet. En liten
nergang i omsittningen (-4) medan 16nsamheten far ett mycket svagt ett positivt utslag
(+2) pa barometern (Figur 47).

Till skillnad fran for ett ar sedan ligger forvintningarna pa den positiva sidan angaende

personalstyrkans storlek (+33 pa barometern) och #dven investeringarna forvintas bli
nagot storre under 2013 dn under forra aret.
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Figur 47. Férvantningarna inom hotell- och restaurang
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5.10 Transportsektorn

Transportsektorn, som domineras av sjofarten, har drygt 3 600 aldnningar anstillda.
Forutom rederierna ingar exempelvis taxi- och akeriverksamhet.

Transportbranschen sammantagen uppvisar en forsvagad omsdttningstillvixt under de

senaste dren och det ser ut som om dven innevarande ar (2013) blir svagt.

Intressant nog &r sjotransportsektorn sammantagen forsiktigt positiv om branschens
konjunkturutveckling under aret medan landtransportféretagen har en dystrare
uppfattning om utveckingen i branschen under aret.

Aven sm3 procentuella foérindringar i omsittnings- och 16netillvixt i transportbranschen
far starkt genomslag i siffrorna for hela det privata niringslivet.

Utflaggningarna ar 2009 satte sina tydliga spar i transportsektorns omséttningstillvaxt,
vilket tydligt kan avlédsas i den morkare kurvans rorelse 1 Figur 48. Efter denna kraftiga
nergang foljde en kraftig uppgang aret diarpa, en avmattning i tillvixttakten 2011 och,
slutligen, en fortsatt nergang under det forsta halvaret 2012.

Prelimindra berdkningar ger vid handen att branschen haft en arlig nominell

omsittningstillviaxt pa i medeltal drygt 2 procent per ar under perioden 2009-2012. Det
skulle motsvara en svagt negativ reell tillvixt for denna den dominerade sektorn i den
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alandska ekonomin. For att underbygga en positiv utveckling for den aldndska
ekonomins samlade produktion métt i BNP skulle denna tillvaxt behova ligga kring mer
dn det dubbla.

Enligt prognosen baserad pa registeruppgifter skulle vi komma att fa en fortsatt svag
nominell positiv tillvdxt innevarande ar (2013) pa knappt 1 procent. Denna prognos som
egentligen dr en mekanisk tidsserieanalys som bygger pa tidigare utvecklingsmonster dr

1 underkant, tror vi sjilva.

Prognosen om en svag utveckling stods inte av branschforetagens egna forvintningar
om en forbdttring som vi registrerat genom var konjunkturenkdit. 1 detta fall tror vi det
finns anledning till att lita mer pa vad foretagen sjilva forvintar sig. Ddrfor dr vi

bendigna att tro pa en forbdttrad sammantagen omsdttning i branschen.

Tillvdaxten av branschens samlade l6nesumma sedan 2009 visar en mycket svag
overvigande negativ utveckling fram till forra aret (2012) (den ljusare linjen i Figur
48). Det aret kunde vi registrera en nagot positivare tillvdaxt, enlig preliminira
berdkningar drygt 3 procent.

Figur 48. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom transportsektorn (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater *) prelimindra uppgifter **) prognos

Transportbranschen som domineras av de stora firjerederierna, forvintar sig
sammantagna att konjunkturen i branschen under den kommande 12-manadersperioden
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kommer att forbéttras (barometerutslag hogst upp i1 Figur 49 = +46). Liksom for ett och
dven tva ar sedan visar barometern ett positivt utslag. I ar ligger det pa (+37) nir det
giller utsikterna for det egna foretaget under aret jamfort med samma tid aret innan. En
positiv vindning har tillkommit i synen pa omséttningens utveckling under aret (+46 pa
barometern).

Figur 49. Férvéntningarna inom transport
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Aven 16nsamheten forutspis detta ar bli bittre i forhallande till 2012 medan man
sammantaget forvidntar sig en minskning av personalen och av investeringarna i
forhallande till fjolaret (Figur 49).

Inom fraktsjofarten rader en liten Overvikt for dem som forvédntar sig att
konjunkturutsikterna fér branschen om ett ar kommer att ha forbéttrats nagot.

Vi bor ocksa i sammanhanget notera att landtransporterna ligger pa nedatsidan i sina
forvintningar om 2013 i forhallande till fjolaret. Saval nér det géller den egna branschen
som det egna foretagets mojligheter att expandera ligger en Overvidgande del av

foretagen pa den negativa sidan i barometern.

5.11 Finans och forsikring

Branschen finans- och forsikring pi Aland domineras av banker och forsikringsbolag.
Till dessa kommer ett fatal investerings- och holdingforetag av vilka de flesta dr
enmansforetag. Branschen sysselsitter kring 500 personer och paverkas starkt av
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fordandringar i den externa, internationella marknadsmiljon.

De internationella forutsittningarna paverkar den aldndska finanssektorn bland annat
indirekt genom en fortsatt risk for volatilitet i de finansiella marknaderna och hojda krav
pa risktalighet och likviditet och direkt i affirsverksamheten av det fortsittningsvis laga
réntenettot.”’

Uppgifter fran bankerna ger vid handen att tillvixten i kreditefterfragan fran hushallen
ser ut att komma att vara blygsam. Forvéntningarna fran bankhall om tillvdxten varierar
fran bank till bank. En tror pa en “minskad efterfragan” tva andra ser kredittillvixten
som “mattlig” respektive “stabil”.

En av bankerna uppger att efterfragan pa bolan ser ut att bli aningen mindre #n 2011-
2012 och att ’nya striangare regler (krav pa egen insats) paverkar”.

Mer samstimmig dr man angaende efterfrigan pa krediter frain kommunhall som
forvintas bli fortsatt svag under aret.

Vi har enligt vara bankkéllor inget som tyder pa att det blir nagra stora byggprojekt
under aret. "Marknaden kénns miéttad for tillfdllet”, sdger en av vara kéllor.

Bankerna rapporterar samstimmigt att man registrerat ett uppsving pa placeringssidan.
Kapital slussas over till placeringar i aktier och fonder for att forbittra avkastningen.
Eftersom kontomedel och manga tidsbundna depositioner idag ger en negativ realridnta
vixer intresset for fond-, aktie- och obligationssparande.

Forsédkringsbolagen har drabbats av hojda aterforsikringskostnader som indirekt hojer
premienivaerna. Orkanen Sandy pa USA:s ostkust, fartyget Costa Concordias forlisning
i Italien och ytterligare skador av katastrofkaraktir som intriffat under 2012 kommer att
hoja aterforsdkringspremierna inom de olika marknadssegmenten och dven premierna

for hushall och privatpersoner kommer att paverkas.

Den utdragna lagkonjunkturen inom shipping med upplagda fartyg och sénkta
forsakringsvirden kommer att paverka premieinkomsterna negativt. Okad nirvaro i den
norska och danska marinmarknaden vintas kompensera for bortfallet, enligt vad vi
erfarit.

57 Birgitta Dahlén, bankdirekt6r, Affirsomrade Aland pa Alandsbanken, Hakan Clemes, VD pa Andelsbanken
for Aland, Jan-Erik Rask, VD pa Nordea, Aland, och Leif Nordlund VD pa Alandiabolagen, har bidragit med
synpunkter pa konjunkturutvecklingen inom den finansiella sektorn.
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Solvens 2-regelverket som berdknas trdda 1 kraft tidigast 2015 kommer sérskilt for
mindre foOrsdkringsbolag att innebdra stora administrativa och kostnadsmissiga
utmaningar och sitta press pa i synnerhet de sma aktoérernas administrativa resurser.

Slutligen rapporteras fran forsdkringshall att de konjunkturkénsliga inkomsterna fran
den lagstadgade pensionsforsidkringens premier for 2013 forvintas ligga i niva med eller
nagot under foregaende ar.

Figur 50. Lonernas tillvaxt inom finans- och férsakring (I6pande varden, arlig procentuell tillvaxt)
januari 2008-januari 2014
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Lonesummans tillvdaxt inom finansbranschen visar en neratgaende trend under perioden
2009-2012. Detta beror framst pa de senaste arens omstruktureringar inom branschen
som resulterat i en stagnation i personaltillvixten. Dock ser tillvixten 2013 enligt
prelimindra uppgifter ut att bli nagot bittre dn aret innan. Prognosen baserad pa
registerdata siger att tillvdaxten i ar (2013) ser ut att bli nagot storre 4n ifjol — nédra 7
procent.

Forvintningarna om den kommande 12-manadersperioden inom den &ldndska
finanssektorn dr aterhallsamma. Nér det giéller branschen som helhet tror man pa knappt
nagon fordndring alls i forhallande till fjolaret (+1 i barometerutslag), medan man ir

nagot mer optimistisk angdende mojligheterna att expandera det egna foretaget (+9).

Foretagens sammanvidgda utsikter for omsittningen ger dven de utslaget +9 pa
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barometerskalan, vilket innebdr en liten overvikt for dem som tror pa en forbattring
under aret. Finansbranschen sammantagen forvintar sig att 1onsamheten kommer att

motsvara fjolarets niva (barometerutslag = 0).

Detsamma giller investeringarna som man under de tre senaste aren forvéntat sig skulle
ligga pa samma niva som aret innan bedomningen gjordes. Vi kan ocksa notera en
overvikt for de branschforetag som forvintar sig en 6kning av personalstyrkan under
aret (+12).

Figur 51. Férvantningarna inom finans- och férsékring
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

5.12 Foretagstjanster

Branschen foretagstjdnster har drygt 900 personer anstidllda och rymmer ett flertal IKT-
foretag. Dirtill kommer annan kvalificerad tjdnsteproduktion som reklam- och
advokatbyraer, men ocksa mer arbetsintensiv verksamhet som fastighetsservice och
stadbolag.

Omsittningstillviaxten for denna bransch som utgors av tjansteforetag som har foretag
som kunder var svag under aren 2008-2011. Efter en kraftig avmattning under 2008 och
2009, repade sig tillvixten nagot under forsta hélften av 2010 (den morka linjen i Figur
52). Enligt vara registerdata fortsatte nergangen under de tva forsta kvartalen 2011.
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Figur 52. Lonernas och omséttningens tillvaxt inom féretagstjanster (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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*) prelimindra uppgifter **)prognos

Den nominella tillvixten av omsittningen vinde under det andra halvaret 2011 och blev
ddrefter positiv och ser enligt var prelimindra prognos ut att bli positiv, kring 9 procent,
under fjolaret. Enligt prognosen kommer tillvixten sedan att avta nagot under 2013.

Den ljusare linjen i Figur 52 visar de samlade loneutbetalningarna inom branschen
foretagstjanster. Efter en djup svacka 2009 vinde tillvixten aret darpa och har sedan
dess hallit sig pa den positiva sidan, kring 7 procents nominell 6kning arligen. I reella
termer handlar det om en 6kning pa drygt 4 procent.

Enligt branschfoéretagens svar pa var konjunkturenkit dr man entydigt optimistisk om
2013. Alla barometerutslag &r positiva (de flesta ligger strax over +40 Figur 53). Man
forvantar sig forbattrade utsikter for branschen och att det egna foretaget kommer att
kunna expandera sin verksamhet.

Branschen riknar dven med att kunna utdka personalen och tka investeringarna under
2013 jamfort med 2012 (Figur 53).
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Figur 53. Férvantningarna inom féretagstjanster
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5.13 Personliga tjinster

Tjansteforetagen i kategorin ’personliga tjdnster’ har som namnet antyder personer och
hushall som kunder. Inom branschen finns drygt 650 anstidllda. Verksamheten omfattar
tvitterier, frisorer, diverse privat hilso- och sjukvardsverksamhet, bland annat. En stor
del av branschen bestar av enskilda niringsidkare. De allra flesta foretagen har 0-20
anstiillda, det enda storforetaget i branschen ir Alands Penningautomatforening (PAF),
vilket far stort genomslag i var barometer, eftersom vi viktar véara resultat efter
foretagens personalmaéssiga storlek.

Den sammanlagda tillvixten av momsinbetalningarna i branschen som speglar
omsittningens tillvixt var negativ under 2011 (-3,3 procent pa arsbasis Figur 54) och
forvintas ligga pa en nagot mer positiv och hogre niva under innevarande 2012. For
innevarande ar pekar prognosen mot en svag positiv tillvéxt.

Som framgar av Figur 54 planade tillvixten av branschens samlade l6nesumma ut
2011.°® Enligt véra preliminira registeruppgifter var den nominella tillviixten positiv
under 2012 och ser enligt prognosen ut att fortsitta att med liten marginal ligga pa den
positiva sidan under innevarande ar (2013).

% Eftersom branschens statistiska sammansittning #ndrades pi ett genomgripande sitt 2010, har vi valt att i
figuren endast redovisa utvecklingen fran 2011 och framat.
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Liksom tidigare ar speglar branschforetagens svar pa var enkdt mer positiva
forvantningar om konjunkturen under aret dn vad registeruppgifterna ger vid handen.
Foretagens utsikter dr genomgaende tydligt positiva, dven nir det giller mojligheterna
att utoka personalstyrkan (Figur 55).

Figur 54. Lonernas och omsattningens tillvéxt inom personliga tjanster (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2008-januari 2014
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Figur 55. Férvantningarna inom personliga tjanster
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Bilaga 1: Konjunkturenkaten 2013
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IE—!E! Konjunkturenkaten varen 2013

.

» Svarsnulpmer
Atlandds statt\)sng— och Posta, faxa eller svara direkt via blanketten pa var hemsida (se féljebrevet)! (Se den fortryckta
utredningsbyr ASUB, PB 1187, AX 22 111 Mariehamn; fax 018-19495 pappersblanketten)
Foretag
A A T I A [ N I N I A
Kontaktperson
AN I I T I N I I I I I
Tel.:
Titel o
A I I T I I I Iy A I
Vill Ni ha Konjunkturrapporten som aterrapportering? Oja O nej

Ert foretags aktuella personalstyrka omréknat till hel&rstjanster? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler)

Inom Rland (inklusive anstallda ombord pd &landska fartyg) Utanfor Rland

'

. Konjunkturutsikterna i Er bransch kommer om 12 manader att vara:

O béttre O oférandrade O samre

2. Kommer Ert féretag om 12 manader att ha:

O expanderat O bibehdllit nuvarande storlek O minskat eller upphért med verksamheten

3. Hur har omsiéttningen i Ert foretag utvecklats jamfort med situationen for 12 manader sedan, i forhallande till
den allminna kostnadsutvecklingen? (Ar 2012 var inflationen 2,3 procent)

O snabbare O lika snabbt O I&dngsammare

4, Hur kommer omséttningen att ha utvecklats om 12 manader i férhdllande till den allmidnna
kostnadsutvecklingen?

O snabbare O lika snabbt O I&ngsammare

[

. Hur har Iénsamheten i Ert foretag utvecklats jamfort med situationen fér 12 manader sedan?
O forbattrats QO oférandrad O forsamrats

6. Hur kommer I6nsamheten att ha utvecklats om 12 ménader?

O forbattrats QO oférandrad O forsamrats

N

. Har antalet anstéllda i Ert féretag, jimfort med situationen fér 12 manader sedan:

O okat O oférandrad O minskat

8. Kommer antalet anstéllda i Ert foretag om 12 manader att:

O ha dkat O vara oférandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner fordndrats jamfort med for 12 manader sedan:

O okat betydligt O motsvarar 8rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 manader:

O okat betydligt O motsvara &rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 4653252917
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A

-

11. Hur ménga anstallda, omriknat till heldrstjinster uppskattar Ni att Ert féretag kommer att ha

om ett &r? (Vid behov anvand en eller tv8 decimaler! Inga anstéllda = 0)

Anstéllda pé Aland om 12 méanader (inklusive ev. anstéllda pd

&landska fartyg):

T

12. Uppskatta antalet anst

gar Ni kommer att

.

Anstéllda utanfér Aland om 12 manader:

under de kommande 12 manaderna. (Vid behov anvand en eller tv3 decimaler)

a) P& Aland (inklusive ev.
anstéllda pd dléndska fartyg):

b) Utanfér Aland:

gora (ersattande och ny personal) i Ert foretag

Antal anstallningar/
heldrstanster
sammanlagt (a+b)

Om Ni svarat '0' (inga anstéllningar) pé ovanstiende friga, gé direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att anstilla under det kommande 8ret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att efterfriga mest?

(Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvand en eller tvd decimaler!)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal
Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Restaurang-, storhushéllspersonal, kockar
marknadsféring, m.fl.

Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal
Dataspecialister Frisérer, kosmetologer, m.fl.

Datatekniker, -supportpersonal, -operatérer, m.fl Fastighetsskétare
Maskinchefer- och -méstare pa fartyg Férsaljare och butikskassdrer
Befél och styrman inom sjoétrafik Byggnadsarbetare, m.fl.
Kundtjénstpersonal Maskinmontérer och reparatérer

Lénerdknare, forsakringshandléggare, kontors . .
personal inom transport och lager, m.fl Personal inom el- och elektronik
Ovrig kontorspersonal Processarbetare inom industi, mfl.
Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: Férare av tunga fordon/

Summa nyanstéllningar
Obs! Summan bér vara = a+b under fréga 12

[ ]

arbetsmaskinférare

Déackmanskap, sjétrafikarbetare

Stédare, m.fl.

14. Om Ert foretag efterfrdgar en siarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att f4 tag
pa under det kommande 8ret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nulidget fortbildar sig per 4r?

© 0-20% © 20-40% O 40-60%

O 60-80%

O 80-100%

16. Inom vilket omrade tror Ni att Ni fraimst kommer att satsa pé fortbildning/vidareutbildning under det

nirmaste 8ret? Texta och forkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag tanka sig bekosta under det narmaste &ret?

[ enskilda, kortare utbildningstillfallen

L

[m} utbildning fér examen/certifiering
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Stort tack fér Er medverkan!

(Ett eller tvd kryss!)
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