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Forord

Alands statistik- och utredningsbyrd (ASUB) utarbetar tv ganger per &r en konjunkturrapport
gillande den alindska ekonomin. Syftet med Oversikterna #r dels att forse
landskapsregeringen med aktuell information om samhéllsekonomin infor budgetberedningen,
dels att sprida information till allmédnheten om aktiviteten i den aldndska ekonomin.

Huvuddelen av ASUBs konjunkturanalysarbete investeras i den under viren publicerade
oversikt som - bland annat - bygger pa en omfattande nidringslivsenkit. Denna innehaller
fragor om planer pa nyanstillningar och investeringar men ocksa om foretagens syn pa det
allménna ekonomiska lidget och det egna foretaget och branschens konkurrenskraft och
utvecklingsmojligheter under den kommande 12-manadersperioden. Nagon ny foretagsenkét
gors inte under hosten och uppdateringarna av flera andra viktiga konjunkturindikatorer kan
av datatillgidnglighetsskél inte drivas ldngre fram i tiden dn till borjan av sommaren.
Hostrapporterna dr diarfor nagot mindre omfattande och kan ritt langt ses som en uppdatering
av den under varen publicerade konjunkturanalysen.

Foreliggande (host-) konjunkturdversikt inleds med ett kortfattat sammandrag av det
internationella konjunkturliget med en utforligare Oversikt Gver Alands nirmarknader i
Finland, Sverige och Baltikum/Ryssland. Oversikten baseras pa nationella och internationella
konjunkturanalyser och ekonomiska data som publicerats under arets forsta kvartal.

Analysen av det ekonomiska liget pd Aland har sammanstillts pd basen av data frin
mervirdeskatteregistret om niringslivets omséttning och Ioneutbetalningar @nda fram till och
med juni i ar for tidsserieanalyser och indikationer pa det radande konjunkturldget.
Bedomningen ir i huvudsak gjord under september méanad. Ovriga indikatorer sisom
valutakurser, rinteldge, inflation och fordndringarna pa arbetsmarknaden fram till mitten av
september har ocksa studerats.

Richard Palmer har skrivit rapporten och ansvarat for den Overgripande analysen av
materialet. Jonas Karlsson och Jouko Kinnunen har bidragit med behandling av tidsserier och
prognosutveckling. Katarina Fellman har bidragit med avsnittet om den offentliga sektorns

ekonomi.

Mariehamn i september,

Bjarne Lindstrom
Direktor
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1. Sammanfattning

Den ekonomiska tillviixten i Europa och Alands niromriden har mattats av under
sommaren och vi dr nu inne i en allmén lagkonjunktur, som vi bedomer kommer att
hélla i sig den ndrmaste 12-manadersperioden. Forst under senare delen av 2009, eller
borjan av 2010 kan vi rdkna med en gradvis aterhamtning.

Den internationella konjunkturnedgingen paverkar oundvikligen Aland. Den
utdragna krisen 1 det internationella finanssystemet och den internationella
rinteutvecklingen slir nu indirekt mot de Alindska hushallens ekonomi. And4 bedomer
vi att Aland kommer att klara lagkonjunkturen relativt bra, #ven om utsikterna for de
olika branscherna i den aldndska ekonomin skiljer sig. I savil Finland som Sverige har
tillvixtprognoserna for i ar och nista ar fran i varas helt kullkastats och reviderats nerat
i omgangar.

BNP-tillviixten ser for Alands del ut att bli 5,4 procent ar 2007, for att dérefter sjunka
till -0,8 i ar. For 2009 och 2010 forutspar vi en tillvixt pa 0,1 respektive 1,1 procent.
Den aldndska ekonomin &r liten och synnerligen kinslig for utvecklingen inom sjofarten
och de storsta bolagen. Den till synes dramatiska fordndringen mellan 2007 och 2008,
har inte enbart med de allménna konjunktursvingningarna att gora, utan beror ocksa pa
att de stora aldndska bolagen gick ovanligt bra 2007, att inflationen var lag, och att vi
haft en ovanligt hog inflation i ar.

Inflationen pé Aland ser enligt var prognos ut att bli s hog som 4,2 procent i ar, for att
sedan falla tillbaka till 2,8 procent nista ar och ytterligare till 1,6 procent, 2010.
Hojningarna av skatterna pa el- och brinsle, och i viss man alkohol bidrog till ett hogre
prisldge, men det mesta av den allménna prisokningen beror pa dyrare livsmedel och
olja. De korta ridntorna kan under den niarmaste 12-manadersperioden komma att sjunka
tillbaka 0,2-0,4 procentenheter fran dagens héga nivaer.

Tillvixten i hushallens reella kopkraft har avstannat till foljd av den accelererande
inflationen och de stigande rintorna under &ret. Alinningarna har forhallandevis stora
bostadslan. De stigande rintekostnaderna for bolan under 2008 har minskat utrymmet
for annan konsumtion. Vi far ocksa rikna med att tillvidxten i de dldndska hushallens
konsumtion stannar av @nnu mer nésta ar. Vi riknar med en lédgre tillvixt i de alandska
hushallens disponibla inkomst 2009-2010 jamfort med 2007-2008, mycket till f6ljd av
hushallens relativt hoga skuldséttningsniva.
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Arbetsloshetsnivan under den nirmaste 12-manadersperioden kommer att bestimmas
av flera faktorer. Antalet pensionsavgangar kommer att o©ka, vilket minskar
arbetskraftens volym, samtidigt som antalet utexaminerade ocksa okar, vilket i sin tur
kan komma att oka utbudet pa arbetskraft. Samtidigt kommer lagkonjunkturen att
begrinsa antalet nyanstédllningar. Vi forvintar oss marginella fordndringar vilket skulle
innebira att arbetslosheten kommer att kunna hallas pa en fortsatt relativt 1ag niva under
det ndrmaste aret. Den dppna arbetslosheten 6kar enligt var prognos fran 2,1 procent i ar
till 2,3 procent under nista ar.

Den éldndska offentliga ekonomin har haft en gynnsam utveckling under de senaste
aren. De senaste tre aren har avrikningsbeloppet till landskapet i genomsnitt 6kat med
drygt 5 procent per ar. For ar 2008 beriknas beloppet uppga till drygt 204,8 miljoner
euro. Tillvixttakten forvintas avta fran nésta ar, och bli under en procent, bland annat
till foljd av planerade skatteldttnader. For ar 2009 ir forskottet faststillt till 206,6
miljoner euro.

For ar 2008 stirks kommunernas driftsekonomi och arsbidrag genom att systemet for
landskapsandelar till kommunerna férnyats fran innevarande ar. Sammantaget uppgar
de aldndska kommunernas 6verskott till 3,1 miljoner euro enligt budgeterna for i ar.

I det privata niringslivet kommer de flesta foretag oberoende av bransch, att nu méta
hardare tider, bland annat for att kostnaderna for deras lan stiger och det blir svarare att
lana till nya investeringar. Till det kommer en Overlag sjunkande efterfragan i

ekonomin.

Vi har ocksa indikatorer som tyder pa att vi far en forsvagad produktivitetsutveckling i
det aldndska privata ndringslivet under den ndrmaste 12-manadersperioden. Var analys
av data for 16ner, momsinbetalningar och omsittning for de tva forsta kvartalen 2008
indikerar en forsamrad produktivitetstillvixt i det alindska naringslivet som helhet.
Branscherna skiljer sig emellertid rétt mycket fran varandra.

De alidndska passagerarrederierna ser ut att klara nedgangen forhallandevis bra, dven
om man far rdkna med ldgre vinster i ar jamfort med fjolaret. Med ldgre bunkerpriser
under den nidrmaste 12-manadersperioden jamfort med 2008, skulle rederiernas
marginaler ater oka. Men vi kan komma att fia en svagare utveckling av
godstransportvolymerna framover i takt med att lagkonjunkturen fordjupas, och
tillvaxten i handeln minskar.

10
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En reviderad tonnageskattelagstiftning som planerats trida i kraft vid arsskiftet bereds
for tillfdllet vid det finldndska finansministeriet. Vi utgar fran att om den nya
tonnageskattelagen och Ovriga atgidrder i stodpaketet till sjofarten infors nédsta ar
kommer det att i nagon man forbittra konkurrenssituationen for de aldndska rederierna,
dven om vi i nuldget inte exakt vet vad den innebir. Positivt for nidringen dr ocksa de
langa I6neavtalen, och den sammantaget goda tillvixten i passagerarvolymerna.

Bland de landbaserade niringarna forvintar vi oss att bank- och forsikringssektorn
kommer att fa se en ytterligare krympande 16nsamhet. De aldndska bankernas resultat
under innevarande och nésta ar kommer med all sannolikhet att bli &nnu s@mre &n man
véntade sig for bara nagon manad sedan. For att finansiera sin egen verksamhet maste
bankerna sjilva lana pengar vilket under den radande osikerheten pa finansmarknaderna
blivit mycket dyrt. Detta i sin tur innebdr att det dven blir svarare och dyrare for
kunderna — de aldndska foretagen och hushallen — att lana pengar, vilket sinker
aktivitetsnivan och efterfragan i ekonomin.

Vad giller 6vriga branscher kan vi notera att livsmedelsindustrin enligt var prognos
kommer att uppvisa en avmattning i omsittningens tillvixt under 2008 och forsta
halvan av 2009. I varas var tongangarna i branschen optimistiska. Utsikterna ser
fortsittningsvis ritt ljusa ut for den alindska livsmedelsindustrin, trots allmén
lagkonjunktur.

For den ovriga industrin ser det enligt var prognos ut som om styrkan i den
uppatgaende trenden i omsittningen skulle mattas av i takt med konjunkturnergangen
under andra hilften av detta ar och borjan av nésta.

Ocksi konjunkturen i byggsektorn kommer att mattas nigot. Nedgingen pa Aland
kommer dock att dimpas av att nagra storre offentliga byggprojekt pagar under
perioden. Tillvixten i egnahemsbyggandet och hushallens renoveringar kommer dock
att mattas sa linge lanerdntorna &r hoga.

Inom handeln forvéntar vi oss att lagkonjunkturen i forsta hand kommer att mérkas
inom detaljhandeln och da sérskilt inom séllankdpshandeln, dven om vi dédr kan fa se
sdnkta priser. Effekterna av lagkonjunkturen pa tillviaxten i dagligvaruhandeln kommer i
nagon man att under 2009 motverkas av littnaden pa beskattningen av livsmedel som
infors om ett ar.

Var prognos visar en forsvagad (sdsongsrensad) tillvixt for hotell- och

11
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restaurangbranschen under den kommande 12-manadersperioden.
For de expansiva branscherna ovriga tjidnster och IT (som 6verlappar varandra) ser den

extrema tillvixttakten i omsittningen enligt de senaste siffrorna och enligt var prognos
ut att mattas av under den kommande 12-manadersperioden.

12
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2. Den globala konjunkturen

Det internationella konjunkturldget dr bekymmersamt. Krisen har blivit betydligt
djupare och mer utdragen dn vi — och de flesta andra bedomare — trodde nér var senaste
konjunkturbedomning gjordes. Den fordjupade amerikanska bostadskrisen, och dess
foljdverkningar, har gjort att den internationella finanskrisen spridit sig och nu haller pa
att fordjupas. Dessutom har de stigande priserna pa livsmedel och de hoga oljepriserna
bidragit till den avtagande tillvixten och det starka inflationstrycket i viarldsekonomin.
Vi har under det senaste halvaret kunnat se en samtidig forsvagning av tillvixten i
virldsekonomin och en stigande inflation. Den globala ekonomin gar in i en
lagkonjunktur. Fran en tillvdxt ndra 5 procent faller tillvixten i vérldens produktion nu
tillbaka till under 3 procent i ar och nista ar.

Figur 1. Varldsmarknadspriset pa raolja, januari 2007-september 2008
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Kalla: Energy Information Administration, US Government

Konjunkturnedgangen hade till mitten av september i forsta hand drabbat OECD-
landerna; tillvixten utanfor OECD fortsatte att vara relativt hog. I synnerhet den
kinesiska ekonomin har kunnat bibehalla en fortsatt hog tillvixttakt, vilket nagot har
ddmpat nedgangen i virldsekonomin. Efter *den svarta mandagen’ den 15 september har
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krisen nu ocksa definitivt spritt sig till Asien. I mitten av september intréiffade kraftiga
borsfall i Hongkong, Singapore och Tokyo.

En uppgang i den internationella konjunkturen kommer, som det ser ut i nulédget,
tidigast i slutet av 2009. Men det bor papekas att en vindning i den globala
konjunkturen forutsitter en vindning i USA.

Virldsmarknadspriset pa olja har under varen och sommaren stigit langt 6ver de nivaer
som de flesta bedomare forutsade for bara ett halvar sedan, men har nu sedan
toppnoteringarna i juli vidnt nerat (se Figur I). Stigande energi-, ravaru- och
livsmedelspriser har pressat upp inflationen i OECD-omradet till nirmare 4 procent.
Oljan blir nu billigare, i takt med att lagkonjunkturen slar till pa allvar, och den
sjunkande efterfragan i virldens ekonomier gor att prisokningen pa ravaror stannar av,
och ocksa de borjar sjunka. Diarmed léttar det internationella inflationstrycket.

Figur 2. BNP-tillvaxten inom Eurozonen och ett urval [ander
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Kallor: Eurostat, SC, SCB, IMF, K|, Finansministeriet (Finland), ASUB *) prel. uppgifter **) prognos

De internationella tillvixtutsikterna ser dystra ut for den nidrmaste 12-
manadersperioden. Euroomradet har nu pa allvar drabbats av en fordjupad finansiell
oro, snabbt stigande ravarupriser och sjunkande fastighets- och Ovriga tillgangspriser.
Som ldget dr for nidrvarande bedomer vi att en vidndning i konjunkturen dr att viénta
tidigast om ett ar.

14
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Inom Euroomradet har vi kunnat se en forsvagad tillvixt under sommaren och den ser
ut att fortsitta att vara svag under hosten och under forsta hilften av 2009. BNP-
tillvixten i euroomraden kommer férmodligen att stanna pa cirka 1,2 procent i ar, for att
sedan sjunka ytterligare nagot (0,8 procent) nésta ar (se Figur 2). Forst 2010 verkar det
bli en aterhdmtning (forvintad BNP-tillvéxt blir 1,4 procent).

Vid tidpunkten for var forra konjunkturbedomning for ett halvar sedan, forvintades inte
inflationen bli sa pass hog som den nu visat sig bli. For att tillvixten skall ta fart igen
skulle krdvas en 1 det ndrmaste halvering av den nuvarande inflationen som nu ndrmat
sig 4 procent, och att exporten tog ny fart (vilket i sin tur forutsitter en aterhamtning
och stigande efterfrdgan i den amerikanska ekonomin).! Samtidigt borde rintorna kunna
sdnkas, vilket dr en trog process men som formodligen kommer att ske pa ett halvars
sikt.

Figur 3. Konsumenternas framtidstro i Euroomradet, Finland, Sverige och USA (januari 2006-
september 2008)
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Kallor: The Conference Board, Eurostat, Statistikcentralen, Konjunkturinstitutet

! 1 sin senaste prognos skriver EU-kommissionen upp prognosen for inflationen inom EU som helhet fran 3,6 till 3,8
procent.

15



HEE! ASUB Rapport 2008:10

Det star nu klart att bolane- och bostadsmarknadskrisen i USA blivit betydligt djupare
an de flesta trodde i varas. Vi vet nu att de federala myndigheternas Gvertagande av tva
av de storsta bolaneinstituten i borjan av september endast pa kort sikt avvérjde en
ytterligare fordjupning av krisen. Effekterna av den typen av akuta rdddningsaktioner
urholkas med tiden.

Figur 4. Euroomradets och USAs centralbanksrantor
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Kalla: FED, ECB

Den amerikanska regeringens avregleringar av bostadskreditmarknaden i borjan av
1990-talet slar nu med kraft tillbaka, och staten har sett sig tvungen att ridda tva av de
storsta bolaneinstituten for att forhindra att botten helt skulle ga ur bostadsmarknaden.
Orsaken till kraschen &r alltsa avregleringarna av den amerikanska banksektorn, som
mojliggjort beviljandet av bostadslan till amerikanska hushall som saknat tillracklig
sikerhet, och som byggde pa principen om konstant stigande huspriser.

Kraschen pa bolane-, fastighets- och aktiemarknaderna slar nu mot den reala ekonomin.
Det ser ut som om den amerikanska produktionens tillvixt kan komma att bli negativ
under det andra halvaret 2008. Tillvixten pa arsbasis skulle da stanna pa cirka 1,3
procent. Av allt att doma blir tillviixten sedan fortsatt svag under 2009; runt 0,5 procent
(Figur 3). Dérefter, nidr oron pa bostads- och finansmarknaden lagt sig, bor det finnas

16
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mojligheter for en nagot starkare BNP-tillviaxt i USA. (Var prognos for 2010 ar 2,1
procent).

Allt sedan sommaren 2007 har de amerikanska konsumenternas fortroende for
ekonomin dalat. Den ldgsta noteringen naddes i juni, efter det vinde indikatorn uppat,
dven om fordndringen var marginell (se Figur 3). En aterhimtning i den amerikanska
ekonomin forutsitter att de amerikanska konsumenternas fortroende for den egna
ekonomin aterstills, vilket i sin tur forutsitter att de amerikanska huspriserna slutar
sjunka. FED har gjort vad den kunnat, den amerikanska ridntan 4r nu historiskt lag och
rintegapet gentemot FEurozonen &r det storsta sedan borjan av  2000-talet.
Réntesdnkningarna i USA dr knappast 6ver for denna gang och rdntan kan komma att
hallas kvar pa 2 procent under forsta halvaret 2009.

Kina ser ut att vara det enda landet som lever upp till varens tillvaxtforvintningar. For

Indiens, Japans och Brasiliens del ser vi nu en forsvagad tillvixt och forsimrade
utsikter for den ndrmaste 12-manadersperioden.
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3. Konjunkturlaget i ndromradet

Efter att under den forsta halvan av aret ha haft en hyfsad tillvéxt har den finldndska
ekonomin nu gatt in i en lagkonjunktur, som formodligen kommer att besta under den
niarmaste 12-manadersperioden. Den samlade ekonomiska tillvixten i Finland ser i ar
ut att hamna kring 2,2 procent for att sedan falla tillbaka ytterligare till 1,3 under 2009,
och direfter aterhdmta sig nagot under ar 2010 till cirka 1,9 procent.

Figur 5. Eurokursen i férhallande till svenska kronor och US-dollar
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Inflationen i Finland har stigit till ovintade nivaer under sommaren, sa pass att
prisokningarna pa arsbasis kommer att hamna pa cirka 4 procent. Forutom att
virldsmarknadspriserna pa olja, ravaror och livsmedel steg kraftigt, spidde den
finlandska regeringens skattehojningar pa alkohol, el- och brinsle pa inflationen.

Vi ridknar med att den finldndska inflationsuppgangen nu kulminerat och att trycket
lattar ndsta ar som en foljd av ett ligre vérldsmarknadspris pa olja, sjunkande

18



ASUB Rapport 2008:10 EEE!

importpriser och en dimpning av prisokningarna pa livsmedel i och med den aviserade
sdnkningen av matmomsen nésta host.

De finldndska hushallens fortroende for ekonomin har visat en stadigt neratgaende trend
under den senaste 12-manadersperioden (Figur 3) och har under hela 2008 legat under
genomsnittet for 2000-talet. Det finns en Overhdngande risk for att fortroendet inte
vénder i positiv riktning forrédn tredje eller fjarde kvartalet 2009.

Figur 6. BNP-tillvaxten i Finland, Sverige och pa Aland
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Kallor: Statistikcentralen, SCB, Finlands Bank, Kl, Svenska och finska

Finansministerierna, ETLA, ASUB, Aktiabanken, Nordea, SEB, Léntagarnas forskningsinstitut (Fi) prel.uppgifter for Aland **prognos

Tillvédxten i Finlands utrikeshandel stagnerar. Exportens tillvéixt sjunker i ar till cirka 2,5
procent fran 4,8 ifjol.” Industriproduktionens tillvixt forsvagas dirmed.
Forutsittningarna for en aterhdmtning pa exportsidan nista ar ser i dagsldget inte
sdrdeles ljusa ut. Europamarknaden kommer att vara fortsdttningsvis svag och
forutsittningarna for Rysslandsexporten dr i dagsldget nagot oklara. En forsvagad
inhemsk efterfragan minskar importtillvixten nésta ar.

Konjunkturen i den finldndska byggsektorn vinder nu ner. Arbetslosheten kan komma
att stiga nagot nista ar, som en kombinerad effekt av att arbetskraftens storlek okar

% Lontagarnas forskningsinstitut (Finland) (2008) Ekonomisk prognos 2008-2009.

19



HEEE ASUB Rapport 2008:10

nagot och vi far en lagkonjunktur i synnerhet inom bygg- och industrisektorerna.

Finlands offentliga finanser har under en foljd av ar varit mycket starka.
Lagkonjunkturen i kombination med sidnkta skatter, och pa litet ldngre sikt, det
krympande skatteunderlaget till foljd av befolkningens aldrande, kommer att minska
statens inkomster under den kommande 12-manadersperioden.

Den svenska ekonomin har upplevt en snabb avmattning under de senaste manaderna.
Liksom i Finland utvecklas BNP-tillvixten svagt i ar och nésta ar och svensk ekonomi
gar in i en lagkonjunktur. Exporten, konsumtionen och investeringarna har utvecklats
svagt, vilket dampar tillviixten i den svenska ekonomin 2008 och 2009.

Figur 7. Inflationen i Sverige, Finland och Aland, januari 2001- augusti 2008

% 6

- - = Sverige

5 —— Finland

—— Aland

Sysselsittningen minskar i den svenska industrin nésta ar, och arbetslosheten stiger. De
flesta bedomare tror pa gradvisa rantesdnkningar under 2009 och 2010.

Forsvagningen av den svenska konjunkturen har i stort samma orsaker som giller for
Finland. Bada ldander &r starkt exportberoende och konjunkturnedgangen i OECD-
omradet slar hart mot industrin. Vi riknar for Sveriges del med en BNP-tillvixt pa inte
mer dn 1,3 procent 2008, 0,9 procent 2009 och 2,1 procent 2010.
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Figur 8. Inflationen i Sverige, Finland och pa Aland januari 2005 — juli 2008 (3-manaders
I6pande medeltal)
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De svenska hushallens fortroende for ekonomin har varit stadd i en stadig utférsbacke
sedan ett ar tillbaka (Figur 3). Antagligen &r botten i konsumentfortroendet dnnu inte
nadd. Det kan vara intressant att notera att de svenska hushallen sedan ett ar tillbaka
blivit gradvis mer pessimistiska dn de finldndska, efter att ha f6ljts at en langre tid.

De baltiska lindernas ekonomier ir stadda i en brant utforsbacke. Risken for
kraschlandning dr overhdngande. Fastighetsbubblan har redan spruckit i Estland. Ett
antal nordiska storbanker ligger ute med en stor del av den baltiska lanestocken och
dessa banker kommer ofelbart att drabbas av kollapsen. De baltiska valutorna dr ocksa
de facto knutna till Euron, vilket minskar staternas penningpolitiska mandverutrymme.

Tillvaxtforviantningarna for de baltiska landerna maste skrivas ner rejélt i forhallande till
bedomningen i varens konjunkturbedomning. I varas lag prognoserna for tillvixten av
Estlands ekonomi under 2008 och 2009 pa cirka 4 procent. Idag &r en vanlig bedomning
att tillviixtens volym inte ens kommer att vara positiv under det kommande aret.

For Rysslands del ser den kaukasiska krisen och konflikten 1 Georgien, 1 kombination
med den internationella finanskrisen ut att atminstone tillfdlligt kunna skrimma
investerare. Moskvaborsen har nu (i mitten av september) tagit rejélt stryk. Vi riknar
emellertid med att det numera omsesidiga ekonomiska och energimissiga beroendet
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mellan Ryssland och Visteuropa, och EU:s diplomatiska anstringningar kommer att
halla det politiska efterspelet pa en sansad niva och att stérningarna i den ryska
ekonomin @nda blir begriansade.
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4. Den alandska ekonomin

4.1 Allmin oversikt over den alindska ekonomin

Den ekonomiska tillviixten mattas nu snabbt av i Alands niromraden. Prognoserna for
savil den finlindska som den svenska ekonomin ir nu kraftigt nedreviderade. Finland,
Sverige, i princip hela Euroomradet, och Baltikum befinner sig nu i en lagkonjunktur.
Samtidigt som den ekonomiska tillvixten mattats av har det starka inflationstrycket
bestatt. Vi far rikna med att konjunkturen borjar vinda uppat igen forst 2010.

Allt detta paverkar ocksa oundvikligen Aland. Den utdragna krisen i det internationella
finanssystemet och den internationella ridnteutvecklingen slar nu indirekt mot de
aldndska hushallens ekonomi. Som det nu ser ut pressar den stigande efterfragan pa
statsobligationer ned rdntan i bade USA och Europa. Samtidigt bestar osikerheten i
finanssystemet som innebdr Okade kostnader for bankerna att lana pengar for att
finansiera sin egen verksambhet.

Det blir ddarmed ocksa svarare och dyrare for kunderna — de aldndska foretagen och

hushallen — att lana pengar. Detta i sin tur sdnker aktivitetsnivan och efterfragan i

ekonomin.

Tabell 1. Alands BNP 2007-2010

2007 2008 2009 2010

5,4* -0,8** 0,1** 1,1

*) prelimindra uppgifter **) ASUBs prognos

Ar 2007 var tillviixten enligt véra preliminira berikningar s hdg som 5,4 procent. Den
kraftiga BNP-tillvixten ifjol berodde pa borsbolagens starka resultat och pa en da
fortfarande lag inflation. Tillvdxten i ar ser ut att bli negativ och hamna kring —0,8
procent enligt var prognos. Det dr den hoga inflationen, utflaggningen av firjtonnage
och den avmattade konjunkturen under det andra och tredje kvartalet som slar igenom
pa den samlade tillvixten. For 2009 forutspar vi dnnu ett ar med svag tillviaxt (0,1
procent) av den alindska BNPn. Den svaga tillvixten beror pa den fortsatta effekten av
utflaggning av firjtonnage, lagkonjunktur och en inflation som visserligen sjunker i
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forhallande till i ar men som #nda forvintas ligga 6ver genomsnittet for de senaste aren
(Tabell 2). For 2010 forutspar vi en tillviaxt kring 1,1 procent.

De senaste arens tillvéxtsiffror har varit mycket ojamna, som framgar av Tabell 1. Som
vi papekade i varens konjunkturrapport har det pa senare ar varit svart att méta den
dlindska ekonomins &rliga volymtillviixt.> Problemet ir kopplat till utflaggningarna och
till omstruktureringar och forséljningar bland storre foretag (Chips AB) och
foretagsgrupper (Eriksson Capitals dotterbolag Visco, och forsiljningen av Bror Husell
Chartering).

Den dlindska ekonomin dr liten och omstruktureringar eller plotsliga fordndringar i
likviditetsstrommar kan ha stark inverkan pa BNP-siffrorna, utan att dessa
fordndringar nodvindigtvis avspeglar fordndringar i den totala ekonomiska

aktivitetsnivan i landskapet.

Tabell 2. Inflationen pa Aland 2007-2010

2007 2008 2009 2010

1,7 4,2* 2,8* 1,6”

#) ASUBs prognos

Inflationen pa Aland blir i r betydligt hogre én vi trodde i véras. Att hdjningarna av
skatterna pa el- och brinsle, och i viss man alkohol skulle bidra till ett hogre prislige
kunde man ridkna med, men att prisokningarna pa livsmedel och pa olja skulle vara sa
kraftiga riknade fa med.

De samlade prisokningarna (KPI) beriknas pa arsbasis stiga fran 1,7 procent 2007 till
cirka 4,2 i ar. Revideringen av varens prognos innebdr att vara inflationsforutsigelser
for 2009 hamnar pa 2,8 procent, for att sedan sjunka tillbaka till 1,6 procent ar 2010.

Den alidndska inflationen forvintas alltsa sjunka under varen och ligga pa en betydligt
ligre nivd under 2009 jimfort med 2008. ASUB riknar med att prisstegringarna pa
livsmedel och energi avstannar i slutet av aret.

3 ASUB Rapport 2008:3 Konjunkturléget varen 2008, s. 29.
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Virldsmarknadspriset pa olja har redan vint ner och ligger nu, i slutet av september,
under 100 USD fatet, och prisstegringarna pa livsmedel borde i viss man motverkas av
de sénkta skatterna som aviserats for nésta ar.

Detta borde ocksa innebira att de korta rintorna under det ndrmaste aret skulle sjunka
tillbaka 0,2-0,4 procentenheter fran dagens hdga nivaer (Figur 9). Sedan juli i ar har den
korta (3-manaders) Euriborrdntan planat ut kring 5 procentenheter, och var prognos ir
att den vid arsskiftet kommer att ligga kring 4,8 procent.

Figur 9. Euriborrantor 2007- september 2008
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Aland ir det enda storomrade i Finland dir skuldkvoten dr éver 100 procent, det vill
siga hushallens kreditbestind overstiger deras disponibla inkomst.* Detta i kombination
med det exceptionellt hoga réntelaget och stigande boendekostnader har med all
sikerhet gjort att hushallens fortroende for ekonomin minskat rejdlt under de senaste
ménaderna.  Aldnningarna har forhallandevis stora bostadslin. De stigande
rantekostnaderna for bolan under 2008 har minskat utrymmet fér annan konsumtion.
Den sinkta bilskattens stimulanseffekt har inte heller kunnat sl igenom som den hade
kunnat under normala konjunkturférhallanden.

Sammantaget borde sdnkta rintor, i kombination med sdnkningen av inkomstskatten

4+ ASUB (2008) Statistikmeddelande: Nationalridkenskaper 2008:3
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och skatten pa livsmedel fran och med oktober nista ar i viss man kunna motverka en
ytterligare minskning av de aldndska hushallens framtidstro.

Inte desto mindre far vi rakna med en ldgre tillvixt i de aldndska hushallens disponibla
inkomst 2009-2010 jdmfort med 2007-2008.

Tillvdxten i hushallens reella kopkraft har for 6vrigt redan avmattats till f6ljd av den
accelererande inflationen under aret. Vi far dirmed rdkna med att tillvixten i de
aldndska hushallens konsumtion stannar av dnnu mer nista ar, vilket bland annat far
effekt pd nybyggande och renoveringar, pa detaljhandeln 6verlag men i synnerhet pa
forséljningen av séllankopsvaror.

Tabell 3. Den éppna arbetsldsheten pa Aland 2000-2009

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Totalt 2,1 1,9 1,8 1,9 2,3 2,3 2,2 2,1 2,17 2,3"
Under 25 ar 3,5 2,8 3,0 4,3 4,8 4,1 5,3 4,6 4,2*

*) prognos

Den 6ppna arbetslosheten har gradvis sjunkit under de senaste aren, fran 2,3 procent ar
2005 till 2,1 procent 2007, och héller sig enligt var prognos kvar pa den nivan i ar
(Tabell 3). Arbetslosheten dr betydligt hogre i Mariehamn dn pa landsbygden och i
skédrgarden. Ungdomsarbetslosheten har hittills hallits pa en relativt 1ag niva under detta
ar, men kan komma att stiga under sista kvartalet.

Vi har ocksa hitintills under aret kunnat se en minskning av antalet lediga platser pa den
aldndska arbetsmarknaden. Sedan borjan av sommaren har vi emellertid kunnat avldsa
en nagot stigande arbetsloshetsniva i forhallande till fjolaret. Det dr framst inom hélso-
och sjukvardssektorn, men ocksa inom bygg som vi har en obalans i forhallandet mellan
utbud och efterfragan pa arbetskraft (Figur 10). Inom hilso- och sjukvardssektorn ir
obalansen niarmast kronisk, vilket delvis beror pa anstéllningssystemets karaktér.

Arbetsloshetsnivderna pi Aland bestims av olika faktorer. Férutom konjunkturen si
inverkar den demografiska fordndringen; antal pensionsavgangar och antal
nyutexaminerade. Ytterligare en faktor ir inflyttningen. Tva varandra motverkande
krafter kommer att inverka pa arbetsloshetsnivan under den ndrmaste 12-
manadersperioden. Antalet pensionsavgangar kommer att o©ka, vilket minskar
arbetskraftens volym, samtidigt som antalet utexaminerade ocksa okar, vilket i sin tur
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kan komma att 6ka utbudet pa arbetskraft.

Samtidigt kommer lagkonjunkturen att begridnsa antalet nyanstéllningar. Det handlar
inda om relativt marginella forindringar och arbetslosheten pa Aland kommer att kunna
hallas pa en fortsatt relativt 1ag niva under det ndrmaste aret.

I nuléiget tror vi att den oppna arbetslosheten dkar till 2,3 procent under ndsta ar.

Figur 10. Oppet arbetsldsa arbetssékande och lediga platser enligt yrke, september 2008
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4.2 Den offentliga sektorns ekonomi

Inkomstutvecklingen for landskapet har varit stabil ut de senaste aren. Landskapet
Alands budget finansieras till stor del av ett avrdkningsbelopp pa 0,45 procent av statens
inkomster (exklusive upplaning). Eftersom det ekonomiska ldget i Finland har varit
gynnsamt, har avriakningsinkomsten paverkats positivt. De senaste tre aren 2006-2008
har avrikningsbeloppet i genomsnitt 6kat med drygt 5 procent per ar. For ar 2008
beridknas beloppet uppga till drygt 204,8 miljoner euro. Fran nista ar forvintas dock
tillviaxttakten avta, och bli under en procent, bland annat till f6ljd av planerade
skatteldttnader. Alandsdelegationen (AD) har for ar 2009 faststillt forskottet till 206,6
miljoner euro.
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Skattegottgorelse till landskapet blir aktuell da de i landskapet debiterade inkomst- och
formogenhetsskatterna overstiger 0,5 procent av motsvarande skatt for hela Finland. Det
overskjutande beloppet tillfaller da landskapet. For skattegottgorelsen, eller flitpengen
som den ocksa kallas, dr systematiken sadan att 2007 ars belopp tas upp i 2009 ars
budget. Skattegottgorelsen uppgick till rekordnivan 35,1 miljoner euro ar 2005, som ett
resultat av de forsdljningsvinster som chipsaktierna genererade. Efter rekordaret har
gottgorelsen sjunkit till en niva som ar drygt tio miljoner euro ldgre. For ar 2006 har AD
faststillt skattegottgorelsen till 24,2 miljoner euro. For ar 2007 berdknas beloppet uppga
till ungefar samma nominella niva, for att de foljande aren sjunka ytterligare nagot.

Den planerade investeringsnivan &r enligt 2008 ars landskapsbudget hdg, 31,6 miljoner
euro. Enligt landskapets prelimindra investeringsplaner uppskattas investeringsbehovet
halveras till ar 2009.

Utvecklingen av kommunernas ekonomi var svag under den forsta delen av 2000-talet
med svagare resultat och okad upplaning pa grund av utgifter som 6kade snabbare &n
skatteinkomsterna och landskapsandelarna. De tva senaste boksluten har dock varit
positiva, och for ar 2008 stirks kommunernas driftsekonomi och arsbidrag genom att
systemet for landskapsandelar till kommunerna fornyats fran innevarande ar.

Enligt kommunernas budgeter for ar 2008 berdknas skattefinansieringen
(skatteintidkterna och landskapsandelarna tillsammans) 6ka med 16,5 procent, medan
nettodriftskostnaderna berdknas ©ka med cirka 13 procent. Landskapsandelarna
berdknas oka med Over 36 procent, tack vare det nya landskapsandelssystemet. Genom
att prisindexet for den kommunala sektorn har dkat snabbare 4n fem procent under den
senaste tolvmanadersperioden kommer landskapsandelarna for i ar dirtill att ytterligare
justeras upp, preliminirt med 0,4 procent. Aven skatteintikterna beriknas oka mer i r
an pa flera ar, med drygt 9 procent. Orsaken till den snabba Okningstakten for
kommunernas driftsutgifter dr framfor allt stigande 16nekostnader och kostnader for
inkop av tjénster.

Arsbidraget, som visar hur mycket som finns kvar for avskrivningar och amorteringar
efter att de 16pande kostnaderna tickts, forvintas 6ka med hela 37,5 procent i ar, medan
arsbidraget tidigare forsvagats de flesta ar under 2000-talet. Ingen kommun har
budgeterat med ett negativt arsbidrag och bara tre kommuner med ett arsbidrag som ar
mindre dn avskrivningarna. Sammantaget uppgar de aldndska kommunernas Gverskott
till 3,1 miljoner euro enligt budgeterna for i ar.

Infor ar 2009 forviéntas, tack vare det goda sysselsittningslédget, en fortsatt god tillvéxt i
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kommunernas intdkter fran forvarvsinkomstskatterna. Nar det giller utvecklingen av
samfundsskatterna dr osdkerheten storre, bland annat eftersom vi 1 skrivande stund inte
har kidnnedom om hur beslutet angaende den framtida beskattningen av
rederiverksamheten kommer att se ut.

Investeringarna &r ritt omfattande inom den kommunala sektorn ar 2008 och beriknas
enligt de preliminira investeringsplanerna hallas pa ungefir samma niva ar 2009. Bland
planerna infor 2009 finns byggnadsprojekt inom barn- och dldreomsorg, skola och
kommunalteknik. I och med det nya landskapsandelssystemets inférande har
kommunernas egen andel av investeringarna okat. Landskapsandelarna for driften har
blivit storre pa bekostnad av finansieringsandelarna for investeringar. Det betyder att det
stirkta arsbidraget (se ovan) ska ticka storre avskrivningar och eventuellt amorteringar
(Figur 11).

Figur 11. Kommunernas samlade arsbidrag, avskrivningar samt resultat, 1000 euro
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Den genomsnittliga skatteprocenten for de alindska kommunerna sjonk i ar fran 16,73
till 16,70 procent. Pa grund av de avdrag som finns i kommunalbeskattningen ar den
effektiva skattegraden dock drygt fem procentenheter ldgre, eller ungefir 11,6 procent.
Da det giller fastighetsskatterna beskattar endast tva kommuner (Finstrom, Geta)
bostdder for stadigvarande boende ar 2008. Samtliga kommuner har likvdl den hogsta
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tillatna skattesatsen, 0,9 procent, pa fritidsbostéder.

Figur 12. Lonernas och omsattningens tillvixt inom det privata naringslivet pa Aland, januari
2005 - juni 2008
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4.3 Léaget inom det privata niringslivets branscher

Vi bedomer att det dliandska néringslivet allmént sett kommer klara sig relativt bra trots
den internationella lagkonjunkturen. Dock kommer finansbranschen, men pa sikt ocksa
handelsforetag inom kapitalvarubranschen, byggbranschen, och underleverantorer till
byggindustrin, att fa det kdrvare. Lagkonjunkturen inom byggandet motverkas delvis av
beslutade och redan paborjade offentliga projekt.

Hursomhelst kommer de flesta foretag, oberoende av bransch, att nu méta hardare tider,
bland annat for att kostnaderna for deras lan stiger och det blir svarare att lana till nya

investeringar. Till det kommer en Overlag sjunkande efterfragan i ekonomin.

Volymen i rederiernas passagerar- och personbilstrafik ser till och med ut att
sammantaget kunna 6ka pa arsbasis under aret. Daremot kan vi komma att fa en svagare
utveckling nédr det giller godstransportvolymerna framover i takt med att
lagkonjunkturen fordjupas, och tillvixten i handeln minskar.
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Sa hir langt har 2008 fallit olika ut for de aliandska borsbolagen. Viking Line har stérkt
sin position pa marknaden under sommaren. Det &r i synnerhet pa Helsingfors-Tallinn
men ocksd pa rutten Mariehamn-Kapellskdr som bolaget okat transportvolymen
avsevirt.” Med en stirkt marknadsposition och - som det i skrivande stund ser ut -
sinkta bunkerkostnader i forhallande till 2008 under den kommande 12-
manadersperioden bor 1onsamheten kunna bli forhallandevis god. I dagsldget dr det
svart att sdga nagot om effekterna av det aviserade sjofartsstodet.

For Eckerdlinjen (inklusive Birka) som fortfarande &r inne i en omstruktureringsprocess
som gor utomstiende bedomningar svara, dr utsikterna for den ndrmaste 12-
manadersperioden osikra. Det verkar hursomhelst klart att bolaget kommer att fa se en

resultatforsamring i ar.

Positivt for den alindska sjofarten Overlag dr att man har en period av stabilitet pa
sj0arbetsmarknaden framfor sig eftersom man 1 borjan av 2008 slot 16neavtal som giller
fram till sista februari 2010.

Den nya tonnageskattelagen och ovriga datgdrder i stodpaketet till sjofarten som
planerats inforas néista dr skulle i nagon man kunna forbdttra konkurrenssituationen for
de aldndska rederierna. Vi vet emellertid i nuldiget inte exakt vad den innebdir, eller ens

ndr och om den kommer att inforas.

De forvintat ldagre bunkerkostnaderna kommer dessutom Overlag att forbéttra
lonsamhetsmarginalerna for sjofarten i forhallande till innevarande ar. Sa dven om det
finns risk for en avtagande tillvixt av fraktvolymerna under den ndrmaste 12-
manadersperioden, ser de alindska rederierna ut att dnda klara sig forhallandevis bra.

Redan i varens konjunkturrapport kunde vi se att den aldndska finanssektorns egna
bedomningar av lonsamheten och de allménna utsikterna under den ndrmaste 12-
ménadersperioden var nigot morkare #n for 2007. For Alandsbankens del har dessa mer
pessimistiska tongangar visat sig vara befogade. Savil intdkterna som vinsten minskade
under arets forsta hélft enligt den senaste delarsrapporten.

De alidndska bankernas resultat kommer med all sannolikhet att bli dnnu sdmre 4n man
véntade sig for bara nagon manad sedan. Bankerna har, vad vi kan bedoma, ut ett tufft
ar framfor sig.

5 Sammantaget dkade volymen med 16,7 procent for persontransporten och 18,5 procent for biltransporten under
arets sommarmanader (juni-augusti) i forhéallande till fjolaret.
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Annu s3 linge har vi tillgang till nigra mycket grova produktivitetsmatt for det al:indska
naringslivet och dess olika branscher. Langtgaende slutsatser kan inte dras pa grundval
av dessa matt, och jamforelser mellan branscherna &r vanskliga. Hursomhelst kan det
inda vara intressant att se hur forhallandet utvecklats Over tid mellan (a)
momsbetalningarna och Iéner (p/) och mellan dels momsbetalningarna och
omsittningen (p2).° Ytterligare en majlighet ér att analysera hur forhillandet mellan
trenden i omsittningstillvixten och trenden i Ionesummans tillvixt ser ut for hela

néringslivet.

Vi fann att for hela det privata alindska néringslivet var savil trenden i kvoten mellan
momsbetalningarna och den totala Ionesumman som trenden i kvoten mellan
momsbetalningarna och den totala omsittningen starkt och statistiskt signifikant
positiva for perioden 2000-2007 (Tabell 4). For ar 2008, for vilket vi har uppgifter for
halva aret, ser trenden ut att brytas (raden ldngst ner i tabellen).

Tabell 4. Férhallandet mellan momsbetalningar, 16ner och omsattning. Hela néaringslivet, 2000-
juni 2008

ar Moms/I6ner (p1) Moms/omséttning (p2)
2000 0,107 0,021
2001 0,104 0,021
2002 0,109 0,022
2003 0,116 0,023
2004 0,117 0,023
2005 0,125 0,025
2006 0,127 0,027
2007 0,140 0,029
2008* 0,126 0,027

*) januari-juni

Kaélla: Bearbetningar av data ur ASUBs momsregister

Denna utveckling skulle teoretiskt sett kunna héanforas dels till okad
arbetskraftsproduktivitet (6kad produktivitet per arbetad timme), och till en allmént
okad andel av produktionsfaktorn kapital i produktionen, men ocksa till de exogena
effekterna av den allménna teknologiska fordndringen (6kad anvéndning av IT, t.ex.)
och av organisatoriska fordndringar. Den aldndska ekonomin har gradvis blivit mindre

® Vi har analyserat trenden i dessa kvoter med hjilp av regressions- och korrelationsanalys.
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arbetskraftsintensiv och mer kapitalintensiv.” Delvis ser produktivitetsutvecklingen att
vara en funktion av konjunkturen. Logiken skulle da vara att lagproduktiv verksamhet
inte kan hivda sig i tider av lagkonjunktur. Vi kan i alla fall se en tydlig stagnation i
moms/lone-kvoten (pl) under 2001 och 2002 da det radde lagkonjunktur. De svaga
siffrorna for de tva forsta kvartalen 2008 kan vara en indikation pa forsdmrad
produktivitetstillvdxt i det alandska néringslivet under 2008 och 2009.

Vi far ocksa ha i minnet att 6kade investeringar kortsiktigt sinker momsen — minskar
kvoten pl — men langsiktigt ger mojlighet till storre avkastning och ddarmed en 6kning
av arbetskraftsproduktiviteten. Dartill forutsidtter en god produktivitetsutveckling en
nagorlunda stabil och lag prisokningstakt, det vill sdga en lag eller mattlig inflation.

Det ser ut som vi kan fda en forsvagad produktivitetsutveckling i det dlindska

ndringslivet under den ndrmaste 12-manadersperioden.

Om vi da overgar till att kortfattat se pa de enskilda branscherna kan vi forst konstatera
att den snabba omsittningstillvaxten under 2007 i1 den del av primérndringarna
(jordbruket och fisket) som drivs i foretagsform nu atergatt till normala nivaer, som vi
forvintade oss i varens konjunkturrapport.

Om man accepterar kvoten momsinbetalningar/loner som ett matt pa
arbetskraftsproduktivitet kan vi avlédsa en statistisk signifikant avtagande tillvixttakt hos
branschen.

Livsmedelsindustrin pa Aland upplevde en mycket stark tillvixt av omsittningen under
de tva aren 2006 och 2007 (Figur 13). Detta samtidigt som l6nesummans tillvixt var
mycket blygsam. Det antyder en god utveckling av arbetskraftsproduktiviteten. Enligt
var prognos avtar omsittningens tillvixt under 2008 och forsta halvan av 2009. I varas
var tongangarna i branschen optimistiska. Utsikterna ser fortsittningsvis ritt ljusa ut for
den aléndska livsmedelsindustrin, trots allméin lagkonjunktur.

Branschen ’évrig industri’ bestar av allt fran hogteknologisk tillverkning av maskiner,
till travaruindustri och tryckerier. Som framgar av Figur 14 har branschen uppvisat en
positiv trend i omséttningens tillvixt under de senaste aren, medan tillvdxten i den totala
l6nesumman varit blygsam. De aldndska industriféretagens forvintningar betridffande
det egna foretagets verksamhetsforutsidttningar under den ndrmaste 12-
manadersperioden varen 2008 var dverlag optimistiska. Nu ser det enligt var prognos ut

7 For varje ar pa 2000-talet har p/ ¢kat med 0,005 ( = A). Annorlunda uttryckt; momsinbetalningarna som procent av

lonesumman har 6kat med 0,5 procent per ar.
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som om styrkan i den uppatgaende trenden i omsittningen skulle mattas av i takt med
konjunkturnergangen under andra hilften av detta ar och borjan av nista. En mérkbart
hogre tillvixt i omsittningen dn i I6nesumman antyder god produktivitet, men
utvecklingen av vara dvriga produktivitetsmatt (moms/loner och moms/oms) ger inget
statistiskt signifikant utslag, sa vi far ndja oss med att konstatera detta.

Var bedomning #r att i synnerhet underleverantorer till byggvarubranschen kommer att
fa kidnna av den fordjupade lagkonjunkturen under den kommande 12-

manadersperioden.

Inom branschen vatten och el ligger 16onesummans tillvixt mycket nidra den allminna
inflationsutvecklingen. Branschen har linge varit forhallandevis stabil nir det giller
personalstyrkans storlek. Omsittningens tillvéixt har konstant legat hogre pa grund av de
stigande energipriserna. Inom den hir branschen &r ocksa trenden i kvoten moms/loner
(p1) starkt positiv. Branschen &r den enda dir de totala momsinbetalningarna dverstiger
den totala 16nesumman. Ocksa momsen i forhallande till omsen &r exceptionellt hog i
denna bransch.

Byggsektorn hor till de branscher som far rikna med en avmattning i konjunkturen
under den kommande 12-manadersperioden. Nedgingen pd Aland kommer dock att
ddmpas av att nagra storre offentliga byggprojekt pagar under perioden. Tillvixten i
egnahemsbyggandet och hushéllens renoveringar kommer dock att mattas sa ldnge
lanerdntorna &r hoga.

Momsinbetalningarna i forhallande till I6nerna inom byggsektorn dr exceptionellt hoga.
Detta sdger nu ingenting om arbetskraftsproduktiviteten eftersom den laga 16nesumman
i forsta hand beror pa att sa manga byggfirmor hyr in underleverantorer utanfor sina
egna bolag och anlitar arbetskraft frén utanfor Aland.

Istéllet kan vi se hur tillvixten i I6ne- och omsittningssummorna utvecklats over tid
(Figur 16). Omsittningens tillvaxttakt har mattats gradvis sedan hosten 2007, sa pass
mycket att den enligt var prognos kan komma att tillfalligt vara negativ under andra
hilften av 2008.

Inom branschen handeln forvintar vi oss att lagkonjunkturen i forsta hand kommer att
mérkas inom detaljhandeln. Effekterna av lagkonjunkturen pa tillvixten i
dagligvaruhandeln kommer i nagon man att under 2009 motverkas av littnaden pa
beskattningen av livsmedel som infors om ett ar. Tillvixten i omsittningen och

lonesumman har varit blygsam under de senaste aren, och kommer med all sannolikhet
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att vara sa under den kommande tolvmanadersperioden.

Det ser ut som om hotell- och restaurangbranschen i ar far nagot av ett mellanar.
Tillvdxten i antal inresande var svag, 1 procent, under perioden januari — augusti jamfort
med samma period aret fore. ® Antal Svernattningar pa Aland, diremot, visade en nigot
mer positiv tillviixt under samma tidsperiod (4,4 procent).”

Av varens konjunkturrapport framgick att branschen inte trodde pa néagra storre
fordndringar i omsittning och 16nsamhet i forhallande till foregaende ar. Undantaget var
investeringarna som man allmidnt bedomde skulle bli storre @n under fjolaret. Var
prognos visar en svagare (sdsongsrensad) tillvdxt for branschen under den kommande
12-manadersperioden. Savil 16nesummans som omsittningens tillvixt har under de
senaste tre aren legat nira den allminna inflationsutvecklingen. Det kan ndrmast utlésas
som stagnation.

I varas var den aldndska transport- och kommunikationsbranschen, som domineras av
sjofarten, rdtt optimistisk om det kommande aret. I det ldget var visserligen
brinslepriserna pa vidg upp men fa anade att bunkerkostnaderna skulle stiga sa mycket
som de gjorde under sommaren (se Figur 1). Sa trots framflyttade positioner pa
marknaden och storre intjining per passagerare, sa har de extremt hoga
brianslekostnaderna minskat Ilonsamhetsmarginalerna.

Omsittningstillvaxten i den aldndska transport- och kommunikationsbranschen har
under senare ar paverkats av forséljning och utflaggning av tonnage. Som framgar av
Figur 19 var omsittningstillvixten rentav negativ fran hosten 2005 till varen 2007.
Sedan dess, fram till halvarsskiftet juni/juli i ar har omséttningstillvéxten varit positiv,
men den kommer nu, enligt var prognos att avta. Den frimsta orsaken till detta ir
utflaggningen av en av de aldndska passagerarfirjorna.

Vi far alltsa konstatera att man dnda ser ut att klara aret relativt bra. Med sjunkande
bunkerkostnader, och langsiktiga 16neavtal och en allmént stirkt marknadsposition bor
passagerarrederierna sammantaget klara sig ritt vil trots lagkonjunkturen.

Vi tror emellertid att godstransporterna till sjoss och pa land kommer att kdnna av
lagkonjunkturen nir fraktvolymerna minskar. Rederier med ldngre befraktningskontrakt
bor klara sig fran storre avbrack om lagkonjunkturen inte blir for langvarig.

8 ASUB (2008) Statistikmeddelande. Turism 2008:15
° ASUB (2008) Statistikmeddelande. Turism 2008:14
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Den internationella konkurrenssituationen for den aldndska sjofarten forbéttrades under
2008. Vid arsskiftet 2007/2008 tillkom nya regler om stodet till passagerarfartygens
bemanningskostnader. For det forsta har stodet till passagerarfartygens
arbetskraftskostnader hojts till 100 procent, vilket innebir att arbetsgivaren far tillbaka
alla forskottskatter som uppburits fran de ombordanstillda. Dessutom far man tillbaka
100 procent av arbetsgivarens andel av lonebikostnaderna.'®

Fran arbetsgivarhall forvintar man sig att det av den finldndska regeringen aviserade
sjofartsstodet nésta ar kommer att innebira att de killskatteskyldiga ombordanstillda pa
passagerarfartygen kommer att inkluderas i restitutionen, vilket skulle innebédra att
rederierna far tillbaka uppburna killskatter for anstdllda som har hemvist i nagot annat
EU/EES-land én Finland/Aland.

Inrikesgaende lastfartyg i 6- eller kustcabotagetrafik som #r utsatta for konkurrens fran
fartyg i utrikestrafik kommer att helt inkluderas i restitutionssystemet for utrikesgaende
lastfartyg. Dessutom kommer kostnaderna for besittningsbyten 1 utlindsk hamn for last-
och passagerarfartyg som inte regelbundet trafikerar pa finlindsk hamn, fran och med
maj 2009, att stodas till 50 procent.

En revidering av tonnageskattelagstifiningen som tidigare planerats trdda i kraft vid
arsskiftet bereds for dgonblicket vid finansministeriets skatteavdelning. Det konkreta
innehallet dr i skrivande stund inte kéiint, och det rader nu stor oséikerhet om och néir det

kommer att genomforas.

Den aldndska bank- och forsdkringsbranschen drabbas direkt av den finansiella krisen
genom att deras kostnader for att finansiera sin verksamhet nu stiger kraftigt.
Osidkerheten i det internationella finansiella systemet dr nu av den omfattningen att inga
av de aldndska bankerna lingre undgar att paverkas. Man undgar inte att vagorna fran
kraschen fortplantar sig. Globaliseringen av finansmarknaderna har inneburit att den
blivit enormt komplex och svardverblickbar. Informationssokningen har paradoxalt nog
blivit allt svarare, och de finansiella marknaderna har i realiteten blivit allt mindre
transparenta. Ett tydligt resultat av detta dr att manga banker inte ens sjidlva vet hur pass
exponerade man &r gentemot daliga lan.

Hur det gar for de alindska bankerna beror ocksa bland annat pd om man har nagra
kopplingar till daliga lan. Nu verkar det som om aldndska bankerna ir relativt lagt

19 Fran och med &r 2008 har detta stod till passagerarfartygen for deras arbetskraftskostnader permanentats. Tidigare
var stodet det stodet tidsbegrinsat till utgdngen av ar 2009, medan motsvarande stod for lastfartygens kostnader var
permanentade.
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exponerade mot den amerikanska sub-prime-marknaden och den estniska
fastighetsmarknaden, som nu in realiteten har kraschat. Man bor dérfor klara sig undan
storre kreditforluster.

Forsikringsbolagen drabbas ocksa nér virdet av deras tillgangar (i synnerhet deras
aktieinnehav) minskar. Forsdkringsbolagen har framfor sig en period av fortsatt mycket
hard konkurrens och minskade lonsamhetsmarginaler. Den kommande 12-
manadersperioden ser ut att bli ovanligt tuff for finanssektorn verlag.

Ser man pa utvecklingen i ett nagot lingre perspektiv ser det ut som om det skett en
produktivitetsokning inom den aldndska finansbranschen. Det har formodligen att gora
med den gradvisa okningen av utbudet av och anvédndningen av nitbaserade tjéanster.
Bankerna har overfort banktjianster fran kontor till self-service i bankomater och via
Internet och har ddrmed kunnat minska arbetskraftsintensiteten i sin verksamhet.

Vi har tidigare vid ett flertal tillfdllen konstaterat att branschen dvriga tjinster dr den
mest expansiva i det alindska niringslivet. Forviantningarna pa det kommande aret var i
varas — som vanligt kan tilliggas — att det skulle bli bittre dn det foregaende. Lone- och
omsittningstillvdxten styrs till stor del av vad som hinder i de stora IT-foretagen. 2006
och 2007 blev synnerligen expansiva ar for branschen (Figur 21), med en tillvixt av
omsittnings- och lonesummorna kring 15-20 procent. Den extrema tillvixttakten i
omsittningen ser nu, enligt de senaste siffrorna och enligt var prognos ut att mattas av.
Lonesummetillviaxten, ddremot, fortsdtter att oOka enligt wutfallet av vara
prognoskorningar. Vi misstinker dock att lagkonjunkturen far effekten att dven

10netillvaxten mattas av.
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Figur 13. Loner och omsattning inom livsmedelsindustrin
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Figur 14. Léner och omséttning inom &vrig industri
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Figur 15. Loner och omséattning inom vatten och el
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Figur 16. Loner och omséttning inom byggsektorn
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Figur 17. L6éner och omsattning inom handeln
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Figur 18. Loner och omsattning inom hotell- och restaurangbranschen
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Figur 19. Ldner och omsattning inom transport och kommunikation
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Figur 20. Ldner inom bank och férsékring
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Figur 21. Loner och omséttning inom évriga tjanster
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Figur 22. Ldner och omséttning inom IT-sektorn
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Figur 23. Loner och omsattning inom primarnaringarna
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Tabell 5. Regression mellan tid (manader) och kvoten moms/léner (olika tidsperioder)
Regressionskoefficient () signifikansgrans p < 0,05, icke signifikanta varden bortlamnade

Jan 2000- juni 2008 Jan 2005- juni 2008 Jan 2006- juni 2008
Hela privata néringslivet 0,10 0,09 0,08
Primér 0,39
Livsmedelsindustri 0,04 . .
Ovrig industri 0,08 0,08 0,07
Vatten och el 0,26 .
Bygg 0,49 0,38 .
Handel 0,33 0,34 0,37
Hotell- och restaurang 0,26 0,28
Transport och kommunikation 0,03 0,06
Bank- och férséakring 0,02 . .
Ovriga tjanster 0,20 0,16 0,19
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