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e Foreliggande konjunkturbedémning for den aldndska ekonomin ligger nira den ASUB gjorde
i varas.

e Prelimindra berdkningar for 2023 ars foradlingsvarde pekar pa en BNP-tillvéixt om sex
procent. Den klart storsta orsaken till tillvixten 2023 ar det kraftigt 6kade driftoverskottet
inom bade passagerar- och fraktsjéfarten. Aven 2024 noterades héga driftéverskott som
tillsammans med en omflaggning av ett passagerarfartyg fran svensk till finsk flagg haller
uppe tillvaxten. Driftoverskottet vantas sjunka tillbaka under resten av prognosperioden.
Den totala tillviaxten prognostiseras bli tva procent 2025. Da aterhdmtningen av hushéllens
efterfragan nu vantas 6ka raknar vi med att konjunkturkansliga branscher som
byggverksamhet, handel och servicesektorn bidrar positivt till tillvixten 2026 och 2027.
Trots detta raknar vi med nolltillvaxt for dessa ar, vilket beror pa att den positiva effekten
fran konjunkturkansliga branscher inte kompenserar fullt ut for vart antagande om att
driftoverskottet i framfor allt transportsektorn delvis faller tillbaka.

e Efter att snabbt minskat fran pandemitoppen lag arbetslosheten kring 4,3 procent
(sdsongsjusterat) fran borjan av 2023 till maj 2024. Sedan dess har vi sett en tydlig 6kning
av arbetslosheten, och i augusti var arbetslésheten 5,1 procent (5,3 procent
sdsongsjusterat). Vi raknar fortsattningsvis med att en forsiktig forbattring borjar synas fran
och med 2026, da 6kad efterfragan fran hushallen viantas medfora en 6kad efterfragan pa
arbetskraft inom konjunkturkansliga och arbetsintensiva branscher. Det prognostiserade
arsmedeltalet ar 5,2 procent for 2025, 5,0 procent for 2026 och 4,9 procent for 2027.

e Antalet langtidsarbetslosa var i augusti 410, vilket dr nastan 90 fler an for ett ar sedan, och
nastan 140 fler dn for tva ar sedan. Den kvardrdjande langtidsarbetslosheten efter pandemin
fortsitter att 6ka snarare 4n sjunka. ASUB ser en reell risk for langdragen forhojd
langtidsarbetsloshet dven efter den vantade konjunktursvingningen.

e [laugustiiar var den dldndska inflationen -0,5 procent. Hittills i ar ligger den genomsnittliga
inflationen pa 0,1 procent pa Aland. Inflationen beraknas i ar bli 0,2 procent, vilket 4r nagot
lagre dn varens prognos. Den mer langsiktiga bilden kvarstar; inflationen ligger under
kommande ar hogre dn arets, men 4nda under inflationsmalet bade 2026 och 2027.

e Prisnivan ar fortsatt hog fastian prisokningarna nu legat under inflationsmalet i 6ver ett ar.
Lonetillvaxten vantas dock fortsétta att vara hogre an inflationen, vilket innebér fortsatt
aterhamtning av reallonerna. ASUBs uppskattning visar att de dlandska reallénerna var som
lagst 2023, och enligt prognosen ligger reallénerna i slutet av prognosperioden pa ungefar
samma niva som innan pandemin. De stigande reallénerna bor stiarka konjunkturen.
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De aldandska hushallens konsumentfértroendeindex ar mindre pessimistiska an i varas och
det dlandska konsumentfortroendet ligger nu i linje med de finlandska och svenska
hushéllen. Aven om konsumentfértroendet dr negativt s dr trenden positiv. Utgdende fran
de prognostiserade forbattringarna av hushallens ekonomi, bade vad giller stigande
realloner och sjunkande rantekostnader, vantar vi oss fortsatt positiv utveckling for
hushallens syn pa ekonomin samt 6kad konsumtion.

ASUBs grova bedémning utgiende fran preliminira uppgifter visar att vi i ar far en
befolkningsokning omkring 250 personer, vilket ligger ndgot 6ver langtidsgenomsnittet.
Merparten av befolkningsokningen harror fran de ukrainska flyktingar som under aret
ansokt om alandsk hemkommun efter att Alands mottagningscenter stingt. Exkluderat
denna effekt ser darfor arets befolkningsokning ut att bli ndgot 1agre an varens prognos pa
120 personer.

Skatteavrakningen till landskapet for 2024 steg markant framst tack vare lotteriskatten,
hogre kapitalinkomstskatt och hog samfundsskatt. I ar berdknas utfallet for avrakningen och
skatteavrdkningen sammantaget véaxa ytterligare ndgot och uppga till 332 miljoner euro. For
2026 hojer strukturella engdngsforandringar i statsbudgeten avrakningsbeloppet med
sammantaget drygt 15 miljoner euro. Det summerade utfallet fér avrdkningen och
skatteavriakningen bedéms uppga till drygt 352 miljoner euro 2026 och 345 miljoner euro
2027.

Den globala avmattning som vi befinner oss i paverkar aven Alands naringsliv, dar hela 19
foretag registrerats i pAgaende konkursprocesser under de forsta dtta manaderna av 2025.
Kronan har starkts och stimuerar alandsk expor och har positiv effekt pa resande fran
Sverige vilket gynnar passagerartrafiken. Dollarn har under samma period forsvagats, vilket
ger alandska tankerverksamheten lagre intakter dd de far merparten av sina intakter i
dollar.

Momsregistrets siffror for forsta halvaret 2025 visar pa omsattningsnivaer nara fjolarets
nivaer for naringslivet 6verlag. Undantaget ar service sektorn som 6kar tack vare fortsatt
stark tillvaxt inom transportbranschen. Industrisektorn visar marginell tillvaxt som
forklaras av 6kning inom livsmedelsindustrin, 6vrig industri 6kar inte sin omsattning under
forsta halvaret 2025. Handel har drygt ett par procents tillviaxt, men ar primart en effekt av
ovanligt 1ag omsattning forsta halvaret 2024.

Transportsektorns omsattningen for det forsta halvaret 2025 var tolv procent storre an
motsvarande period ifjol. Lonesumman for transportbranschen var néra nio procent storre
forsta halvaret i ar jamfort med samma period ifjol. Fraktvolymerna har varit hégre an for
fjolaret medan passagerarvolymernas utveckling varierat mellan rederier.

Den alandska finanssektorn hade god l6nsamhet under foregaende ar. Under forsta halvaret
2025 har resultaten 6verlag varit stabila, &ven om den sjunkande rantenivan har borjat
dampa tillvaxten i rantenetton. Utldningen har samtidigt 6kat ndgot i takt med en forsiktig
aterhamtning i hushallens och foretagens efterfragan pa krediter. Trots ett fortsatt osdkert
makroekonomiskt ldge har kreditférlusterna forblivit 1dga och kapitaltackningen inom
sektorn ar fortsatt god. Forsakringsverksamheten uppvisar i stort stabila resultat, &ven om
det finns variationer mellan bolagen och vissa tecken pa 6kade kostnader i enskilda fall.
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e Byggbranschen samt hotell- och restaurangbranschens omsattning och 16nesumma ligger
kvar pa en niva liknande den forsta halvaret 2024. Hotellinkvarteringar visar
fortsattningsvis upp nivaer liknande féregaende ar. Byggkostnadernas snabba prisokning
har avstannat och rantor har sjunkit, vilket forbattrar forutsattningarna fér byggbranschen

framover.

BedOdmningen har avslutats den 6 oktober 2025.



it

Oversikter och indikatorer 2024:4

Inledning

[ den har rapporten gors forst en kort
genomgang av den globala ekonomins
utveckling. Detta satter ramarna for
enskilda landers ekonomiska
utveckling och dr darmed aven relevant
for att kunna analysera utvecklingen av
Alands ekonomi. Darefter fokuserar
rapporten pa den dldndska ekonomin
och angransande omradens ekonomi.

Rapporten ar en kort arligen
aterkommande redovisning av senaste
utfall och prognoser.

Den globala ekonomin

Tillvaxttakten i den globala ekonomin
fortsatter revideras ner, det ar flera
faktorer som orsakar den svaga
tillvaxten.

Det rader fortsatt osdkerhet kring
tullpolitiken som USA for. Nationellt
pagar rattsprocesser som ifragasitter
presidentens befogenheter att inféra
tullar utan kongressens godkannande.
Om Hogsta domstolen ogiltigférklarar
tullarna kan det innebéra stora
aterbetalningar till foretag och att
internationella handelsavtal
ogiltighetsforklaras. Det rdder darmed
osdkerhet kring hur handelsmonstret
kommer se ut innan detta ar uppklarat
och innan pagdende internationella
tullforhandlingar har slutforts. Den
direkta konsekvensen av detta blir
mindre effektiv handel samt passivitet
bland investerare, vilket dimpar global
BNP-tillvaxt.

1 Energy Information Administration
(EIA) Short-Term Energy Outlook (STEO)
for september 2025

4 (23)

Den geopolitiska osdkerheten med krig
i Ukraina och Mellandstern kvarstar.
Ukrainska mer intensifierade
drénarangrepp mot ryska
oljeanlaggningar har lett till stérningar
i Rysslands raffinaderikapacitet och
diarmed deras utbud av oljeprodukter.
Aven i Mellanéstern har Israels
attacker mot Irans infrastruktur
bidragit till oro for 6kade stérningar i
utbudet. Sa dven givet OPEC+ beslut att
oka sin produktion av oljeprodukter
fran och med oktober, kan det bli svart
att i praktiken leverera enligt plan pa
grund av dessa oroligheter. Olja ar en
av de mest centrala ravarorna i global
produktion och konsumtion och
efterfragan foljer den ekonomiska
aktiviteten som rader. For de mer
utvecklade landerna ar efterfragan
darfor svagare an tidigare ar medan
Asien med Indien i spetsen driver pa
efterfrdgan av olja.

Den amerikanska statliga myndigheten
EIA ridknar med att raolja faller fran 68
US-dollar per fat i augusti till 59 under
fjarde kvartalet till f6ljd av OPEC+
medlemmarnas d6kade produktion.!

Inflation

Givet att prognosen ovan slar in och
oljepriset faller under kommande
manader, bidrar det till att minska
inflationstrycket i form av lagre
energipriser och transportkostnader.
Det osidkra varldslaget dimpar fortsatt
konsumtion och investeringar varvid
inflationen forvantas ligga kvar pa lag
niva men dar det osdkra varldslaget
kan emellertid bana vag for snabba
férandringar.

Inflationen i USA och Eurozonen
fortsitter pa en niva nira
centralbankernas malniva, medan
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framvéaxande- och utvecklingslanderna
ligger kvar pa en betydligt hogre niva.

Figur 1. Inflation (HIKP) for
euroomradet fran 2021.
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De senaste arens hogre rantor har lett
till storre finansieringskostnader i
stora ekonomier med hog
skuldsattning, vilket leder till 6kat
budgetunderskott och lagre tillvaxt.
Framover forvantas vara pa en 1ag niv3,
nu ndr inflationen stabiliserat sig
ndrmare centralbankernas malnivaer.
Men om inflationen trycks upp av
externa chocker sdsom krig dar till
exempel distributionskedjor latt kapas
driver det upp rantenivaerna.

ETLA raknar med att rantan ligger kvar
pa tva procent framover.

Arbetsloshet

Arbetslosheten har inte 6kat ndmnvart
utan legat relativt stabil, vilket visar pa
en robust arbetsmarknad dven i en
svagare konjunktur. For de 38
industrialiserade lander som ingar i
OECD har genomsnittsarbetslésheten
legat under fem procent de senaste tre
aren. For euroomradet och EU har
nivan ocksa varit stabil men nagot
hogre, runt sex procent.

Konsumentfoértroende

I EU-kommissionens
konsumentfortroendeindex far

2 Deloitte Global Economics Research
Center, India economic outlook, August
2025

hushaéllen fyra fragor (egen ekonomi,
ekonomi i landet, arbetsloshet,
sparmoijligheter). Om lika manga svar
ar positiva som negativa hamnar vi pa
0-nivan, men i genomsnitt har det
langsiktiga vardet legat pa -11. For
september 2025 var siffran -14,3 vilket
ar fortsatt en nagot lag niva. Vilket ar i
linje med att konsumtionen inte tagit
fart annu trots lagre inflation och
riantelage.

Figur 2 Konsumentfértroende
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Tillvaxt

Som ndmnts ovan hAmmar det fortsatta
osdkra varldslaget och handelshindren
den globala tillvaxten framdover.
Daremot finns det dven positiva
signaler pa global niv3,
konsumtionskraften i Indien,
Indonesien och flera afrikanska lander
visar stark inhemsk efterfragan, till
exempel forvantas Indiens BNP 6ka
med 6-7 procent kommande tva ar.2

Tillverkningsindustrins
inkopschefsindex (PMI) visar fortsatta
produktionsminskningar i
euroomradet medan USA ligger kvar pa
samma niva i tillverkning. Motsvarande
indikator for tjdnstesektorn ar starkare
i bAda omradena och signalerar fortsatt
tillvaxt3. Al och digitalisering fortsatter
locka enorma investeringar, sarskilt i
USA och Asien.

3 S&P Global / ISM (for USA), HCOB/S&P
Global (for euroomradet)
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Tabell 1 Global tillvaxt

Omrade 2024 2025 2026
Viérlden tixkl. 3,6 33 3,1
euroomradet

Euroomradet 08 1,2 1,0
USA 28 16 15
Kina 50 4,7 43

Kaélla: ECB:s makroprognos (September 2025) for
Euroomradet och varlden, samt juniprognos for Kina
och USA. Prognosen bygger pa att de tullsatser som
gallde i mitten av maj bestar.

Den amerikanska ekonomin vidxte med
2,8 procent under 2024. Enligt OECD
prognostiseras tillvixten vara 1,6
procent fér 2025 och 1,5 procent for
2026. Kinas tillvaxt pa 5 procent avtar
nagot och férvantas ligga pa 4,3
procent 2026. Detta beror primart pa
fastighetskrisen och skuldtyngda
offentliga finanser. Euroomradet ar
nere pa en lag tillvaxt pd 0,8 procent
2024 men vantas ha natt sin lagsta
punkt nu néar inflation och ranta ar nere
pa lagre nivaer och konsumtionen
vantas stiga igen.

Sverige
Sverige befinner sig fortsattien
lagkonjunktur, 4&ven om vissa tecken pa

aterhdmtning kan skonjas under forsta
halvaret 2025.

BNP och tillvixt

BNP vixte for forsta halvaret 2025 ar
en arstakt pa +0,9 procent. Detta ar
lagre an tidigare forvantad BNP-tillvaxt
for helaret 2025. Konjunktur-
aterhamtningen ser dirmed ut att ga
saktare dn tidigare férvantat.
Konjunkturinstitutet beskriver
aterhamtningen som bracklig, med risk

4 Prognosdatabasen KI

att svag konjunktur biter sig fast langre
an basprognosen som raknar med 2,6
procent under 20264

“Barometerindikatorn steg for andra
manaden i rad men visar fortsatt pa ett
svagare stamningsldage an normalt.
Uppgangen omfattade samtliga
sektorer. I ndringslivet ar
stamningslaget nu i linje med det
historiska genomsnittet, men hushéllen
ar fortsatt mer pessimistiska an
normalt. Foretagens forvantningar pa
forsaljningspriserna under de
kommande tre manaderna ar i stort
sett oférandrade jamfort med juli och
ligger nira det normala” (KI,
Konjunkturbarometern augusti 2025)

Industriproduktionen har visat tecken
pa aterhdmtning under sommaren
2025, med en arstakt pa +12,8 procent
ijuni, vilket ar en kraftig upprevidering
fran tidigare prognoser. Industri-
investeringarna okar gradvis, sarskilt
inom gron omstéllning och
exportsektorer. Den svaga uppgangen
inom industrin férvantas daremot inte
Oka sysselsattningen ndgot nimnvart
eftersom produktionsékningen delvis
kan motas med befintlig personal.s

Bostadsmarknaden har haft en
utmanande period, och investeringar
forvantas oka mattligt under 2025.
Under de nio senaste kvartalen har
bostadsinvesteringarna minskat. Det
harleds fran svag efterfragan, svag
bostadsprisutveckling och hoga bygg-
och finansieringskostnader.
Produktionen i byggverksamheten
o0kade med 5,4 procent under 2023 och
forvantas minska med -2,4 procent
under 2024 och -1,7 procent under
2025, enligt Konjunkturinstitutet.

5 Sveriges riksdag 12 juni 2025
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Inflation och penningpolitik

Inflationen i Sverige har foljt den
europeiska utvecklingen. I augusti
2025 uppmattes KPIF till 3,1 %.
Inflationen har legat kvar pa hogre niva
an tidigare prognoser, vilket bidragit
till att Riksbanken sedan mars 2025
holl kvar styrrantan pa 2,25 procent
men den 18 juni och den 24 september
sankte Riksbanken styrrantan, som
numera ar 1,75 procent, for att fa fart
pa BNP tillvaxten.

Arbetsmarknaden

Arbetslosheten uppgickijuli 2025 till
8,0 procent vilket dr nara tidigare
prognoser och den niva som vantas for
hela dret med forhoppningar om att
den gar ner nagot under 2026.

Vaxelkurs

Kronan har starkts nagot under 2025
och noterades i borjan av september
till kring 11 kronor per euro. Dollarn
har rort sig marginellt mot euron under
2025 och noterades i borjan av
september till omkring 1,08 dollar per
euro

Offentliga finanser

Den offentliga sektorns finansiella
sparande visar ett stort underskott och
det ar en tydlig avvikelse fran
overskottsmalet i ar skriver
Ekonomistyrningsverket® Samtidigt
som utgifterna inom férsvar,
rattsvasende och kommunikationer
Okar minskar skatteintdkterna pa
grund av skattesdnkningar och
lagkonjunktur. Enligt ESV:s bedémning
blir underskottet 100 miljarder SEK (-
1,5 % av BNP) under 2025 f6ljt av 46
miljarder sek (- 0,7 % av BNP) under
2026.

6 Pressmeddelande 2025-09-12.
7 Konkursombudsmannens kansli
14.07.2025

Finland

Finlands ekonomi var under 2024 svag
men tecken pa aterhdmtning har borjat
synas. Tillvaxttakten dr dock ddmpad
och riskerna fortsatter att vara
betydande.

Sedan borjan av 2021 har antalet
konkurser i Finland 6kat markbart,
sarskilt inom byggsektorn. For
perioden januari-juni 2025 sattes 1
733 foretag i konkurs, jamfort med 1
599 under samma period 2024 —
alltsd en 6kning pa cirka 8,4 procent”

Forsta halvaet 2025 var
kapitaltdckningen i finska banksektorn
fortsatt stark medan den fortsatta
minskningen av rantenettot férsvagade
lonsamheten. Betalningsbedragerier
och hot kring cybersékerhet, IT-
incidenter och driftstérningar
fortsatter vara centrala riskomraden3

BNP och tillvixt

Tillvidxten under 2025 vantas framst
drivas av offentliga investeringar,
sarskilt inom forsvar och infrastruktur,
samt en viss forbattring i privat
konsumtion tack vare stigande
realloner. Exporten av tjanster har
vuxit starkt och kompenserar delvis for
svag varuexport. Samtidigt kvarstar
betydande risker kopplade till
geopolitisk osdkerhet,
handelskonflikter och planerade
nedskarningar i sociala formaner.

Enligt finansministeriets senaste
prognos forvantas real BNP-tillvaxt 1,1
procent for 2025, stigande till 1,4

8 Finansinspektionen, pressmeddelande
15.9.2025
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procent 2026.% Svag investeringstakt
och byggsektor haller tillbaka den
finldndska ekonomin.

Inflation

Inflationen (KPI) i Finland
prognostiseras till 0,4 procent 2025
Okande till ca 1,2 procent 2026.10

Arbetsmarknaden

Arbetslosheten bedoms av ETLA till 9,3
procent under 2025, med en svag
nedgang darefter vilket ar i linje med
tidigare prognoser.

Offentliga finanser

EU-kommissionens prognos anger ett
offentligt underskott pa cirka -3,7
procent av BNP 2025, med viss
forbattring kommande ar.11

Statsbudgeten for 2025 uppgar till 88,8
miljarder euro i utgifter och 76,6
miljarder euro i inkomster, vilket ger
ett underskott pd 12,1 miljarder euro.
Regeringen genomfor ett sparpaket pa
9 miljarder euro for att stabilisera de
offentliga finanserna. Skuldkvoten
vantas oka till 85,6 procent av BNP
under 2025.12

Aland

Foreliggande konjunkturbedémning
for den alandska ekonomin ligger néra
den ASUB gjorde i varas.!3 Stora
driftoverskott och omflaggning av ett
passagerarfartyg fran svensk till finsk
flagg har hallit uppe BNP-tillvaxten.
Fran och med nésta ar vantas en
forbattring for konjunkturkansliga
branscher da hushéllens efterfragan
okar. Den positiva effekt pa tillvaxten
fran konjunkturkansliga branscher

9 Finansministeriet, Ekonomisk 6versikt
- hosten 2025, publikation VM 2025:50
10 ETLA 17.9.2025

11 Europeiska kommissionen, Economic
Forecast for Finland - Spring 2025

kompenserar dock inte fullt ut for vart
antagande om att driftoverskottet i
framfor allt transportsektorn delvis
faller tillbaka. Laget pa
arbetsmarknaden ar oroande, och trots
att den prognostiserade
konjunkturviandningen vantas minska
arbetslosheten sa raknar vi med en
fortsatt hog langtidsarbetsloshet.

12 Finlandsbanken 10 juni 2025

13 Se bilaga 1 for en jamforelse av ASUBs
prognostabeller hésten 2024 och varen
2024.
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Tabell 1. Nyckeltal-2022-2027

2023* 2024* 2025P 2026P 2027P
BNP till marknadspris (volymforandring, %) 6 2 2 0 0
Befolkningsforandring (antal personer) 182 113 250 150 150
Relativt arbetsloshetstal (%) 4,2 4,6 5,2 5,0 4,9
Konsumentpriser, arlig forandring (%) 7,9 2,7 0,2 1,4 1,9
Kort ranta (Euribor, 3 man, %) 3,4 3,6 2,1 1,8 2,0
Vixelkurs EUR/SEK 11,47 11,47 11,116 11,20 11,80
Raolja (Brent, USD/fat) 98,7 81 69 52 65

*) Prelimindra uppgifter for BNP-tillvaxten, P) Prognoser

Kalla: ASUB, Konjunkturinstitutet, Finansministeriet. Eurostat, EIA, EFA

BNP-tillvaxt

BNP-prognosen ligger nira varens.
Prelimindra berakningar for 2023 ars
foradlingsvarde pekar pa en BNP-
tillvixt om sex procent. Den klart
storsta orsaken till tillvaxten 2023 ar
det kraftigt 6kade driftoverskottet
inom bade passagerar- och
fraktsjofarten. Aven 2024 noterades
hoga driftoverskott som tillsammans
med en omflaggning av ett
passagerarfartyg fran svensk till finsk
flagg haller uppe tillvaxten.
Driftéverskottet vantas sjunka tillbaka
under resten av prognosperioden, men
trots detta vara hogt. Den totala
tillvixten prognostiseras bli tva
procent 2025.

Da aterhamtningen av hushallens
efterfragan nu vantas ta fart raknar vi
med att konjunkturkansliga branscher
som byggverksamhet, handel och

14 Observera att utvecklingen mellan
landerna skiljer sig at beroende pa vilket
startdr man valjer for indexeringen.

servicesektorn bidrar positivt till
tillvaxten 2026 och 2027. Trots detta
raknar vi med nolltillvaxt for dessa ar,
vilket beror pa att den positiva effekten
fran konjunkturkansliga branscher inte
kompenserar fullt ut for vart antagande
om att driftéverskottet i framfor allt
transportsektorn delvis faller tillbaka.
Det rdder sarskilt stor osdkerhet kring
driftoverskottet inom fraktsjofarten,
vilket har en vasentlig inverkan pa
tillvaxten under prognosperioden.

Figur 1 visar att Alands BNP-
aterhamtning efter pandemin fran och
med 2023 ligger dver Finlands niva och
nara Sveriges.14
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Figur 1. BN P-vglymtillvéxten

2019-2027 for Aland, Finland och

Sverige. Volymindex, ar 2019=100.
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Inflation

[ augusti i ar var den dldndska
inflationen -0,5 procent. Hittills i ar
ligger den genomsnittliga inflationen
pa 0,1 procent pa Aland. Inflationen
berdknas i ar bli 0,2 procent, vilket ar
nagot lagre dn varens prognos. Den
mer langsiktiga bilden kvarstar;
inflationen ligger under kommande ar
hogre an arets, men 4nda under
inflationsmalet bade 2026 och 2027.

Aven om den underliggande inflationen
ligger ndgot under malsattningen pa
tva procent, sa forklaras nuvarande
mycket laga totala inflation av
stillastdende energipriser samt framfor
allt sjunkande rantor. ASUB raknar
med att EURIBOR rantorna stabiliseras
kring tva procent under
prognosperioden, vilket skulle
innebdra att ranteeffekten pa
inflationen klingar ut under 2026.

Slutligen ar prisnivan fortsatt hog
fastan prisokningarna nu legat under
inflationsmalet i 6ver ett ar.
Lonetillviaxten vantas dock fortsatta att
vara hogre an inflationen, vilket
innebar fortsatt aterhamtning av
reallonerna. ASUBs uppskattning visar
att de dlandska reallonerna var som
lagst 2023, och enligt prognosen ligger
reallénerna i slutet av prognosperioden

pa ungefar samma niva som innan
pandemin. De stigande reallonerna bor
starka konjunkturen.

Befolkningsutveckling

ASUBs grova bedémning utgaende fran
preliminara uppgifter visar att vii ar
far en befolknings6kning omkring 250
personer, vilket ligger nagot 6ver
langtidsgenomsnittet 2015-2024
(174). Merparten av
befolkningsékningen harror fran de
ukrainska flyktingar som under aret
ansokt om dlandsk hemkommun efter
att Alands mottagningscenter stangt.
Exkluderat denna effekt ser darfor
arets befolkningsdkning ut att bli nagot
lagre an varens prognos pa 120
personer. Resten av prognosperioden
raknar vi med en befolkningsékning
nagot under langtidsgenomsnittet

( 150 bada aren).

Preliminara uppgifter visar pa ett
flyttningsnetto pa 137 personer for det
forsta halvaret i ar. Detta ar lagre dn
tiodrsmedeltalet for det forsta
halvarets flyttningsnetto (154
personer). Forhandsinformation om
befolkningsmangden i slutet av augusti
pekade pa en befolkningsékning med
280 personer sedan arets borjan.

Forsta arshalvans flyttningsnetto mot
Sverige och 6vrig Norden (77
personer) ar klart positivare dn
gentemot Finland (27 personer) och
ovriga varlden (33 personer). Nettot
gentemot Finland ar i linje med de
senaste fem dren, medan nettot mot
Norden och 6vriga varlden ar nagot
svagare an de senaste fem aren.

Arbetsmarknad

Efter att snabbt minskat fran
pandemitoppen lag arbetslosheten
kring 4,3 procent (sdsongsjusterat)
fran borjan av 2023 till maj 2024.
Sedan dess har vi sett en tydlig 6kning
av arbetslosheten, och i augusti var
arbetslosheten 5,1 procent (5,3 procent
sdsongsjusterat).
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En konjunktursvingning syns dnnu
inte, men vi raknar fortsattningsvis
med att en forsiktig forbattring borjar
synas fran och med 2026, da 6kad
efterfragan fran hushallen vantas
medfora en 6kad efterfragan pa
arbetskraft inom konjunkturkansliga
och arbetsintensiva branscher.

Arbetslosheten var i medeltal 4,7
procent 2024 (4,2 procent 2023) och
det prognostiserade arsmedeltalet ar
5,2 procent for 2025, 5,0 procent for
2026 och 4,9 procent for 2027. De
prognostiserade nivderna ligger under
hela prognosperioden cirka 1,5
procentenheter dver forpandemisk
niva. En del av det senaste arets 6kning
av antalet arbetslésa beror pa den
6kade inflyttningen fran det
krigsdrabbade Ukraina.

Figur 2. Relativ arbetsloshet,
januari 2023 - september 2025.
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Kalla: ASUB

Ungdomsarbetslosheten har storre
svangningar eftersom det handlar om
en klart mindre grupp an den totala
arbetslosheten, men grovt kan man
saga att nivan de senaste tva aren har
rort sig kring en sasongsrensad niva pa
atta procent. Ungdomsarbetslosheten
kan kopplas ihop med en svagare
efterfragan inom servicebranschen och
detaljhandeln. Detta &r branscher som
sysselsdtter manga unga och som
drabbas direkt av hushallens
forsamrade ekonomi. Den
prognostiserade aterhdmtningen i
hushallens konsumtion bor darfor
sanka ungdomsarbetsldsheten. |
augusti i ar var ungdomsarbetslosheten
8,7 procent (8,8 augusti 2024).

Antalet ldngtidsarbetsldsa var i augusti
410, vilket ar nastan 90 fler an for ett
ar sedan, och nastan 140 fler an for tva
ar sedan. Den kvardréjande
langtidsarbetslosheten efter pandemin
fortsatter att 6ka snarare dn sjunka.
ASUB ser en reell risk for langdragen
forhojd langtidsarbetsloshet dven efter
den vantade konjunktursvangningen.

Samtidigt som vi sett en 6kad
arbetsloshet det senaste dret har
antalet lediga platser sjunkit markant.
Antalet lediga platser ar nu klart lagre
an tiodrsgenomsnittet.

Hushallen

De dldndska hushallens
konsumentfoértroendeindex dr mindre
pessimistiska dn i varas och det
alandska konsumentfértroendet ligger
nu i linje med de finldndska och
svenska hushallen (Figur 4). Aven om
konsumentfértroendet dr negativt sa ar
trenden positiv, och utgdende fran de
prognostiserade forbattringarna av
hushallens ekonomi vantar vi oss
fortsatt positiv utveckling for
hushallens syn pa ekonomin.

Figur 3. Konsumentfoértroende-
index fér Aland, Finland och
Sverige, mars 2021 - september
2025.
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Kalla: ASUB, Eurostat
Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter
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De alandska, finlandska och svenska
hushallens totalindex dras framfor allt
ner av hushéllens installning till kép av
kapitalvaror- samt synen pa
utvecklingen av landets (Alands)
ekonomi om 12 mdnader (Figur 5).

Figur 4. Konsumentfértroende-
index och nettotal for
delfrdgorna. Aland, Finland och
Sverige, september 2025.
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Kalla: ASUB, Eurostat
Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter

Det ndgot mer positiva totalindexet
jamfdrt med varens resultat (Figur 6)
beror pa en starkt syn i alla fyra
aspekter. Forbattringen ar dessutom
ungefar lika stor for alla fyra.

I de alandska hushallens kommentarer,
som ldmnats i samband med
insamlingen av konsumentbarometern,
namns framfor allt osdkerhet och
pessimism. Planerade inkop
kommenteras av flera som drivna av
nodvandighet (trasiga
bilar/hushéllsapparater). Denna
pessimism rimmar med det
fortsattningsvis negativa
konsumentfortroendet, men pa samma
gang finns en uppenbar risk for att

15 Sparande inkluderar amortering.

problem dr mer troliga att ventileras i
de 6ppna svaren jamfoért med positiva
kdnslor. Vi ser dven flera respondenter
som beklagar sig 6ver stigande priser.
Detta fastin inflationen legat pa
mattliga nivaer det senaste aret, och de
for hushallen sa viktiga
livsmedelspriserna endast 6kat ett par
procent sedan februari 2023. Troligtvis
paverkar de mycket harda pris- och
rantechockerna som skedde for ett par
ar sedan, tillsammans med enskilda
prishojningar pa till exempel Kaffe,
fortfarande vissa hushalls uppfattning
av nuvarande prisutveckling pa ett satt
som gor deras bild negativare dn
inflationsdata indikerar.

Figur 5. Konsumentfortroende-
index och nettotal for
delfragorna. Aland, mars och
september 2024 och 2025.
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Resultaten fran fragorna om hushallens
sparande!s i ASUBs
konsumentbarometer visar att
sparandet fortsatter att 6ka, vilket vi
sett under de senaste matningarna, och
hanger ihop med hushallens
rantekostnader som diskuteras langre
ner i detta kapitel. Andelen hushall som
sparar just nu uppgavs vara 76 procent
(75 procent i varens métning), och
andelen som tror sig kunna spara
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under det kommande &ret var 78
procent (76 procent i varens matning).

Slutligen tyder resultat fran
undersokningen pa att de dlandska
hushallens formaga att forutse det egna
hushallets ekonomiska situation 12
manader fram har dterhamtat sig efter
att tillfalligt sjunkit under varen. I
hdstens matning upplever 74 procent
av hushallen att de har latt eller ganska
latt att forutse det egna hushallets
ekonomiska situation ett ar fram
(varen 2025: 68 procent).

Efter att inflationen varit hogre dn
lonedkningarna bade 2022 och 2023
raknar vi med att lI6nerna fran och med
2024 vaxer snabbare an inflationen,
och att reallonerna ddrmed gradvis
forbattras under resten av
prognosperioden.

De dldndska hushdllen dr mer beldnade
an finlandska, vilket innebar att de
stora rantehdjningarna paverkat de
alandska hushallens efterfragan i
storre utstrackning dn de finldndska.
Ungefar 60 procent av de alandska
hushallen har skulder, och bland dessa
uppgick skulderna till i genomsnitt 210
procent av de disponibla inkomsterna
(2023). Motsvarande siffra for Finland
var 167 procent.

Figuren nedan visar att
centralbankernas snabba
rantehojningar 2022/2023 innebar att
beldnade alandska hushall gick fran att
lagga drygt tva procent av disponibel
inkomst pa rantor 2021 till att tre ar
senare lagga nio procent pa rantor,
vilket innebdr att rantornas andel av
disponibel inkomst 2024 13g pa en
hogre niva dn vid Finanskrisen 2007-
2008. De dlandska hushallen har sedan
pandemin minskat sin relativa
skuldsattning de senaste aren, da
skuldsattningen anpassats till ett hogre
ranteldge. Vi antar att de relativa
skulderna fortsatter sjunka under
innevarande ar, men att de sedan ligger
kvar strax under 200 procent under

resten av prognosperioden. Den
minskade relativa skuldsattningar har
minskat hushallens kanslighet for
framtida rantehdjningar, men den
forhojda sparandegraden som detta
inneburit har hallit tillbaka
konjunktursvangningen, sarskilt pa
grund av liknande situationer i bade
Sverige och Finland. De minskade
skulderna i kombination med kraftigt
sjunkande rantor innebar att &ven
hushallens rantekostnader vantas falla
kraftigt under innevarande och nasta
ar, vilket okar hushéllens
konsumtionsutrymme.

Figur 6. Skuldernas och rantornas
andel av disponibel inkomst foér
belanade hushall, 2007-2027
(prel. 2024, prognos 2025-2027).
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Den offentliga sektorn

Ocksa den offentliga sektorns ekonomi
paverkas av utvecklingen inom
arbetsmarknaden som diskuterats
tidigare i 6versikten. Fran sommaren
2024 uppvisar den relativa
arbetslosheten stigande siffror, vilket
inverkar pa kommunernas inkomster
under aret. Arbetsloshetsgraden lag i
augusti 2025 pa 5,1 procent, vilket ar
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0,3 procentenheter hogre an for ett ar
sen. En sarskilt utsatt grupp ar unga
man under 25 ar dar
arbetsloshetsgraden nu dr ndrmare 10
procent.

Kommunerna

Genom inrdttandet av nya
valfardsomraden i Finland 2023 ar de
strukturella skillnaderna i uppgifterna
och inkomsternas sammansattning
mellan kommunsektorn pa Aland och i
ovriga Finland betydande. D3 staten
tog over finansieringen av
verksamheterna inom
valfirdsomradena sdnktes den andel av
den debiterade samfundsskatten som
tillfaller kommunerna med i
storleksordningen 10 procentenheter
2023. Den andel av skatten som
tillfaller staten respektive landskapet
O0kade i motsvarande grad.

For kommunerna i riket sanktes dven
den kommunala inkomstskattesatsen
med 12,64 procentenheter 2023 da
staten tagit 6ver finansieringsansvaret
for valfardsomradena. Eftersom Aland
inte omfattades av reformen, och de
alandska kommunerna fortfarande
ansvarar for samma uppgifter som
tidigare, paverkades inte
kommunalskatten pa Aland direkt. For
att statsbeskattningen inte ska skarpas
for de som bor pa Aland justerades
statsbeskattningen ner i varje
inkomstklass i motsvarande grad, sa att
nettoutfallet for skattebetalarna blir
neutralt.

Enligt boksluten fér 2024 minskade de
redovisade intdkterna fran
kommunalskatten med 8,9 miljoner
euro medan intakterna fran
samfundssaktterna 6kade med
narmare 1,2 miljoner euro.
Redovisningarna av skatteintékter till
kommunerna drabbades av sa kallade
rytmstorningar i samband med de
forandringar i beskttningen som
gjordes nar valfairdsomradena
inrattades. Det samlade arsbidraget
stannade pa 7,3 miljoner euro (17,3

milj euro 2023). Kommunernas
resultat blev negativt, minus 5,3
miljoner euro, det svagaste resultatet
sen 2019 (+4,9 miljoner euro 2023, se
Figur 8). Sex kommuner uppvisade ett
negativt arsbidrag ifjol och hela elva
kommuner hade ett negativt resultat.

Enligt kommunernas samlade budgetar
for 2025 berdknas resultatet bli -3,1
miljoner euro vilket ar ett lagre
underskott dn vad som budgeterades
for 2024. Skatteintdkterna berdknas
0ka med drygt 20 procent jamfort med
budget 2024 medan
landskapsandelarna berdknas 6ka med
drygt 9 procent. Inkomsterna fran alla
skatteslag berdknas 6ka.
Verksamhetskostnaderna 6kar med i
genomsnitt 3,9 procent. Arsbidraget
berdknas sammantaget bli positivt.
Skillnaderna mellan kommunerna ar
dock betydande.

Figur 7. Kommunernas samlade
arsbidrag, investeringar,
avskrivningar samt resultat
(miljoner euro), bokslut 2018-
2024, budget 2025
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Enligt preliminéra uppgifter fran
Skatteforvaltningen (29.9.2025) 6kade
kommunalskatterna fran
forvarvsinkomster for de alandska
kommunerna med hela 7,2 procent ar
2024, vilket ar en betydligt hogre
tillvaxt an aret fore. Foglo, Kumlinge
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och Saltvik hojde skatteprocenterna
medan Brando, Kokar och Sund sankte
skattesatserna. Efter
valfardsomradenas inférande paverkar
arbetsinkomstavdraget de dldndska
kommunernas inkomster i hogre grad
an for de 6vriga kommunerna i landet
eftersom alanningarna betalar en lagre
statsskatt, varifran avdraget gors i
forsta hand.

ASUBs bedomning for innevarande ar
ar att de inkomster som ligger till
grund for de alandska kommunernas
kommunalskatt kommer att 6ka med
knappt fyra procent, fraimst tack vare
l6nejusteringar och inflyttning. Det
forsvagade sysselsattningslaget och
mindre indexjusteringar av
pensionerna dampar utvecklingen. Att
sjukdomskostnadsavdraget slopas och
hushallsavdraget minskar gynnar
inkomsterna till kommunerna fran
kommunalskatten.

Infér 2026 beraknas tillvaxten i
forvarvsinkomsterna smaningom
aterhamta sig tack vare langsamt
sjunkande arbetsloshet. Kopkraften
starks tack vare lagre rantor, lag
inflation och hogre 16ner. Genom att
avdraget for avgifter till
arbetsmarknadens organisationer samt
for arbetsrum i hemmet forsvinner
stiger skatteintdkterna i takt med
forvarvsinkomsternas utveckling. Hojt
arbetsinkomstavdrag och att
grundavdraget foreslas justeras upp en
aning minskar kommunernas
inkomster. Inkomstutvecklingen
bed6ms vara likartad 2027.

Enligt de preliminadra uppgifterna fran
Skatteforvaltningen (29.9.2025) for
2024 beraknas den debiterade
samfundsskatten ha 6kat med 20
procent trots att kommungruppens
andel av samfundsskatten minskade
nagot, med 0,22 procentenheter.

Innevarande ar (2025) berdknas de
debiterade skatterna fran samfunden
bli ndgot lagre an 2024, men ar fortsatt

hoga tack vara betydande skattebelopp
fran enskilda foretag. I prognosen for
2026 antas situationen vara liknande,
enskilda foretag bidrar med stora
skatteintakter fran samfunden. Fran
2027 foreslas skattesatsen fér samfund
sankas fran 20 till 18 procent.
Kommunerna kommer att
kompenseras sa att kommunsektorns
andel av skatterna héjs medan
landskapets andel av inkomsterna fran
samfundsskatten sjunker.

Det bor i sammanhanget betonas att
utvecklingen av skatterna fran
foretagssektorn pa Aland generellt ar
svarbedémnd, enskilda foretags
affarshandelser kan ha stor inverkan
pa utfallet eftersom antalet stora
foretag ar begransat.

Landskapets inkomster

Systemet for finansiering av landskapet
Alands budget omfattar ett
avrakningsbelopp samt en
skatteavrakning . Forandringar i den
alandska befolkningens andel av
Finlands totala befolkning paverkar
avrakningen med halva férandringen.
For 2025 berdknas effekten vara drygt
190 000 euro pa avrakningsbeloppet.

[ det nya systemet behaller landskapet
samtliga pa Aland debiterade
inkomstskatter, férvarvs-,
kapitalinkomst- och samfundsskatter
samt tonnageskatt genom den sa
kallade skatteravrikningen. Aven den
lotteriskatt som uppbirs pa Aland
behéller landskapet.

Enligt Alandsdelegationens (AD:s)
beslut har avrakningsbeloppet for
2023 faststallts till 247,11 miljoner
euro (se Figur 9). Av beloppet harror
cirka 47 miljoner euro fran en post dar
ett beviljat anslag pa 10 miljarder euro
som reserverats till elbolag inte
anvants och i statens bokslut har
bokats som inkomst under atertagande
av overforda anslag (moment 12.39.04
). Vid sidan av beloppet om 47 miljoner
Okade avrakningen med knappt 3
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miljoner 2023. Effekten av denna
extraordindra post har markerats i
figuren for landskapets intakter (se
Figur 9).

Enligt AD:s berikningar skulle
avrakningsbeloppet for 2024 uppga till
knappt 205 miljoner euro. Fjolaret ser
ut att vara det forsta aret da
befolkningskoefficienten inte far effekt
for utfallet av avrakningen,
befolkningstillvixten pa Aland var
langsammare an i riket. Den slutgiltiga
avrakningsbeloppet for 2024 faststalls
av AD under hésten.

Enligt statens budget (inklusive
tillaggsbudget) kommer
avrakningsbeloppet att uppga till drygt
210 miljoner euro 2025 delvis som ett
resultat av atgarder for att hoja statens
inkomster, sdsom den hdjda allminna
momssatsen.

For 2026 berdknas avrakningsbeloppet
0ka med runt 10 procent, dar
merparten av 6kningen forklaras av
strukturella fordndringar i statens
budget. Statens bostadsfond laggs ner
och dess kvarvarande kassa 6verfors
till statens budget vilket hojer
avrakningsbasen och avrakningen med
drygt 11 miljoner euro. Darutéver
bidrar andra strukturella justeringar
med ytterligare drygt 4 miljoner euro.
Avrakningen for 2027 berdknas
preliminart till runt 220 miljoner euro.
En engdngsoverforing fran Statens
pensionsfond till budgeten berdknas
bidrar med ungefar 4,9 miljoner euro
(Figur 9).

Skatteavrakningen verkstalls arligen i
efterhand for skattearet.
Alandsdelegationen faststillde
skatteavrakningen for ar 2023 till cirka
97,7 miljoner euro.

Beloppet fran skatteavrakningen
berdknas 2024 6ka med drygt 26
miljoner euro. Att lotteriskattens
halvering upphor fran 2024 forklarar
cirka en tredjedel av 6kningen. Skatten

fran kapitalinkomster, vintas ocksa
vaxa betydligt jamfort med 2023 (ca 8
miljoner euro) och dven
samfundsskatterna 6kade, med runt 6
miljoner euro. I nuldget bedoms
skatteavrakningen for 2025 och 2026
ha en svagare utveckling da
samfundsskatterna berdknas bli lagre
an 2024, aven om nivan fortsatt ar hog.

[ Figur 9 illustreras utvecklingen av
avrakningsbeloppet och
skatteavrdakningen. Grafen omfattar
prognoser for utfallen 2024 till 2027,
dar aven beloppet for
skatteavrakningen uppskattas.
Samtliga staplar visar det ar som
inkomsterna genererats.

For 2024 berdknas det samlade
beloppet av avridkningen och
skatteavrakningen uppga till cirka 329
miljoner euro, varav skatteavriakningen
Okar mest.

[ ar (2025) vantas utfallet for
avrakningen och skatteavrakningen
enligt ASUBs prognoser vixa
ytterligare nagot jamfort med 2024,
tack vare bland annat
kapitalinkomstskatten samt genom den
hogre allmdnna mervardesskatten som
héjer avrakningen. Infér ar 2026 finns
forslag om justerade punktskater och
dartill féresldas som ndmnts att statens
bostadsfond upploses och gar in i
statsbudgeten. [ budeten for 2027
foreslas en engangsoverforing fran
statens pesionsfond. Det summerade
utfallet for avrakningen och
skatteavrdakningen beddéms bli cirka
332 miljoner euro 2025, runt 352
miljoner ar 2026 och 345 miljoner euro
2027.
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Figur 8. Utvecklingen av
avrakningen, och
skatteavrakningen (miljoner EUR,
I6pande priser), 2021-2027*
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Utvecklingen i det privata
naringslivets branscher

Den globala avmattning som vi
befinner oss i paverkar dven Alands
naringsliv, dar byggsektorn och
fastighetsbranschen har negativ tillvaxt
forsta halvaret 2025 baserat pa
preliminara siffror fran momsregistret.
Daremot visar handel, service och
industri pa positiv tillvaxt. Kronan har
aterhdmtat sig och det stimulerar varu-
och tjidnsteexporten till Sverige
inklusive export genom farjesjofarten
och landturismen. Dessutom ger det de
alanningar som far sin I6n i i svenska
kronor battre kopkraft.

P4 Aland sattes fyra foretag i konkurs
under de forsta atta manaderna av
2022, 15 foretag under samma period
2023 och sex foretag 2024. De atta
forsta manaderna under innevarande
ar har hela 19 foretag forsatts i
konkurs. En 6kning pa 317 procent
jamfort med foregdende ar och 27

procent hogre dn 2023. Konkurserna
skedde i olika branscher, det berorde
totalt 66 anstdllda varav 15 personer
inom primarndring och 28 personer
inom tillverkning, energi-och
vattenforsorjning.

Den l6nesumma som redovisas i
momsregistret beror dels av hur mang
som jobbar och dels hur hog 16n de far.

Enligt Statistikcentralen i Finland var
summan av léner och ersattningar for
hela den finska ekonomin 1,5 % hogre i
juni 2025 jamfoért med juni 2024. Det
var offentliga sekorn som stod for
storst 6kning (1,6 %) medan privata
sekorn 6kade 0,8 procent. Inom
byggverksamhet minskade
lonesumman med tva procent medan
finans- och forsakringsverksamhet
O0kade med 7,1 procent.

Under perioden april-juni 2025
jamfért med motsvarande period 2024
var nominella I6nedkningen 2,8
procent enligt Statistikcentralen, vilket
indikerar minskad sysselsattning. Detta
bekraftas av arbetsldshetssiffror som
visar att 27 000 fler personer var
arbetsldsa i Finland april-juni 2025
jamfért med samma period 2024, vilket
motsavarar 10,2 procents arbetsloshet.

For Aland ar forandringen i omsittning
och l6nesumma for arets forsta halva
beraknad utfran tidsserier med
kvartalsdata och uppgifterna ar
fortfarande preliminéra. Halvarsdata
for ar 2025 jamfors med halvarsdata
fran forsta halvaret 2024.

Registret visar pa omsattningsnivaer
nara fjolarets nivaer for naringslivet
overlag. Undantaget ar service sektorn
som okar tack vare fortsatt stark
tillvaxt inom transportbranschen.
Industrisektorn visar marginell tillvaxt
tack vare tillvaxt inom
livsmedelsindustrin, 6vrig industri
Okar inte sin omsattning under forsta
halvaret 2025. Handel har ett par
procents tillvaxt, men ar en effekt av
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ovanligt 1ag omsattning forsta halvaret
2024.

Fran och med september 2024 har det
skett forandringar i momssatserna med
en 0kning pa 1,5 procentenheter pa
standardmomsen, vilket kan paverka
16nsamheten i olika sektorer pa Aland.
90msattningen for forsta halvaret
inom handel, personliga tjanster och
foretagstjanster kan minska pa grund
av hogre momssatser. Fran borjan av
2025 har dven att storsta delen av
varor och tjanster som ingari 10-
procentsskattesatsen forflyttats till 14-
procentsskattesatsen. Undantaget
tidningar och tidskrifter samt publik
radio.

Omsattningsutvecklingen for hela
transportbranschen aterspeglar i stor
utstrackning passagerarsjofartens
utveckling. Omséttningen for det forsta
halvaret 2025 var tolv procent storre
an motsvarande period ifjol.
Lonesumman for transportbranschen
var nara nio procent storre forsta
halvaret i ar jamfért med samma
period ifjol.

De alandska passagerarrederiernas har
under drets forsta halva haft olika
utveckling avseende
passagerarvolymer. Den starkare
svenska kronan har haft positiv effekt
pa resande fran Sverige medan
dockningar inverkat negativt pa
passagerarantalet. Fraktvolymerna har
varit hogre an for fjolaret

Bunkerkostnader ar en visentlig del av
rederiernas kostnader, och
forandringar i bunkerpriser har en
direkt paverkan pa lonsamheten. Priset
pa den lagsvavliga marindiesel som
anvands i Ostersjon foljer nira
oljepriset. Utover denna traditionella

16 | "hotell” inkluderas all logiverksamhet
och i "restaurang” all restaurang-,
catering- och barverksamhet.

bunker, dr numera LNG-gas en del av
den alandska sjofartens drivmedel.

Priserna pa rdolja har legat generellt
lagre under forsta halvan av 2025
jamfort med samma period 2024. Som
tidigare namnts forvantas raoljepriset
falla fran 68 US-dollar per fat i augusti
till 59 under fjarde kvartalet.

Under 2024 inleddes en ny farjelinje
mellan Aland och Gotland, vilket
breddat det regionala trafikutbudet.
Samtidigt har konkurrensen pa rutten
Nadendal-Aland-Kapellskar 6kat
sedan tva RoPax-fartyg successivt satts
i trafik - det forsta under hosten 2023
och det andra under 2024. Den 6kade
ruttkonkurrensen bedéms fortsatt
pressa lonsamheten och
driftoverskottet pa strackan, &ven om
ASUB i sina bedomningar utgar fran att
rederiernas resultat fortfarande ar
starkare an fére pandemin.

Fran och med 2024 omfattas sjofarten
av EU:s system for handel med
utsldppsratter (EU ETS). Trafiken
mellan Aland och Finland (”"Riket”) ar
dock undantagen fram till 2030 genom
det sd kallade 6-undantaget.
Farledsavgifterna aterstalldes till fullt
belopp fr.o.m. 1 jan 2025 enligt
regeringens proposition, men med
fortsatta rabatter for fartyg i reguljar
trafik genom att farledsavgift tas ut for
ett begransat antal anlép per
kalenderar Dessa fordndringar innebar
Okade driftskostnader for rederierna.

Hotell- och restaurangbranschensé
samlade omsattning var pa samma
niva under arets forsta halva i
jamforelse med samma period ifjol.
Medan l6nesumman minskade med 0,7
procent under samma period.
Hotellinkvarteringar visar
fortsattningsvis upp stabila siffror.
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(Figur 10). Under arets forsta atta
manader var antalet
hotellovernattningar tre procent lagre
an foregdende ar. Det kan forklaras i att
de finska hotellgdsterna fortsitter
minska (6 % jamfort med 2024) efter
ovanligt hog niva 2022 (37 procent
hogre an fore covid, 2019) . Antalet
Overnattningar av svenska besokare ar
detsamma som 2024 (8 procent under
nivan fore covid, 2019) medan 6vriga
nationaliteter 6kar med tre procent.
Det bor tilldggas att alternativa
overnattningsmadjligheter sdsom
Airbnb inte mats har och en minskning
i antalet hotellovernattningar kan
darmed aven bero pa att fler viljer
alternativa 6vernattningssatt.

Det kommande aret viantas hushallens
ekonomi bli starkare nu nar rantenivan
sjunkit och inflationsnivan ar 1ag, vilket
innebar forbattrade framtidsutsikter
for restaurangsegmentet framéver.

Figur 9. Hotellévernattningar
2020-2025 (januari-augusti) efter
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De storsta segmenten inom den
alandska handelsbranschen ar
dagligvaruhandel och partihandel med
livsmedel och dryck (bland annat till
rederierna). Forutom dessa paverkar
aven till exempel priset pé drivmedel
handelns omséttning via den
branslehandel som alandska bolag
bedriver. Handelssegmentet hade
under forsta halvaret 2,7 procent hégre
omsattning jamfort med forsta halvaret
ifjol. Detta kan dock foérklaras av att
foregaende ars forsta halvar var

ovanligt svagt. Handelsbranschens
lonesumma for forsta halvan av aret
var 2,4 procent stérre dn motsvarande
period ifjol.

Banksektorn har i regel klarat sig bra
under de senaste tumultartade aren. I
Finland har kundernas
aterbetalningsformaga ckat den
senaste tiden eftersom
referensrantorna och inflationen nu ar
pa lag niva.

Den alandska finanssektorn fortsatte
att uppvisa god lonsamhet under 2024,
i niva med det starka aret 2023. Under
forsta halvaret 2025 har resultaten
over lag varit stabila, &ven om den
sjunkande rdantenivan har borjat
dampa tillvixten i rantenetton.
Utlaningen har samtidigt 6kat nagot i
takt med en forsiktig aterhdmtning i
hushallens och foretagens efterfragan
pa krediter.

Trots ett fortsatt osdkert
makroekonomiskt lage har
kreditforlusterna forblivit 1dga och
kapitaltdckningen inom sektorn ar
fortsatt god. Forsakringsverksamheten
uppvisar i stort stabila resultat, dven
om det finns variationer mellan
bolagen och vissa tecken pa okade
kostnader i enskilda fall.

Utsikterna for helaret 2025 beddms
som i huvudsak positiva. En lagre
ranteniva vantas gradvis paverka
avkastningen fran ranteportfoljer
negativt, men samtidigt stodja 6kad
kredit- och konsumtionsefterfragan.
Sammantaget framstar den alandska
finanssektorn som fortsatt
motstandskraftig, med stabil Ionsamhet
och begransade risker i nuldget, dven
om det geopolitiska laget och den
globala konjunkturutvecklingen
fortsatt skapar viss osdkerhet.

Bank och forsakringsbranschens
lonesumma var under arets forsta
halva drygt 5 procent storre jamfort
med motsvaranade period 2024.
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Branschen foretagstjdnster omfattar
manga olika verksamheter, saval
mindre hemmamarknads- som nagra
storre exportinriktade foretag inom
bland annat IT. Omséttningen i
branschen sjonk drygt tva procent
forsta halvaret i ar jamfort med samma
period 2023.

Lonesumman for branschen
foretagstjanster har vaxt med drygt sex
procent under forsta halvaret i ar
jamfoért med samma period ifjol.

Branschen personliga tjdnster bestar
till till exempel av smaforetagare inom
tvatteri och privat halso- och
sjukvardsverksamhet. Har ingar dven
en del av spelverksamheten som en
tungt vigande komponent.
Registeruppgifterna visar pa en viss
omsattningsokning under det forsta
halvaret jamfort med féregdende ar.
Spelverksamhetens del av denna
omsattning forsvarar dock tolkningen.

Den alandska byggmarknaden éar liten
och ryckig, vilket stundtals kan leda till
problem for branschféretagen med
stora svangningar i efterfragan.
Byggkostnaderna har 6kat markant de
senaste aren och de hoga rdantorna har
ytterligare forsvarat situationen inom
byggsektorn. Under arets forsta halva
minskade omséttningen med en och en
halv procent. Detta dr dock en
avtagande minskningstakt jamfért med
foregdende ar da forsta arshalvan
minskade med 5,5 procent jamfort med
2023.

Tillvaxten for branschens samlade
l6nesumma minskade marginellt under
forsta halvaret i ar jamfort med samma
period ifjol. Det kan jamféras med
forsta halvan 2024 da 16nesumman

17 Definierat som kubikvolym (glidande
arssumma). Preliminéra siffror fran
statistikcentralen. Fran och med
statistikaret 2025 bytte Finland
huvudinformationskalla for statistik om

minskade med med sex procent i
jdmforelse med forsta halvan 2023.

Tittar vi pa mangden beviljade bygglov
fortsatter de ligga pa en 13g niva som
startade med en kraftig nedgang fran
202117,

Figur 10. Beviljade bygglov och
pabérjade nybyggnader, januari
2021 - juli 2025 Volym (m3),
glidande arssumma.
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- Byggatgérder som fatt bygglov — Padborjade nybyggnader

Kalla: Statistikcentralen, egen bearbetning

Mangden paboérjade nybyggnader, som
i teorin bor félja mangden bygglov med
en viss fordrojning, fortsatter som
forvantat pa Iag niva. Darmed finns
annu inga tecken pa framtida okad
omsattning baserat pa dessa data.

Fran 1 januari 2025 kravs inte langre
bygglov for nya byggnader som ar
mindre dn 30 kvadratmeter om de inte
anvands for bostadsandamal. Detta
innebar att vissa sma
ekonomibyggnader, bastur etc. inte
langre ingar i bygglovsstatistiken.

Byggbranschens kostnader har 6kat
kraftigt sedan 2021 fram till 2023,
déarefter har utvecklingen stannat av.
Hoga byggkostnader och stigande
rantor har dimpat byggandet, men
med nu lagre prisdkningar och rantor
ges battre forutsattningar inom
byggsektorn.

byggnader, bostader och bygglov fran
MDB (Myndighet for digitalisering och
befolkningsdata) till Syke (Finlands
miljocentral).
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I den alandska livsmedelsindustrin ingar
foretag som dgnar sig at foradling av
potatis, bageri, charkuteri- och
kottillverkning samt tillverkning av
mejerivaror. Dar ingar ocksa foretag
med en vasentlig exportandel i sin
avsattning. Den alandska
livsmedelsindustrin domineras av ett
fatal storre foretag.

Omsattningen for livsmedelsindustrin
for forsta halvaret 2025 6kade med fem
och en halv procent i jaimforelse med
forsta halvaret 2024. Lonesumman
O0kade under samma period med sju
procent.

Branschen dvrig industri bestar till stor
del av foretag som tillverkar
plastprodukter; bade high-tech-foretag
som fungerar som underleverantérer
till den internationella medicinska
industrin, halvledarindustrin och
tillverkare av plastleksaker.

Omsattningen for branschen évrig
industri har under forsta halvan av aret
minskat med knappt en halv procent
jamfoért med samma period ifjol. Detta
indikerar dn inbromsning i den
neddtgdende trend som fanns
foregdende ar da minskningen var atta
procent lagre an ar 2023. Dock var ar
2023 en topp i total omsattning
(I6pande priser) for tvatusentalet.

Tillvaxten av branschens samlade
l6nesumma har under forsta halvaret i
ar okat med 2,8 procent, vilket ar
knappt 1 procent ldgre an féregdende
ars okningstakt.

Foretagen inom energiforsorjning
(vatten och el) ar fa pa Aland. De agnar
sig at eldistribution, distribution av
fjarrvarme, produktion av el och
fjarrvarme samt vattenrening och -
distribution.

18 Naturresursinstitutet (2025)
Naturresursinstitutets webbplats
29.8.2025.

Branschen fungerar under speciella
marknadsvillkor och dess utveckling
styrs av manga andra faktorer dn den
ekonomiska konjunkturen, i synnerhet
av bransle- och energipriserna i var
omvarld och vart ndiromrade samt
dartill av det lokala vadret. Det
hopslagna rorelseresultatet for de tva
storsta elbolagen pa Aland vixte med
drygt en miljoner euro 2024.

Under innevarande arets forsta halva
var branschens omsattning fem
procent mindre dn under motsvarande
period 2024. Aven lI6nesumman var
negativ, en minskning pa 1,8 procent.

I ASUBs moms- och l6neregister ingar
endast den del av primdrndringarna
som bedrivs i bolagsform och ar
momsbelagd, framst appel- och
fiskodling. Lonesumman har 6kat med
0,7 procent under forsta halvaret 2025
i jamforelse med foregdende halvar.
Omsattningen har minskat med tolv
procent under samma
jamforelseperiod.

Lonsamheten i jordbruket bedéms ha
forbattrats 2025 jamfort med 2024.
Enligt Luke!8 stiger det genomsnittliga
lonsamhetsfaktorn till 0,58 ar 2025,
fran 0,32 2024, vilket tyder pa en bred
aterhdamtning i sektorn dven om nivan
fortsatt ar 1ag i ett langre perspekt
Sammanlagt ser 2025 starkare ut an
2023-2024 for manga gardstyper, men
med fortsatt stor spridning mellan
vaxtodling och animalieproduktion
samt betydande osdkerhet kopplad till
pris- och vaderrisker.
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