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e Foreliggande konjunkturbedémning for den aldndska ekonomin ligger nira den ASUB gjorde
i varas. Forvantningarna pa hushallens konsumtion och den dartill kopplade forbattrade
situationen pa arbetsmarknaden vantas dock ga langsammare och ar osdkrare an i varas.
Stora driftoverskott inom transportbranschen inverkar positivt pA BNP och framfor allt
skatteintdkter under hela prognosperioden.

e Den globala ekonomin har hittills varit mer motstandskraftig &n véntat, trots energichocken
fran konflikten i Mellandstern och fortsatt handelspolitisk osdkerhet. OECD bedémer den
globala BNP-tillvaxten till 2,9 procent 2026 och 3,0 procent 2027. Samtidigt har hégre
energi- och ravarupriser 6kat kostnadstrycket och bidragit till hogre inflations- och
rantefdrvantningar.

e [ Finland och Sverige vantas en fortsatt aterhdmtning, men utvecklingen ar tydligt starkare i
Sverige. Finlands BNP vantas vidxa med 1,6 procent 2026 och 1,8 procent 2027, medan
motsvarande prognoser for Sverige ar 3,0 respektive 2,4 procent. Hég arbetsldshet och
fortsatt hogt sparande haller tillbaka den finldandska hushallsefterfragan, medan hushallens
konsumtion ar en viktigare drivkraft i Sverige. Fér Aland innebar utvecklingen bade 6kade
kostnadsrisker for sjofarten och en gradvis starkare efterfragan fran ndromradet.

e Det privata dlandska naringslivets samlade omsattning 6kade endast marginellt under forsta
halvaret 2026, medan I6nesumman 6kade med drygt 4 procent. Jimforelsen paverkas dock
av tva fartygsforsaljningar under 2025. Rensat for den uppskattade engangseffekten tyder
utvecklingen pa en underliggande omsattningsokning pa omKkring 2 procent. Skillnaderna
mellan branscherna ar stora: vatten- och energiforsoérjning, primarnaringar, personliga
tjanster och 6vrig industri hade den starkaste omsattningsutvecklingen, medan transport,
handel, bygg och livsmedelsindustri var svagare. Finans- och férsakringsverksamheten ingar
inte i omsattningsjamforelsen, men sammantaget ar bilden fortsatt relativt stark.
Lonesumman 6kade med 7,4 procent och i varens konjunkturbarometer hérde branschen till
de mest optimistiska infor det kommande aret.

Den starka omsattningsokningen inom vatten- och energiférsorjning bedéms till stor del
hdnga samman med hogre energipriser. Utvecklingen i de mer hushallsnéra och
konjunkturkansliga branscherna ar fortsatt blandad. Hotell- och restaurangbranschens
omsattning 6kade med 2,5 procent och 16nesumman med 6,7 procent, samtidigt som
hotellovernattningarna 6kade svagt. Handeln minskade totalt och detaljhandeln exklusive
drivmedel backade med 0,7 procent. Byggbranschens omséttning var i stort sett ofoérandrad,
men 6kade bygglov och byggstarter visar tecken pa lite hogre aktivitet framéver, men bara
inom industri- och lagerbyggnader, inte for bostader.

e [augustiiar var den dldndska inflationen 1,9 procent. Hittills i ar ligger den genomsnittliga
inflationen pa 0,8 procent pa Aland. Inflationen beraknas i ar bli 1,5 procent da stigande
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rantor och branslepriser trycker upp inflationen. Prognosen for 2027 och 2028 har hoéjts
sedan i varas, och ligger nu pa 1,9 respektive 2,1 procent.

[ augusti var arbetslosheten 5,3 procent. Irankriget fortsatter att paverka hushallen negativt
genom kostnadsokningar och osdkerhet. Detta innebdr att vi i foreliggande rapport raknar
med en svagare efterfragan fran hushallen dn vad vi gjorde i varas. Den grundlaggande
bilden kvarstar dock: hushallens ekonomi stirks under prognosperioden, vilket pa sikt
vantas oka efterfragan pa arbetskraft i konjunkturkansliga och arbetsintensiva branscher.
Utgdende fran antagandet om att kriget i Iran blir relativt kortvarigt raknar vi med en
arbetsloshet pa 5,4 procent 2026, foljt av 5,3 och 5,1 procent darpa foljande ar.

Resultaten fran ASUBs konsumentfortroendeundersokning ar ungefar lika pessimistiska
som i varas och det alandska konsumentfortroendet ligger nu lagre an for de finlandska och
svenska hushallen. De alandska, finlandska och svenska hushallens totalindex dras alla ner
av hushallens installning till kop av kapitalvaror. Aland sticker dock ut avseende synen pa
utvecklingen av landets (Alands) ekonomi om 12 ménader, dir de alindska hushallen
fortsattningsvis ar klart negativa medan 6vriga gatt fran att vara negativa till att vara
neutrala.

Skatteavrakningen 2025 berdknas ha 6kat till cirka 137 miljoner euro (130 miljoner euro
2024). Okningen forklaras frimst av hogre kapitalinkomstskatter, enskilda foretags resultat
hojer utfallet. Skatteavrakningen for 2026 och 2027 bedéms ha en nagot svagare utveckling,
kapitalinkomstskatterna bedéms dock vara fortsatt héga. I ar berdknas summan av
avrdkningen och skatteavrakningen viaxa nagot och uppga till 365 miljoner euro, strukturella
engangsforandringar i statsbudgeten hojer avrakningsbeloppet med drygt 15 miljoner euro.
Ar 2027 bromsar siankningen av skattesatsen for samfundsskatten fran 20 till 18 procent
utvecklingen. Det summerade utfallet fér avrakningen och skatteavrakningen bedéms uppga
till runt 355 miljoner euro bade 2027 och 2028.

Bedomningen har avslutats den 6 oktober 2026.
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Inledning

[ den har rapporten gors forst en kort
genomgang av den globala ekonomins
utveckling. Den internationella
utvecklingen satter ramarna for
enskilda landers ekonomiska
utveckling och dr ddrmed aven relevant
for analysen av Alands ekonomi.
Darefter behandlas utvecklingen i
Finland och Sverige som ar betydande
naromraden till Aland. Innan vi
slutligen analyserar den alandska
ekonomin och redovisar aktuella
ekonomiska utfall och prognoser.
Rapporten dr en kortare version dn den
rapport som ges ut pa varen.

Den globala
ekonomin

Tillvaxt

Den globala ekonomin har hittills varit
mer motstandskraftig dn vantat trots
energichocken fran konflikten i
Mellandstern och fortsatt
handelspolitisk osdkerhet. OECD
bedomer att den globala BNP-tillvaxten
uppgar till 2,9 procent 2026 och 3,0
procent 2027. Tillvaxten stods bland
annat av fortsatt starka investeringar
kopplade till Al och digitalisering,
samtidigt som hdgre energi- och
ravarupriser, svagare
realinkomstutveckling och hogre
rantor dampar efterfragan.

Utvecklingen skiljer sig tydligt mellan
de storre ekonomierna. OECD raknar
med en BNP-tillvaxt pa 2,2 procent i
USA 2026 och 2,1 procent 2027.1
euroomradet vantas tillvaxten uppga
till 1,0 procent bada aren, medan Kinas
tillvaxt vantas avta fran 4,5 procent

1 S&P Global Market Intelligence,
Eurozone growth hits highest since April
2023 according to flash PMI; US flash PM1

2026 till 4,2 procent 2027. Riskerna
beddms fortfarande vara évervagande
mot lagre tillvaxt, framfor allt genom
osdkerheten kring energipriser,
geopolitik och handelspolitik.

Tabell 1 BNP-tillvaxt efter
omrade 2025-2027

Omrade 2025 2026P 2027P
Véarlden 3.1 2.9 3.0
Euroomradet 1.3 1.0 1.0
USA 2.1 2.2 2.1
Kina 5.0 4.5 4.2

Not: Férandring i volym, procent. P = prognos.
Kalla: OECD, Economic Outlook, Interim Report,
september 2026; ASUB bearbetning.

Aven de senaste inképschefsindexen
visar en starkare utveckling an tidigare
under aret. I euroomradet steg det
sammansatta PMI-indexet fran 52,0 i
augusti till 53,1 i september, vilket var
den tredje manaden i foljd med 6kad
aktivitet och den hogsta nivan sedan
april 2023. Uppgangen var bred och
omfattade bade tillverkningsindustrin
och tjanstesektorn. | USA steg
motsvarande index fran 56,0 till 58,4,
den hégsta nivan sedan juli 2021. Aven
dar dkade aktiviteten inom bade
tillverkningsindustrin och
tjanstesektorn. Samtidigt har
foretagens kostnadstryck 6kat, bland
annat till foljd av hogre energi- och
transportkostnader.!

Trots den starkare utvecklingen i de
senaste konjunkturindikatorerna ar det
handelspolitiska l4get fortsatt osédkert.
De senaste arens hojda tullar och andra
handelshinder har paverkat
handelsfloden och foretagens
investeringsbeslut. Osakerheten kring
handelspolitikens fortsatta inriktning
bidrar till att halla tillbaka
investeringar och internationell handel.
Samtidigt skiljer sig effekterna

signals fastest growth for over five years in
September, 23 september 2026.



Oversikter och indikatorer 2026:3 EE!!

betydligt mellan lander och branscher
beroende pa deras exponering mot
internationella leveranskedjor och
exportmarknader.

Handelskonflikten mellan USA och
Kanada har samtidigt eskalerat. Efter
att forhandlingarna mellan ldnderna
broét samman har USA infort hoga tullar
och riktade importrestriktioner mot
kanadensiska varor, medan Kanada
svarat med motsvarande motatgirder.
Vid G20:s handelsministerméte i
Milwaukee i bérjan av oktober
kvarstod samtidigt betydande
motsattningar kring USA:s
handelspolitik och anvdandningen av
tullar som handelspolitiskt
instrument?.

Geopolitik och energipriser

Den geopolitiska osdkerheten ar
fortsatt betydande. Kriget i Ukraina och
konflikten i Mellandstern paverkar
varldsekonomin bade direkt och
genom energimarknader, handel och
internationella transportfléden. Under
2026 har utvecklingen i Mellandstern
fatt sarskilt stor ekonomisk betydelse
genom storningar i energiproduktion
och transporter genom Hormuzsundet.
Detta har bidragit till hogre olje- och
energipriser och dirmed okat
kostnadstrycket i varldsekonomin. IMF
lyfter energichocken fran kriget i
Mellanéstern som en central faktor
bakom den svagare globala tillvixten
under 2026 3.

Oljepriset ar av sarskild betydelse for
Aland eftersom forandringar i
energipriserna paverkar bade
hushallen och néringslivet och har en
direkt betydelse for sj6fartens
branslekostnader. Hogre energipriser
kan dessutom paverka Aland indirekt

2 Reuters, G20:s handelsministermote, 1
oktober 2026.

3 International Monetary Fund (2026),
World Economic Outlook Update: Global

genom hdogre inflation och rantor samt
svagare kopkraft och efterfragan i
Finland och Sverige.

Oljepriserna har stigit kraftigt under
2026 till foljd av konflikten i
Mellandstern och stérningar i
oljeproduktionen och exporten frén
regionen.

Figur 1. Priset pa raolja. USD per
fat, manadsdata januari 2021-aug
2026
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Kalla: Energy Information Administration, Short-term
Energy Outlook

[ Finansministeriets basscenario antas
energipriserna gradvis sjunka under
prognosperioden#. Osdkerheten ar
dock stor och utvecklingen beror i hog
grad pa hur konflikten i Mellandstern
och storningarna i energiférsorjningen
utvecklas.

Inflation

Den globala nedgangen i inflationen
som foljde efter de kraftiga
prisokningarna 2021-2023 har
bromsat in under 2026. Framfor allt
har hogre energipriser ater o6kat
inflationstrycket. IMF bedémde i juli att
den globala inflationen uppgar till 4,7
procent 2026 och konstaterade att den
tidigare trenden med sjunkande
inflation har stannat av.

Economy in Crosscurrents of War and
Technology, July 2026.

4 Finansministeriet (2026), Ekonomisk
oversikt — hésten 2026, tabell 5, s. 27.
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Aven i euroomradet har inflationen
stigit under 2026. Enligt Eurostat
uppgick inflationen till 3,2 procent i
augusti, jamfoért med 2,9 procent i juli
och 2,0 procent ett ar tidigares.
Uppgéngen drevs i stor utstrackning av
energipriserna. Energi bidrog med 1,29
procentenheter till euroomradets
inflation pa 3,2 procent i augusti,
jamfort med 0,94 procentenheter i juli.

[ Finland var den harmoniserade
inflationen lagre dn i euroomradet och
uppgick till 2,4 procent i augusti,
jamfort med 2,5 procent i juli. Aven i
Finland har energipriserna bidragit till
inflationen, framfor allt genom stigande
priser pa bensin, diesel och
eldningsolja.

ECB bed6mer i sin septemberprognos
att inflationen i euroomradet i
genomsnitt uppgar till 3,0 procent
2026, for att darefter sjunka till 2,5
procent 2027 och 2,1 procent 2028¢.
Energiinflationen vantas kulminera
mot slutet av 2026 och darefter falla
tillbaka. Osdkerheten ar dock fortsatt
stor och utvecklingen beror i hog grad
pa energipriserna och den geopolitiska
situationen. ECB beddmer samtidigt att
de indirekta effekterna pa 6vriga priser
och loner hittills ar begransade.

Det hogre inflationstrycket har ocksa
paverkat rantelaget. ECB hojde i
september sina styrrantor med 0,25
procentenheter och inldningsrantan
uppgar sedan den 16 september till
2,50 procent. Den forandrade
inflationsbilden har dven bidragit till
stigande marknadsrantor, vilket syns i
utvecklingen for Euriborrantorna.

5 Eurostat, Annual inflation up to 3.2% in
the euro area, 17 september 2026.

6 Europeiska centralbanken, ECB staff
macroeconomic projections for the euro
area, September 2026

Figur 2. Inflation (HIKP) fér
euroomradet, Finland och 12-
manaders Euriborrénta, fran 2021.
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Ranta

Penningpolitiken har under 2026 ater
paverkats av det stigande
inflationstrycket. Hogre energipriser
innebar ett dilemma for
centralbankerna eftersom de bade
forsvagar hushallens képkraft och okar
inflationen. Om prisuppgangen sprider
sig vidare till andra varor, tjdnster och
l6ner kan ett hogre ranteldge behdva
uppratthallas under langre tid.

ECB hojde den 10 september sina tre
styrrantor med 0,25 procentenheter.
Inlaningsrantan, som ar den viktigaste
styrrantan for penningpolitikens
inriktning, h6jdes darmed till 2,50
procent fran och med den 16
september. ECB motiverade beslutet
med att konflikten i Mellandstern
fortsatt skapar inflationstryck och att
inflationen vantas ligga 6ver
tvaprocentsmalet under en langre
period. ECB betonar samtidigt att
kommande rantebeslut fattas utifran
inkommande data och utan nagon pa
forhand faststalld rantebana.”

Arbetsmarknad

Arbetsmarknaden i euroomradet och
EU har hittills varit forhallandevis
motstandskraftig trots den svaga

7 Europeiska centralbanken (2026),
Penningpolitiska beslut, 10 september
2026.
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konjunkturutvecklingen. I juli 2026
uppgick den sdsongsjusterade
arbetslosheten till 6,4 procent i
euroomradet och 6,1 procent i EU.
Nivierna var oférandrade fran juni och
ligger fortfarande lagt i ett langre
perspektiv. Utvecklingen skiljer sig
dock betydligt mellan
medlemsldnderna.

Konsumentfortroende

[ EU-kommissionens
konsumentfortroendeindex far
hushallen fyra fragor (egen ekonomi,
ekonomi i landet, arbetsloshet,
sparmojligheter). Om lika mdnga svar
ar positiva som negativa hamnar vi pa
0-nivan, men i genomsnitt har det
langsiktiga vardet legat pa -11. For
september 2026 var EU siffran -15,6
vilket dr ner drygt en enhet mot
foregaende ars septemberutfall och
nastan 5 enheter under det tiodriga
medelvardet. Finland ligger generellt
pa en hogre niva och var i september
pa - 4,9. Samma manad var Sverige pa
+0,5 och ligger alltsa ytterligare en niva
ovanfor Finland. Matningarna indikerar
att konsumtionen inte tagit fart dnnu i
Europa som helhet trots en tid av lagre
inflation och rantelage.

Figur 3. Konsumentfoértroendet
inom EU, ar 2016 - 2026
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8 Konjunkturinstitutet (2026),
Konjunkturldget september 2026, 30
september 2026.

Valutakurser

Figur 4. Valutakurser: Eurons
varde i SEK och USD, januari 2021
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Sverige

Enligt Konjunkturinstitutets
septemberprognos viantas den svenska
ekonomin fortsatta aterhamta sig
under 2026-2027. Uppgangen ar bred
och drivs av hushallens konsumtion,
investeringar och export. Hushallens
konsumtion stods av stigande
realloner, skattelattnader och ett
forbattrat fortroende, medan hogre
inflation och rantor vantas dimpa
konsumtionstillvixten under 20278

Inflation och penningpolitik

Den svenska inflationen ar fortfarande
relativt 1dg under 2026, men de hogre
globala energipriserna véntas fa ett
tydligare genomslag mot slutet av aret.
Konjunkturinstitutet bedomer att
KPIF-inflationen stiger fran 1,6 procent
2026 till 2,6 procent 2027 och ddrmed
ligger 6ver Riksbankens inflationsmal
under delar av nista ar.
Konjunkturinstitutet raknar med att
Riksbanken hojer styrrantan fran
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nuvarande 1,75 procent till 2,0 procent
i slutet av 2026 och vidare till 2,5
procent under 2027.

Arbetsmarknaden

Arbetsmarknaden har dterhamtats
langsammare an produktionen
eftersom uppgangen hittills i hog grad
varit produktivitetsdriven. Efterfragan
pa arbetskraft vantas dock stirkas
under 2027. Arbetslosheten berdknas
minska fran 8,7 procent 2026 till 8,2
procent 2027 och uppga till omkring
7,8 procent i slutet av 2027.

Vaxelkurs

Kronan starktes tydligt under 2025 och
boérjan av 2026 men har darefter
forsvagats. Trots forsvagningen ar
kronan fortfarande relativt stark
jamfort med nivaerna under flera av de
foregaende aren.

Offentliga finanser

De svenska offentliga finanserna visar
fortsatt underskott trots
konjunkturaterhdmtningen.
Konjunkturinstitutet raknar med ett
finansiellt sparande pa -1,7 procent av
BNP 2026 och -1,8 procent 2027.
Underskotten forklaras bland annat av
forsvarsutbyggnaden, stodet till
Ukraina och tillfalliga
skattesdnkningar. Maastrichtskulden
vantas samtidigt 6ka, men ligger
fortsatt pa en 1ag niva i ett
internationellt perspektiv.

Konjunkturinstitutets
barometerindikator steg i september
for femte manaden i rad, fran 105,1 i
augusti till 107,1, och visar dirmed pa
ett starkare stamningsldge dn i
genomsnitt for den svenska ekonomin.
Stamningslaget ar starkare dn normalt i
samtliga sektorer i naringslivet och
mycket starkare an normalt inom
handeln. Aven hushéllens syn pa
ekonomin forbattrades tydligt.

9 KI, Konjunkturbarometern september
2026

Hushéllens konfidensindikator steg
fran 98,4 till 102,2, den hogsta nivan
sedan december 2021, och ligger nu pa
en normal niva. Uppgangen forklaras
framfor allt av en mer positiv syn pa
den egna och Sveriges ekonomiska
utveckling under det senaste aret?

Inom tillverkningsindustrin ar
stamningslaget fortsatt starkare an
normalt. [ september starktes
foretagens forvantningar pa
produktionsvolymen foér de kommande
tre manaderna och ligger nu betydligt
over det normala. Industriféretagen
rapporterar ocksa att produktionen
och orderingangen har ékat under de
senaste tre manaderna i storre
utstrackning dn normalt.
Anstéllningsplanerna pekar pa en viss
O0kning av personalstyrkan under de
kommande tre manaderna. Féretagens
bed6émning av fardigvarulagren blev
ddaremot mer negativ i september
jamfort med augusti och ligger nu pa en
normal niva.

Aven inom byggverksamheten
forbattrades stimningslaget i
september jamfort med augusti och ar
nu starkare dn normalt. Féretagens syn
pa den nuvarande orderstocken
forbattrades samtidigt som
anstallningsplanerna blev mer
optimistiska. Foretagen forvantar sig i
betydligt storre utstrackning an
normalt ett 6kat byggande under de
kommande tre manaderna.
Tjanstesektorns stimningslage starktes
ocksa i september, framst till foljd av
forbattrade forvantningar pa
efterfragan under de kommande tre
manaderna. Sammantaget pekar
foretagens anstallningsplaner pa en
O0kning av sysselsattningen i
ndringslivet under de kommande tre
manaderna, medan foretagens
prisplaner fortsatt indikerar
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prishéjningar i storre utstrackning an
normalt.

Finland

Enligt Finansministeriets hostprognos
har Finlands ekonomi utvecklats
starkare dn vantat under forsta
halvaret 2026. BNP vantas viaxa med
1,6 procent 2026 och 1,8 procent 2027.
Aterhamtningen drivs framst av export
och investeringar, medan hushallen
fortfarande ar forsiktiga med sin
konsumtion. Investeringarna stods
bland annat av férsvarsanskaffningar,
datacenter och energiomstallningen.
Bostadsbyggandet ar diaremot fortsatt
svagt och vantas borja dterhamta sig
forst under 202710

Inflation

Inflationen har stigit under 2026,
framfor allt till foljd av hogre
energipriser. Finansministeriet
beddémer att konsumentpriserna 6kar
med 2,0 procent 2026 och 1,9 procent
2027

Arbetsmarknaden

Arbetsmarknaden ar fortsatt svag trots
att produktionen aterhamtas.
Sysselsattningen vantas minska under
2026 och borja oka forst 2027.
Finansministeriet bedomer att
arbetslosheten uppgar till 10,3 procent
2026 och darefter minskar till 9,9
procent 2027.

Offentliga finanser

De finldndska offentliga finanserna ar
fortsatt anstrangda. Finansministeriet
beddmer att underskottet 6kar fran 3,8
procent av BNP 2025 till 4,2 procent
2026 och 4,5 procent 2027. Hogre
forsvarsutgifter och rantekostnader

10 Finansministeriet (2026), Ekonomisk
oversikt — hésten 2026,

bidrar till utgiftsokningen, samtidigt
som skattesankningar dampar
intdkterna. Den offentliga skulden
vantas oka till omkring 90 procent av
BNP 2026 och drygt 91 procent 2027.

Aland

Prognosen for Aland utgar i huvudsak
fran de omvarldsantaganden som
Finansministeriet anvander i sin
ekonomiska 6versikt hosten 2026. 1
basscenariot antas krisen i
Mellandstern bli relativt kortvarig och
de hoga energipriserna inte fa nagot
mer omfattande genomslag pa o6vriga
priser. Energimarknaden vintas
gradvis normaliseras under
prognosperioden. Samtidigt vantas
varldshandeln ater stirkas och
inflationstrycket avta nar
energipriserna faller. Osdkerheten ar
dock betydande och en mer utdragen
konflikt skulle innebara hogre energi-
och rantekostnader samt svagare
efterfrdgan an i det huvudscenario som
tilldimpas har.

Foreliggande konjunkturbeddémning
for den dlandska ekonomin ligger néra
den ASUB gjorde i varas.
Aterhamtningen i hushallens
konsumtion och den darmed
sammanhangande forbattringen pa
arbetsmarknaden vantas dock ga
langsammare och ar mer oséaker an i
varas. Stora driftoverskott inom
transportbranschen inverkar positivt
pa BNP och framfor allt skatteintakter
under hela prognosperioden.

Finansministeriets publikationer
2026:37
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Nyckeltal 2023-2028

2023 2024* 2025* 2026P 2027P 2028P
BNP till marknadspris (volymférandring, %) 5,2 0 1,5 1] 1 1
Befolkningsforandring (antal personer) 182 113 209 100 110 90
Relativt arbetsloshetstal (%) 4,2 4,6 5,2 5,4 53 51
Konsumentpriser, arlig férindring (%) 7,9 2,7 -0,2 1,5 1,9 2,1
Kort rénta (Euribor, 3 man, %) 3,4 3,6 2,2 2,3 2,9 2,8
Vixelkurs EUR/SEK 11,48 11,47 11,07 11,12 11,94 11,56
Raolja (Brent, USD/fat) 82,5 80,5 69,1 85,4 74,9 71,6

*) Preliminara uppgifter for BNP-tillvaxten, P) Prognoser

Kalla: ASUB, Konjunkturinstitutet, Finansministeriet, Eurostat, EIA, EFA

BNP-tillvaxt

BNP-prognosen ligger nira varens.
Efter en stark tillvaxt 2023 pekar
preliminara berdkningar fér 2024 ars
foradlingsvarde pd en BNP-tillvaxt om
noll procent. Liksom féregdende ar
noterades hoga driftoverskott, som
tillsammans med en omflaggning av ett
passagerarfartyg fran svensk till finsk
flagg haller uppe foradlingsvardet, aven
om det inte sker ndgon ytterligare
tillvaxt. Under 2025 vantas tillvaxten
uppga till 1,5 procent da stark
lonsamhet for enstaka aktorer bar upp
det samlade foradlingsvardet trots en
utmanande situation i manga
branscher. Den totala tillvixten
prognostiseras bli noll procent 2026.
Pa grund av Irankriget férsvagar hogre
inflation och rantor hushallens

11 Observera att utvecklingen mellan
landerna skiljer sig at beroende pa vilket
startdr man valjer for indexeringen.

efterfragan. Samtidigt pressas
passagerarsjofartens lonsamhet av ett
hogt oljepris.

Tillvaxtprognosen for 2027 och 2028
ligger pa cirka en procent. Vi raknar
med att hushallens ekonomi forsiktigt
forbattras och att lonsamheten inom
transportsektorn ligger kvar pa en hog
niva men anda lagre dn 2026 ars niva.
Det rdder sarskilt stor osdkerhet kring
driftoverskottet inom fraktsjofarten,
vilket har en vasentlig inverkan pa
tillvaxten under prognosperioden.

Figur 5 visar att Alands BNP-
aterhdmtning efter pandemin fran och
med 2023 ligger mellan Finlands och
Sveriges niva.ll
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Figur 5. BNP-ngymtiIlvéxten

2019-2028 for Aland, Finland och

Sverige. Volymindex, ar 2019=100.
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Killa: ASUB, SC, SCB. Egna berdkningar.
*Prelimindra berdkningar.
**Prognoser

Inflation

[ augusti i ar var den dldndska
inflationen 1,9 procent. Hittills i ar (jan-
aug) ligger den genomsnittliga
inflationen pa 0,8 procent pa Aland.
Inflationen berdknasiar bli 1,5
procent. Prognosen for 2027 och 2028
har héjts sedan i varas, och ligger nu pa
1,9 respektive 2,1 procent.

Sjunkande rantor har haft en
dampande effekt pa inflationen under
den forsta delen av aret, men i takt med
att de stigande rantorna far effekt pa
hushallens lanekostnader kommer
ranteeffekten dterigen trycka upp
inflationen. ASUB riknar med att
tremanaders Euribor-rantan ligger
strax under tre procent under resten av
prognosperioden, vilket ar klart hogre
an i varas da vi raknade med att rantan
skulle ligga pa 2,1 procent.

Befolkningsutveckling

ASUBs grova bedémning utgaende fran
prelimindra uppgifter visar att vii ar
far en befolkningsékning omkring 100

122025 Tas inte med i
langtidsgenomsnittet p.g.a. stor effekt av
ukrainska flyktingar.

personer, vilket dr lagre
tiodrsgenomsnittet 2015-2024 (174)12.

Férhandsinformation om
befolkningsmangden i slutet av augusti
pekade pa en befolkningsékning med
102 personer sedan arets borjan.

Preliminara uppgifter visar pa ett
flyttningsnetto pa 151 personer for det
forsta halvaret i ar (2026). Detta ari
linje med tiodrsmedeltalet for det
forsta halvarets flyttningsnetto (159
personer). Forsta arshalvans
flyttningsnetto gentemot Finland var
lika stort som det mot Sverige och
ovriga Norden (59 personer), medan
nettot mot Ovriga virlden var 33
personer. Nettot gentemot Finland ar
positivare dn tiodrsgenomsnittet (38
personer), medan nettot mot Norden
och o6vriga varlden ar nagot under
tiodrsgenomsnittet (77 respektive 44
personer)

Arbetsmarknad

Det manadsvisa relativa
arbetsloshetstalet pa Aland framgar av
Figur 6. Dér ser man att den
sasongsjusterade arbetslosheten pa
Aland fortsatt att stiga. I augusti var
arbetslosheten 5,3 procent (5,5 procent
sdsongsjusterat).

[rankriget fortsatter att paverka
hushallen negativt genom
kostnadsokningar och osdkerhet. Detta
innebar att vi i foreliggande rapport
raknar med en svagare efterfragan fran
hushallen dn vad vi gjorde i varas. Den
grundlaggande bilden kvarstar dock:
hushallens ekonomi stirks under
prognosperioden, vilket pa sikt vantas
Oka efterfragan pa arbetskraft i
konjunkturkansliga och
arbetsintensiva branscher. I hostens
prognos ar dock denna utveckling bade
langsammare och osikrare dn i varas.
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Utgdende fran antagandet om att kriget
i Iran blir relativt kortvarigt. I ar raknar
vi med en arbetsloshet pa 5,4 procent
foljt av 5,3 och 5,1 procent darpa
foljande ar.

Figur 6. Relativ arbetsléshet
(sdsongsjusterat), januari 2022-

september 2026.
Procent
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Kalla: ASUB

Ungdomsarbetslosheten har storre
svangningar dn den totala
arbetslosheten eftersom det handlar
om en klart mindre grupp. Grovt kan
man sdga att nivan de senaste tre aren
har rort sig kring en sdsongsrensad
niva pa atta procent.
Ungdomsarbetslosheten kan kopplas
ihop med en svagare efterfradgan inom
servicebranschen och detaljhandeln. En
aterhdmtning i hushallens konsumtion
2027 och 2028 vantas darfor sdnka
ungdomsarbetslosheten. I augustiiar
var ungdomsarbetslosheten 6,9
procent (8,7 augusti 2025).

Antalet langtidsarbetslosa var i
september 459, vilket ar cirka 50 fler
an for ett ar sedan. Den kvardrojande
langtidsarbetslosheten efter pandemin
fortsatter att 6ka. ASUB ser en reell risk
for langdragen forhojd
langtidsarbetsloshet dven efter den
vantade konjunktursvangningen.

11

Hushallen

De dlandska hushallens
konsumentfértroendeindex ar ungefar
lika pessimistiska som i varas och det
alandska konsumentfortroendet ligger
nu lagre an de finldndska och svenska
hushallen (Figur 7). Fram till Irankriget
fanns en positiv trend, men de
forsimrade ekonomiska férhallandena
efter detta har sannolikt fortsatt att
dampa hushallens fortroende. Till
skillnad frén svenska och finlandska
hushall syns ingen forbattring i
september jamfort med situationen i
mars, da kriget just utbrutit. Det ar
darmed fem ar sedan
konsumentfoértroendet var positivt.

Figur 7. Konsumentfértroende-
index fér Aland, Finland och
Sverige, mars 2021 - september
2026.
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Kalla: ASUB, Eurostat
Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter

De dldndska, finlandska och svenska
hushallens totalindex dras alla ner av
hushallens installning till k6p av
kapitalvaror. Aland sticker dock ut
avseende synen pa utvecklingen av
landets (Alands) ekonomi om 12
mdnader (Figur 8), dar de dlandska
hushallen fortsattningsvis ar klart
negativa medan dvriga gatt fran att
vara negativa till att vara neutrala.
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Figur 8. Konsumentfortroende-
index och nettotal for
delfrdgorna. Aland, Finland och
Sverige, september 2026.
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Kalla: ASUB, Eurostat
Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter

Det ndgot mer positiva totalindexet for
alandska hushall jamfoért med varens
resultat (Figur 9) beror pa en nagot
forbattrad syn pa landets ekonomi om
12 manader.

Figur 9. Konsumentfértroende-
index och nettotal fér
delfrdgorna. Aland, september
2025, mars och september 2026.
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Kalla: ASUB

Aliandska hushall 4r mer beldnade in
finlandska, vilket innebar att de stora

13 Sparande inkluderar amortering.

12

ranteho6jningarna paverkat de alandska
hushallens efterfragan i storre
utstrackning dn de finldndska. De
skuldsatta hushallens skulder uppgick i
genomsnitt till 197 procent av de
disponibla inkomsterna p& Aland
(2024). Motsvarande siffra for Finland
var 161 procent. Skuldsattningsgraden
pa Aland ar klart lagre dn den var fore
den stora rante- och
kostnadsdkningarna som inleddes
2022 (Figur 10).

Aven riantekostnaderna andel av
inkomsterna har sjunkit fran toppen,
men de stigande rdntorna innebdr att
rantekostnadernas andel av
inkomsterna vantas stiga igen under
2027.

Nar det galler de dlandska hushallens
syn pa mojligheter att sparal3 pekar
resultaten i hostens
konsumentbarometer pa nagot lagre
varden an for ett ar sedan. 72 procent
av hushallen uppger att de i nulaget
kan spara mycket eller nagot (76
procent hosten 2025). Andelen som
svarade att det ar mycket eller ganska
troligt att de kommer kunna spara
under de ndrmsta 12 manaderna lag pa
74 procent (78 procent hosten 2025).

Slutligen tyder resultat fran
undersokningen pa att de dldndska
hushallens formaga att forutse det egna
hushallets ekonomiska situation 12
manader ligger pa samma niva som i
varas. | hostens matning upplever 69
procent av hushallen att de har latt
eller ganska latt att forutse det egna
hushallets ekonomiska situation ett ar
fram (varen 2026: 68 procent).

Under perioden 2025-2028 raknar vi
med nominella arliga loneékningar pa
drygt tre procent. Den mycket 1aga
inflationen 2025 innebdar en
prognostiserad reallénedkning pa 2,7
procent, vilket sedan gradvis sjunker
till drygt en procent i slutet av
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prognosperioden, da inflationen vantas
oOka. I slutet av prognosperioden vantas
reallonerna ligga pa ungefar samma
niva som innan pandemin.

Figur 10. Skuldernas och
rantornas andel av disponibel
inkomst fér beldnade hushall,
2007-2027 (prel. 2025, prognos
2026-2028).
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Kalla: Statistikcentralen, egen bearbetning.
Prognos/prel.uppg. fran ASUB.

Den offentliga sektorn

Ocksa den offentliga sektorns ekonomi
paverkas av utvecklingen inom
arbetsmarknaden som diskuterats
tidigare i 6versikten. Fran sommaren
2024 uppvisar den relativa
arbetslosheten stigande siffror, vilket
inverkar pa saval landskapets som
kommunernas inkomster.

Kommunerna

Genom inrattandet av vilfirdsomraden
i Finland 2023 &r de strukturella
skillnaderna i uppgifterna och
inkomsternas sammansattning mellan
kommunsektorn pa Aland och i 6vriga

13

Finland betydande. Det innebar dven
att forandringar i avdrag slar olika pa
Aland jamfort med i 6vriga landet. For
kommunerna i riket sdnktes den
kommunala inkomstskattesatsen med
12,64 procentenheter 2023 da staten
tog over finansieringsansvaret for
vilfirdsomradena. Eftersom Aland inte
omfattades av reformen, paverkades
inte kommunalskatten p& Aland direkt.
For att statsbeskattningen inte ska vara
hégre pa Aland har statsbeskattningen
justerats ner i varje inkomstklass i
motsvarande grad.

Kommunernas resultat 2025 blev efter
ett svagt ar positivt igen, 3,2 miljoner
euro (-5,3 miljoner euro 2024, se Figur
11). Skillnaderna mellan kommunerna
ar dock betydande, sex kommuner
uppvisade ett negativa resultat, medan
ingen kommun hade ett negativt
arsbidrag ifjol.

Enligt kommunernas samlade budgetar
for 2026 beraknas resultatet bli -5,1
miljoner. Skatteintdkterna berdknas
enligt budgetarna 6ka med 3,0 procent
jamfort med budget 2025 medan
landskapsandelarna berdknas minska
nagot. Verksamhetskostnaderna okar
med i genomsnitt 1,8 procent.
Arsbidraget beriknas sammantaget bli
positivt.
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Figur 11. Kommunernas samlade
arsbidrag, investeringar,
avskrivningar samt resultat
(miljoner euro), bokslut 2019-
2025, budget 2026
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N **Budget uppg. 2026
mmm Arsbidrag

Invest., netto
== Avskrivningar enligt plan+nedskrivningar
—— Rakenskapsperiodens resultat

Enligt preliminéra uppgifter fran
Skatteforvaltningen (28.9.2026) 6kade
kommunalskatterna fran
forvarvsinkomster for de alandska
kommunerna med 6,7 procent ar 2025,
vilket 4r en ndgot mindre tillvaxt dn
aret fore. Jomala och Lemland hojde
skattesatserna 2025. Efter
valfirdsomradenas inférande paverkar
arbetsinkomstavdraget de alandska
kommunernas inkomster i hogre grad
an for de 6vriga kommunerna i landet
eftersom alanningarna betalar en lagre
statsskatt, varifran avdraget i forsta
hand gors.

ASUBs bedomning for innevarande ar
ar att de inkomster som ligger till
grund for de dldndska kommunernas
kommunalskatt kommer att 6ka med
mindre dn tre procent, lonejusteringar
och inflyttning bidrar dnda till
tillvaxten, medan det svaga
sysselsattningslaget dampar tillvaxten.
Hojt arbetsinkomstavdrag och att
grundavdraget justerats upp en aning
minskar kommunernas inkomster.

Infor 2027 berdknas tillvaxten i
forvarvsinkomsterna dterhamta sig

14

nagot tack vare langsamt sjunkande
arbetsloshet.

Enligt de prelimindra uppgifterna fran
Skatteforvaltningen (28.9.2026) for
2025 beridknas den debiterade
samfundsskatten ha minskat med cirka
5 procent fran aret fore.

Innevarande ar (2026) berdknas de
debiterade skatterna fran samfunden
bli ytterligare nagot lagre, men ar
fortsatt hoga tack vara betydande
skatter fran enskilda féretag. Fran
2027 foreslas skattesatsen for samfund
sankas fran 20 till 18 procent.
Kommunerna kommer att
kompenseras for detta sa att
kommunsektorns andel av skatterna
ho6js medan landskapets andel av
inkomsterna fran samfundsskatten
sjunker.

Det bor i sammanhanget betonas att
utvecklingen av skatterna fran
foretagssektorn pa Aland generellt 4r
svarbedomd, enskilda foretags
affairshandelser kan ha stor inverkan
pa utfallet eftersom antalet storre
foretag ar begransat.

Landskapets inkomster

Modellen for finansiering av landskapet
Alands budget omfattar ett
avrakningsbelopp samt en
skatteavrdkning . Férandringar i den
aldndska befolkningens andel av
Finlands totala befolkning paverkar
avrakningen med halva férandringen.
For 2026 berdknas effekten av
befolkningstillvaxten vara drygt

190 000 euro.

[ den nu tillampade
finansieringsmodellen behaller
landskapet samtliga pa Aland
debiterade inkomstskatter, forvarvs-,
kapitalinkomst- och samfundsskatter
samt tonnageskatt genom den sa
kallade skatteravrikningen. Aven den
lotteriskatt som uppbars pa Aland
tillfaller landskapet.
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Enligt Alandsdelegationens (AD:s)
beslut har avrakningsbeloppet for
2025 faststallts till 211,7 miljoner euro,
inklusive befolkningskoefficienten (se
Figur 12). Beloppet 6kade avrakningen
med narmare 8 miljoner euro fran aret
fore.

Enligt statens budget (inklusive
tillaggsbudgeter) berdknas
avrakningsbeloppet uppga till 229,8
miljoner euro 2026, dir merparten av
okningen forklaras av strukturella
forandringar i statens budget. Statens
bostadsfond laggs ner och den
kvarvarande kassan dverfors till
statens budget vilket hojer
avrakningen med drygt 11 miljoner
euro. Darutover bidrar andra
strukturella justeringar med ytterligare
drygt 4 miljoner euro. Avrakningen for
2027 berdknas preliminart till drygt
221 miljoner euro. En
engangsoverforing fran Statens
pensionsfond till budgeten berdknas
det dret bidra med ungefar 4,9 miljoner
euro. Vidare finns infor 2027 foérslag
om hojda indirekta skatter pa alkohol
och tobak. (Figur 9).

Skatteavrakningen verkstalls arligen i
efterhand for skattearet.
Alandsdelegationen faststillde
skatteavrakningen for ar 2024 till cirka
130,4 miljoner euro.

Skatteavrakningen 2025 berdknas
enligt prelimindra uppgifter fran
skatteforvaltningen (september 2026)
oOka till cirka 137 miljoner euro.
Okningen forklaras fraimst av hogre
kapitalinkomstskatter, enskilda
foretags resultat hojer utfallet. I
nuldget bedoms skatteavrakningen for
2026 och 2027 ha en nagot svagare
utveckling, men inkomsterna fran
kapitalinkomstskatterna bedoms vara
fortsatt hoga. Det bor framhallas att
dessa inkomster fortsatt dr beroende
av enskilda féretags utdelningar, som
dock dven kan bli hogre dn i denna
prognos. Samfundsskatterna berdknas
bli lagre 2027 da skattesatsen for

15

foretag sanks till 18 procent och dar
staten, och sdledes dven landskapet,
bar hela sankningen. Bland
forandringar som minskar pa
skatteavrdkningen finns justerade
skatteskalor for forvarvsinkomster for
att stimulera sysselsattningen samt
hojningar i arbetsinkomstavdraget och
grundavdraget. Nivan pa
skatteavrdakningen berdknas trots allt
vara fortsatt relativt hog.

[ Figur 12 illustreras utvecklingen av
avrakningsbeloppet och
skatteavrdakningen. Grafen omfattar
prognoser for utfallen 2025 till 2028.
Samtliga staplar visar det ar som
inkomsterna genererats (enligt
debitering).

For 2025 beraknas det samlade
beloppet av avrakningen och
skatteavrakningen uppga till cirka
348,6 miljoner euro, varav
skatteavrakningen 6kar mest.

[ ar (2026) vantas utfallet for
avrakningen och skatteavrakningen
enligt ASUBs prognoser vixa
ytterligare ndgot jamfort med 2025,
tack vare bland annat strukturella
forandringar i budgeten som hojer
avrdkningen. Det summerade utfallet
for avrakningen och skatteavrakningen
beddms bli drygt 365 miljoner euro
2026 samt runt 355 miljoner ar bade
2027 och 2028.
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Figur 12. Utvecklingen av
avrakningen, och
skatteavrakningen (miljoner EUR,
I6pande priser), 2022-2028*x
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Utvecklingen i det
privata naringslivets
branscher

For Aland ar forandringen i omsattning
och lénesumma for arets forsta halft
berdknad utifran tidsserier med
manadsdata och uppgifterna ar
fortfarande preliminara. Forsta
halvaret 2026 jamfors med
motsvarande period 2025. Uppgifterna

14 ASUBs uppskattning baserad pa den
berdrda verksamhetens omséttning i
mars och juni 2025 jamfort med
motsvarande manader 2024 och 2026.

16

avser nominella varden och ar inte
inflationsjusterade.

Preliminira uppgifter fran ASUBs
moms- och loneregister visar att det
privata néringslivets samlade
omsattning 6kade med 0,2 procent
under forsta halvaret 2026 jamfort
med motsvarande period 2025, medan
l6nesumman 6kade med 4,4 procent.
Omsattningsutvecklingen paverkas
dock tydligt av tva fartygsforsaljningar
som hojde transportsektorns
omsadttning under jamforelseperioden
2025. En uppskattning dar dessa
engangstransaktioner rensas bort
indikerar att den underliggande
omsattningsokningen snarare uppgick
till omkring 2 procent for hela
naringslivet!4,

Utvecklingen skiljer sig betydligt
mellan branscherna. Omsattningen
okade sarskilt inom vatten- och
energiforsorjning, primarnaringar,
personliga tjanster och 6vrig industri,
medan transport, handel,
byggverksamhet och
livsmedelsindustri uppvisade en
svagare omsattningsutveckling.
Lonesumman 6kade tydligast inom
finans- och forsakringsverksamhet,
hotell och restaurang samt
byggverksamhet, medan den minskade
inom primdrnaringar,
livsmedelsindustri och vatten- och
energiférsorjning.

Aven inom enskilda branscher finns
stora skillnader mellan féretagen. I
flera fall &r den samlade
omsattningsforandringen
koncentrerad till ett fatal storre
positiva eller negativa bidrag, samtidigt
som andra foretag utvecklas i motsatt
riktning. Branschernas aggregerade
omsattningsférandringar bor darfor
inte alltid tolkas som uttryck for en

Justeringen bygger pa en uppskattad
normal omséattningsniva for dessa
manader och bor darfor tolkas som
ungefarlig



Oversikter och indikatorer 2026:3

ot

generell utveckling bland samtliga
foretag inom respektive bransch.

Lonesumman paverkas bade av antalet
sysselsatta och av 16nenivaerna. Att
ndringslivets 16nesumma dkade
betydligt snabbare dn omsattningen
under forsta halvaret innebar darfor
inte i sig att sysselsattningen okade i
motsvarande grad. Det relativa
arbetsloshetstalet 1ag samtidigt i
genomsnitt pd omkring 5,5 procent
under forsta halvaret 2026, jamfort
med omKkring 5,2 procent under
motsvarande period 202515,

Figur 13 Férandring i omsattning
och Ionesumma efter bransch,
forsta halvaret 2026 jamfort med
forsta halvaret 2025, procent
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Not: Transportsektorns omsattningsférandring
paverkas av tva fartygsforsaljningar under
jamforelseperioden 2025. Rensat for den
uppskattade engangseffekten motsvarar
omsattningsminskningen drygt 1 procent.

Transportsektorns omsattning
minskade med 5,3 procent under forsta
halvaret 2026 jamfort med
motsvarande period 2025, medan
lonesumman 6kade med 1,7 procent.
Utvecklingen paverkas dock tydligt av
tva fartygsforsaljningar som hojde
omsdttningen under
jamforelseperioden 2025. Rensat for
den uppskattade effekten av dessa
forsaljningar minskade omsattningen

15 RSUB, arbetsloshetsstatistik

16 Rederiaktiebolaget Eckerd (2026),
Oversikt for perioden 1.1-30.6.2026, 14
juli 2026 och Viking Line Abp (2026),

17

med drygt 1 procent. Den
underliggande utvecklingen var
darmed betydligt stabilare dn den
ojusterade forandringen antyder.

Sjofarten utgor en stor del av
transportsektorn. De dldndska
passagerarrederiernas
halvarsrapporterlé visar pa en svagare
passagerarmarknad under arets forsta
hélft. Bide omséattningen och
passagerarvolymerna var liagre dn
under motsvarande period 2025.
Utvecklingen paverkades delvis av
planerade dockningar och férandringar
i trafiken, vilket férsvarar direkta
jamforelser mellan aren. Frakttrafiken
inom passagerarrederierna
utvecklades mer motstdndskraftigt.
Trots lagre sammanlagda fraktvolymer
under forsta halvaret forbattrades
utvecklingen under senare delen av
perioden.

Kostnadsutvecklingen har samtidigt
varit utmanande for
passagerarsjofarten. Hogre
bunkerpriser har 6kat
energikostnaderna samtidigt som
kostnaderna for EU:s utslappshandel
har o6kat for den trafik som omfattas av
systemet. Prissakringar har hittills
begransat genomslaget av de hogre
bunkerpriserna for delar av trafiken,
men exponeringen mot hogre
marknadspriser 6kar nar dessa loper
ut.

Tankermarknaden har samtidigt varit
stark. Marknaden for storre
oljetankfartyg av Aframax-typ
praglades av hoga fraktnivaer under
boérjan av 2026, bland annat i samband
med lidngre transportstrackor och den
geopolitiska oron. Fraktnivaerna foll
tillbaka fran topparna under varen men
1ag fortfarande tydligt 6ver foregdende

Half-Year Financial Report January-June
2026, augusti 2026.
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ars nivaer mot slutet av forsta
halvaret??.

Den internationella bilden for
godstransporter dar samtidigt splittrad.
Den globala varuhandeln ligger 6ver
sin langsiktiga trend, bland annat
driven av stark handel med
elektronikkomponenter och andra Al-
relaterade varor. Aven flygfrakten
utvecklas starkt, medan
containertrafiken ligger ndgot under
sin langsiktiga trend?8.
Containertrafiken ger ddrmed inte en
fullstdndig bild av utvecklingen inom
den internationella varuhandeln eller
sjofrakten.

Sammantaget minskade
transportsektorns omséttning ndgot
under forsta halvaret nér effekten av
fartygsforsaljningarna under
jamforelseperioden 2025 beaktas.
Skillnaderna mellan sj6fartens olika
delar &ar dock stora.
Passagerarsjofarten har paverkats av
svagare efterfragan och hogre
kostnader, medan tankerverksamheten
har gynnats av ett starkt
fraktmarknadsldge. Lonesumman inom
transportsektorn fortsatte samtidigt att
Oka svagt.

Hotell- och restaurangbranschen'®
utvecklades positivt under forsta
halvaret 2026. Omséattningen 6kade
med 2,5 procent jaAmfort med
motsvarande period 2025, medan
lonesumman 6kade med 6,7 procent.
Utvecklingen skiljer sig dock betydligt
mellan foretagen. Flera verksamheter
uppvisade tydlig omsattningstillvaxt,
samtidigt som ett antal storre foretag
hade minskad omsattning. Den méttliga
O0kningen for branschen som helhet

17 Rederiaktiebolaget Hildegaard (2026),
Arsredovisning 1.4.2025-31.3.2026;
OPEC, Monthly 0Oil Market Report, juni
och juli 2026.

18 WTO, Goods Trade Barometer,
september 2026.

doljer dirmed relativt stora skillnader
mellan foretagen.

Under arets forsta atta manader var det
totala antalet hotellovernattningar
omkring en procent hogre dn under
motsvarande period 2025.
Utvecklingen skiljde sig dock tydligt
mellan olika marknader.
Overnattningarna av géster fran
Finland minskade med cirka 2 procent
och fran Sverige med cirka 4 procent.
Samtidigt 6kade dvernattningarna fran
andra lander tydligt. Sarskilt
overnattningarna fran Norge dkade
markant, men adven fran flera andra
europeiska lander noterades en 6kning.
Overnattningar av personer bosatta pa
Aland 6kade ocksa.

Utvecklingen tyder ddrmed pa en ndgot
bredare geografisk sammansattning av
Alands hotellgaster, dir 6kningen fran
Norge och andra europeiska
marknader delvis kompenserade for
minskningen fran de tva storsta
marknaderna Finland och Sverige.

Sammantaget utvecklades hotell- och
restaurangbranschens omsattning och
lonesumma starkare an sjilva
overnattningsvolymen. Det kan bland
annat spegla forandringar i gdsternas
sammansattning och utvecklingen
inom restaurangverksamheten, som
inte direkt fingas av hotellstatistiken.
Statistiken over hotellévernattningar
omfattar inte heller hela marknaden
for korttidsuthyrning i hus, ligenheter
och stugor.

19 [ branschindelningen "hotell”
inkluderas all logiverksamhet och i
"restaurang” all restaurang-, catering-
och barverksamhet.
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Figur 14. Hotellévernattningar
januari-augusti 2022-2026 efter
gasternas hemland, antal
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Handelsbranschens omsattning
minskade med 1,1 procent under forsta
halvaret 2026 jamfort med
motsvarande period 2025, medan
lonesumman 6kade med 2,6 procent.
Omsattningsutvecklingen innebér en
forsvagning jamfort med forsta
halvaret 2025, da omsattningen dkade
med 2,7 procent. Den 6kningen skedde
dock fran en ovanligt 1ag niva under
forsta halvaret 2024.

Utvecklingen skiljde sig tydligt mellan
parti- och detaljhandeln. Partihandelns
omsattning minskade med 6,7 procent
under forsta halvaret 2026, medan
lonesumman 6kade med 3,6 procent.
Detaljhandelns omsattning 6kade
samtidigt med 2,9 procent och
lénesumman med 1,9 procent.
Detaljhandelns omséttningsutveckling
paverkades dock tydligt av
drivmedelshandeln. Exklusive
drivmedel minskade detaljhandelns
omsattning med 0,7 procent, medan
lonesumman 6kade med 1,8 procent.
Den positiva omsattningsutvecklingen
for detaljhandeln som helhet férklaras
ddrmed i stor utstrackning av
drivmedelshandeln.

Skillnaden mellan parti- och
detaljhandeln ar relevant eftersom
detaljhandeln i storre utstrackning ar
kopplad till hushallens efterfragan,
medan partihandeln i hogre grad
paverkas av foretagens efterfragan och
utvecklingen inom andra delar av

19

ndringslivet. Den relativt svaga
utvecklingen i detaljhandeln exklusive
drivmedel ligger darfor i linje med
bilden av en fortsatt forsiktig
hushallsefterfragan.

Samtidigt d6ljer de samlade
branschsiffrorna stora skillnader
mellan foretagen. Betydande positiva
och negativa bidrag forekommer inom
flera delar av handeln och tar till stor
del ut varandra. Den begrinsade
nedgangen for handeln som helhet bor
darfor inte tolkas som en generell
forsvagning for samtliga foretag.

Utvecklingen ligger ocksa i linje med
den forsiktiga bild som framkom i
varens konjunkturbarometer, dar
handelsforetagen hade svaga
forvantningar pa
omsattningsutvecklingen.
Lonesumman fortsatte daremot att 6ka
inom bade parti- och detaljhandeln,
vilket innebar att den svaga
omsattningsutvecklingen inte
motsvarats av ndgon liknande nedgang
i branschens samlade
l6neutbetalningar.

Finans- och forsakringsverksamheten
fortsatte att utvecklas relativt starkt
under forsta halvaret 2026. Branschens
lonesumma 6kade med 7,4 procent
jamfort med motsvarande period 2025.
Utvecklingen ligger i linje med varens
konjunkturbarometer, dar finans- och
forsakringsforetagen tillhorde de mest
optimistiska branscherna och hade
tydligt positiva forvantningar pa
verksamhetsutvecklingen.

Inom bankverksamheten fortsatte
karnaffaren att utvecklas positivt.
Kéarnintdkterna dkade, samtidigt som
utldningen och det forvaltade kapitalet
lag pa hogre nivaer an ett ar tidigare.
Lagre marknadsrantor dimpade
rantenettot, medan
provisionsintakterna 6kade och
kreditforlusterna fortsatt var mycket
laga.
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Forsdkringsverksamheten hade
daremot ett svagare resultat under
forsta halvaret. Forsdkringsintdkterna
1dg ungefar pa foregdende ars niva,
medan hogre skadeersattningar och ett
antal storre skador férsamrade det
forsikringstekniska resultatet. Aven
det finansiella resultatet var betydligt
svagare dn under motsvarande period
2025.

Sammantaget ar bilden av finans- och
forsakringsbranschen fortsatt relativt
stark, &ven om resultatutvecklingen
under forsta halvaret varierade mellan
olika delar av sektorn.20

Foretagstjansterna utvecklades positivt
under forsta halvaret 2026.
Omsattningen 6kade med 3,9 procent
och l16nesumman med 4,4 procent
jAmfoért med motsvarande period 2025.
Det innebér en dterhdmtning efter att
branschens omsattning minskat under
2025, dven om omsattningsnivan
fortfarande var nagot lagre dn under
forsta halvaret 2024.

Utvecklingen skiljer sig samtidigt
tydligt mellan foretagen. En stor del av
omsattningsokningen ar koncentrerad
till ett fatal foretag, medan flera andra
verksamheter uppvisar betydande
nedgangar. Branschens positiva
totalutveckling bor darfor inte tolkas
som en lika stark utveckling i samtliga
delar av foretagstjansterna.

Utvecklingen ligger i huvudsak i linje
med varens konjunkturbarometer.
Foretagens samlade forvantningar var
positiva, med sarskilt starka
forvantningar pa personalstyrkan och
en positiv syn pa den egna
verksamheten och omséttningen.
Samtidigt var bedomningen av
lénsamheten svagare.

Branschen omfattar ett brett spektrum
av verksamheter, bland annat IT,

20 Alandsbanken Abp (2026),
Halvdrsrapport januari-juni 2026;

20

fastighetsforvaltning, juridiska och
andra kvalificerade tjanster samt mer
arbetsintensiv serviceverksamhet.
Utvecklingen inom de olika delarna av
branschen kan darfor skilja sig at.

Personliga tjdnster uppvisade en stark
omsattningsutveckling under forsta
halvaret 2026. Omsattningen 6kade
med 11,3 procent jamfért med
motsvarande period 2025, medan
lonesumman 6kade med 3,4 procent.

Branschen omfattar bland annat
mindre foretag inom exempelvis
tvatteri och privat halso- och sjukvard,
men dven spelverksamhet som utgér
en betydande del av den samlade
omsattningen. Omsattnings6kningen
under forsta halvaret var starkt
koncentrerad till spelverksamheten,
som stod for en stor del av branschens
nettotillvaxt. Samtidigt minskade
omsattningen for ett flertal andra
verksamheter. Branschens starka
omsattningsutveckling bor darfor inte
tolkas som en generell uppgang inom
personliga tjanster. Det aggregerade
utfallet ar starkare dn vad varens
konjunkturbarometer antydde, dar
foretagens samlade forvantningar var
nagot negativa.

Den alandska byggmarknaden ar liten
och ryckig och enskilda storre projekt
kan darfor fa stort genomslag.
Byggbranschens omsattning 1ag
fortsatt pa ungefar samma niva under
forsta halvaret 2026. Omsattningen
minskade med 0,6 procent jaAmfort med
motsvarande period 2025, medan
lonesumman 6kade med 4,5 procent.
Pa totalniva har darmed den nedgang
som praglat branschen under de
senaste aren planat ut. Den samlade
omsattningsforandringen déljer dock
stora skillnader mellan féretagen, med
betydande positiva och negativa bidrag
som till stor del tar ut varandra.

Alandia Forsakring Abp (2026),
Deldrsrapport januari-juni 2026.
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Samtidigt har byggkostnaderna fortsatt
att stiga. [ Finland var byggkostnaderna
under forsta halvaret 2026 i
genomsnitt omkring 1,7 procent hogre
an ett ar tidigare. Arbetskostnaderna
0kade med omkring 3,5 procent,
medan materialkostnaderna steg med
omkring 1 procent?!. Mot den
bakgrunden framstar den nominella
omsattningsminskningen pa 0,6
procent som ndgot svagare dn vad den
ojusterade omsattningsutvecklingen
ensam antyder.

De framatblickande indikatorerna visar
samtidigt tecken pa 6kad aktivitet. Den
glidande drssumman for byggatgarder
som fatt bygglov uppgick i juli 2026 till
omkring 710 000 kubikmeter, drygt 70
procent hogre an ett ar tidigare.
Volymen pabérjade nybyggnader
uppgick samtidigt till omkring 525 000
kubikmeter, cirka 5 procent hogre an i
juli 2025.

Uppgangen ar dock inte jamnt fordelad.
Bostadsbyggandet visar &nnu ingen
tydlig aterhdmtning, medan byggandet
av industri- och lagerbyggnader har
6kat markant under 2026. En
betydande del av férbattringen i
byggindikatorerna ar darfér kopplad
till ett begransat antal storre projekt
snarare an till en bred uppgang i
byggkonjunkturen.

Den férbattring som syns i bygglov och
byggstarter har dnnu inte fatt nagot
tydligt genomslag i branschens
samlade omsattning. Sammantaget
finns anda tydligare tecken pd dkad
byggaktivitet an for ett ar sedan,
samtidigt som bade
registeruppgifterna och byggstatistiken
visar att utvecklingen ar ojamnt
fordelad. Kostnadsutvecklingen ar
betydligt lugnare dn under 2021-2023,
men det stigande ranteldget under

21 Statistikcentralen, Byggkostnadsindex,
manadsuppgifter januari-juni 2026,
ASUBs berikning.
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2026 innebar samtidigt en fortsatt
osdkerhet for branschens utveckling.

Figur 15. Beviljade bygglov och
pabérjade nybyggnader, februari
2015 - juli 2026 Volym (m?3),
glidande arssumma.
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Kalla: Statistikcentralen, egen bearbetning

I den dlandska livsmedelsindustrin
ingar bland annat féretag inom
foradling av potatis, bageri, charkuteri-
och kéttillverkning samt tillverkning av
mejerivaror. Flera foretag har ocksa en
betydande exportandel och branschen
domineras av ett relativt litet antal
storre foretag.

Omsattningen minskade med 3,2
procent under forsta halvéret 2026
jamfort med motsvarande period 2025,
medan lonesumman minskade med 1,0
procent. Nedgangen var koncentrerad
till ett mindre antal féretag, samtidigt
som omsadttningsokningar hos andra
foretag delvis motverkade
utvecklingen.

Omsattningsnivan 13g trots
minskningen fortfarande nagot éver
nivan forsta halvaret 2024.
Utvecklingen bor darfor framst ses som
en forsvagning fran den starkare nivan
2025 snarare dn som en bred nedgang
inom hela livsmedelsindustrin.
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Branschen 6vrig industri omfattar flera
olika typer av tillverkningsverksamhet
och ar darfor relativt heterogen. Vissa
av foretagen dr samtidigt
exportinriktade och utvecklingen kan
paverkas tydligt av efterfragan pa
internationella marknader.

Omséttningen 6kade med 9,9 procent
under forsta halvaret 2026 jamfort
med motsvarande period 2025, medan
lonesumman 6kade med 2,3 procent.
Det innebér ett tydligt omslag efter
minskande omsattning under bade
2024 och 2025.

Bakom den starka samlade
omsattningsutvecklingen finns
betydande skillnader mellan foretagen.
Ett fatal storre foretag star for en stor
del av omsattnings6kningen, samtidigt
som bade 6kningar och minskningar
forekommer bland 6vriga féretag. Den
samlade utvecklingen paverkas
darmed tydligt av utvecklingen i ndgra
storre foretag.

Foretagen inom vatten- och
energiforsorjning ar fa pa Aland och
verksamheten omfattar bland annat
eldistribution, produktion och
distribution av el och fjarrvirme samt
vattenrening och vattendistribution.
Branschen verkar under sarskilda
marknadsvillkor och utvecklingen
paverkas i hog grad av bland annat
energipriser och viaderforhdllanden.

Omsattningen 6kade kraftigt under
forsta halvaret 2026 och var 22,5
procent hogre an under motsvarande
period 2025, medan l6nesumman
minskade med 2,8 procent. Uppgangen
paverkades tydligt av ett antal storre
foretag, samtidigt som utvecklingen
varierade mellan verksamheterna.

Omsattningsokningen bor samtidigt ses
mot bakgrund av den kraftiga
prisutvecklingen pa energimarknaden.

22 Statistikcentralen, Prisindex for
inhemsk tillgang, el, gas, anga och

22

[ Finland 1ag prisnivan for el, gas, anga
och varmvatten under forsta halvaret
2026 i genomsnitt omkring 16 procent
hogre dn under motsvarande period
202522 Detta talar for att
prisokningarna har bidragit vasentligt
till branschens omsattningsékning pa
22,5 procent. Branschens omsattning
lag aven tydligt 6ver nivan tva ar
tidigare, men utvecklingen bér mot
denna bakgrund inte tolkas som en
motsvarande 6kning av
verksamhetsvolymen.

Omsattningsuppgangen har inte heller
motsvarats av ndgon 6kning av de
samlade I6neutbetalningarna.

I ASUBs moms- och l6neregister ingar
endast den del av primérnéringarna
som bedrivs i bolagsform och ar
momsregistrerad, framst verksamhet
inom dppel- och fiskodling.
Registeruppgifterna ger darfor inte en
heltdckande bild av utvecklingen inom
de dldndska primdrndringarna.

Omsattningen inom den
registerbaserade delen av
primdrnaringarna 6kade med 13,6
procent under forsta halvaret 2026
jamfort med motsvarande period 2025,
medan l6nesumman minskade med 1,2
procent. Uppgangen i omsattningen var
koncentrerad till ett mindre antal
foretag, samtidigt som flera andra
foretag uppvisade minskad omsattning.
Den samlade utvecklingen doljer
ddrmed betydande skillnader mellan
foretagen.

Branschens starka samlade
omsattningsutveckling bor darfor inte
tolkas som en generell uppgang inom
primadrndringarna. Trots
omsattningsokningen minskade
dessutom den samlade 16nesumman
nagot.

varmvatten, manadsuppgifter januari-
juni 2026, ASUBs berikning.
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Lonsamheten inom det finlandska
jordbruket forbattrades under 2025
fran den mycket svaga nivan aret
innan, men lag fortfarande pa en lag
niva. Enligt Naturresursinstitutets
uppdaterade prognos uppgick
léonsamhetskoefficienten for samtliga
gardar till 0,25 ar 2025, jamfort med
0,14 ar 2024. Skillnaderna mellan
produktionsinriktningarna ar samtidigt
stora?3.

Som bakgrund till utvecklingen inom
jordbruket i Finland visar Lukes
senaste skordebeddmning att den
sammanlagda spannmalsskorden i
Finland véntas ligga ndra genomsnittet
for de senaste tio aren, samtidigt som
utvecklingen varierar betydligt mellan
olika grodor24,

23 Naturresursinstitutet (Luke), procent fardigt), uppdaterad 1 oktober

Ekonomidoktorn, Jordbruks- och 2026

tradgardsproduktion, 24 Naturresursinstitutet (Luke), Andra

lonsamhetskoefficient efter skordeuppskattningen 2026 (laget 21

produktionsinriktning, 2025E (49 september), publicerad 25 september
2026

23
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