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Varldslaget

Tullar
Handelskrig?

= Hogre priser for import av varor/ravaror

= Lagre tillvaxt enligt teorin om komparativa
fordelar

=» Nya samarbetspartners och darmed nya
monster i handeln?

= Osakerhet (nya tullsatser varje vecka)

Ukraina

Utvecklingen av kriget och sakerhetslaget?
-> Paverkan pa utbudet t ex energipriser och
livsmedel

-> Okade kostnader for forsvaret Europa
Krig i Mellanéstern

-> Hogre energipriser (oljepriset )

Slutsats:

=» Stor osakerhet kring den ekonomiska
utvecklingen

= Makroprognoser behdver justeras ofta och
far mycket brett osdkerhetsintervall
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“On the Principles of Political Economy and Taxation"
Ricardo, 1817

Konsumentfortroendet inom EU (kalla Eurostat):
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Inflation

Inflationen ner pa malniva

Marknaden

Pris

Jamvikts

pris

Jamvikt

Inflation (HICP) for Eurozonen och USA

Lo

Utbud

Efterfragan

Procent

Risker

« Tullar och ev. handelskrig kan
driva upp inflationen
Utbudssidan: Hogre pris
importvaror, hogre
produktionskostnader vid
import av te x tullade ravaror,
minskad tillgang pa ravaror -
>priserna upp

« Olje- och gastransporter fran
Mellanodstern till Europa vid
upptrappning av kriget

Jimvikts
kvantitet

Kvantitet

2
2021 2022 2023 2024 2025
geo #EAZD @5
2024 2025" 2026" 2027
World CPI (excluding the euro 4.2 3.3 27 2.5
area)
Europa HICP 2.4 2.3 1.9 2.0

Kalla: Eurostat samt ECB Mars prognos




Rantor

« Centralbankers penningpolitik — beroende av
inflations- utvecklingen som beror pa
varldslaget.

-> HOg osakerhet

2022 2023 2024 2025° 2026° 2027°

Rénta (Euribor 12 man, %) 1,0 4,1 3,6 1,9 1,3 1,1

Kalla: ECB juniutfall och prognos for juni 2025-2027




Vaxelkurser

Utbud och efterfragan avgor flytande vaxelkurser

Penningpolitik, finanspolitik, handelsbalans och

hantering av geopolitiska faktorer paverkar nivan 12,0
1,20

Euro
Euro starkts mot USD pa grund av USAs 11 ’5 115
handelspolitik (osakerhet, forvantat lagre tillvaxt) E ! 0

n =
Hojt rantorna for att bekampa inflationen 2 11 ,0 1,10 n_:
Stark ekonomisk tillvaxt a a
Positiv handelsbalans 10,5 1,05
sk i,
Normalt férsvagas sma valutor om osadkert men... 1,00
Sakrat valutareserven 10’(%021 2022 2023 2024 2025
Hallit styrréntan pa en hég niva e SEK (va axel) ® medel SEK # USD (h6 axel) - medel USD

. .. Kalla: Eurostat
Kronan varit undervarderad

Fastighetssektorn har visat tecken pa stabilisering.
Stabil ekonomi och konkurrenskraftiga arbetsmarknad

Stark forsvarssektor, med foretag som Saab i spetsen ->
kontrakt och affarer gors i svenska kronor.




Tillvaxt

Globalt

Avmattning 2026 och 2027 Reell BNP forandring 2024 2025° 2026° 2027°
Global osakerhet kring handelstullar World real GDP (excluding the euro area) 3.4 3.4 3.2 3.2
Demografisk utveckling i Kina euro area 0.8 0.9 1.2 1.3
Euro area

Nagot svagare tillvaxt an vantat i slutet av 2024.
Osakerheten i bade inrikes- och handelspolitiken
ar stor

minskning av euroomradets
exportmarknadsandel.

2026-2027: Stigande realldner och sysselsattning ->
dkad konsumtion

Kalla: Europeiska centralbanken ECB mars 2025
Prognoserna antar december tullar och ytterligare amerikanska tullar mot Kina och en partiell vedergallning fran Kina




Aland




Tillvaxt

Procent
20
« Hogt driftoverskott inom 16 | o | "
transportsektorn drar upp BNP 12 verige = === fend e N
2023-2024 8 ,,' N,
. ° 4
* Inflaggning paverkar 2024 L~ AT S
[}
« 2025 och framat ner pa mer 4 AR S
. (e} ‘
normala nivaer och 8 * vl
utslappsratterna okar 12 \
kostnaderna 16 \
o . . ) -20
¢ Bygg aterhamtar Slg fran 2026 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*  2024** 2025** 2026** 2027**
« Allmanna varldslaget -osakerhet Kslla: ASUB, SC, SCB. Egna berikningar.

*Preliminara berakningar.
**prognoser fran Finlandsbank, Konjunkturinstitutet och ASUB.

2022 2023° 2024 2025° 2026 2027°

BNP till marknadspris (volymférandring, %) 3 5 3 0 1 0

Prognos mars 2025: Finland ETLA , Sverige KI, Aland ASUB
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Arbetsloshet :
8
7
Fran andra halvan av 2024 tydlig .
trendokning med hogre nivaer av 2.
arbetsloshet an ar 2023. Trenden bestar g
under de forsta tva manaderna av 2025. a4 Prognos
3
= Arbetsldshetsprognosen hdjs for 2025 2
= For 2026 och 2027 avtagande trend 1
D. L1 1 11 1 I I | I I | L1 1 1 1

L

Kalla: ASUB

Relativt arbetsloshetstal (%) 2022 2023 2024 2025° 2026° 2027
‘ Aland (ASUB prognos april 2025) 4,5
Finland (ETLA prognos mars 2025 6,8
Sverige (Kl prognos mars 2025) 8,4
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Inflation

12 - -
Lag inflation (2%) 10
Den héga prisékningen
pa energi broéts i maj 2023 8
Rantor pa bostadslan och § 6
ovriga finansiella tjanster © 4
har sjunkit fran november o
2024 2 l .

: ol

- Reallénerna okar 5

Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr Qtr
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1
2022 2023 2024 20...

® Allt utom energi, rantor, fin.tjdnster ® Energi ® Rantor pa bostadslan och oévr. fin. tj...

2022 2023 2024 2025° 2026° 2027°
1,5 1,7

Konsumentpriser, arlig férandring (%) 6,6 7,9 2,7 0,7

Kalla: ASUB, 3 manaders medelvarde (2 manader for kvl 2025)






Pandemi och inflation har haft negativ paverkan pa de alandska
hushallens reella disponibla inkomst. Skuldsattning har minskat
nagot men rantekostnaders andel av de disponibla inkomsterna
steg markant 2023.

Hushallens disponibla penninginkomst per konsumtionsenhet, Hushallens skulder och rantor som procentuell andel av
median, for Aland och Finland 2002—-2023. Procentuell tillvaxt, disponibel inkomst, 2002 — 2023. (2023 ars
2023 ars penningvarde. penningvarde)
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Kalla: Statistikcentralen, egen berakning. e R3ntor/disp.inkomster - Alla hushall (h6ger axel)

Killa: Statistikcentralen. ASUB bearbetning.



Konsumentfortroendet har foljt liknande utveckling
pa Aland som i Sverige och Finland

Konsumentfortroendeindex.
Aland, Finland och Sverige, mars 2021-mars 2025.

40

30 Sverige

20 = Finland
10 = Aland
0
-10
-20

-30

Killa: ASUB, Eurostat
Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter




Férsamringen i konsumentfértroendet pa Aland
beror framfor allt pa en svagare syn pa /andets
{Alands} ekonomi om 12 manader.

De alandska hushallens konsumentfortroendeindex och nettotal Konsumentfortroendeindex och nettotal for delfragorna.
for delfragorna. Varen 2025, hosten 2024 och varen 2024. Aland, Finland och Sverige, mars 2025.
Kop av kapitalvaror Kop av kapitalvaror
=
Landets ekonomi om 12 manader Landets ekonomi om 12 manader
mm
Egen ekonomi om 12 manader Egen ekonomi om 12 manader
B Sverige
Egen ekonomi nu  mars.25 Egen ekonomi nu H Finland
M sep-24 m Aland
Konsumentfortroende-index Konsumentfértroende-index
M mars-24
-40 -20 0 20 40 -40 -20
i Kélla: ASUB, Eurostat
Kalla: ASUB

Not.: Ej sdsongsjusterade uppgifter
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Konjunkturenkatens resultat visar svaga utsikter for det
privata naringslivet, sarskilt svaga omsattningsforvantningar.

Branschvisa totalindex for

Naringslivets forvantningar 12 manader
fram, 2023-2025

Naringslivets totalindex for
framtidsbedomningar i
konjunkturbarometern, varen

framtidsbedomningar i
konjunkturbarometern varen 2025

2008 — varen 2025 100 -50 0 50 100
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Finans 14
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Kalla: ASUBs konjunkturenkiter.
Not. Den streckade linjen visar medeltalet for
totalindex (2008-2025)

Kalla: ASUBs konjunkturenkéter
Reviderad figur pga. korrigering av

branschtillhérighet.

Kalla: ASUBs konjunkturenkater
Reviderad figur pga. korrigering av branschtillhorighet.




Hotell- och restaurangbranschen forvantar sig
aterhamtning...

Férvantningarna inom hotell- och Totalindex for hotell- och restaurangbranschen
restaurangbranschen varen 2008 — varen 2025
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Kalla: ASUBs konjunkturenkater

Kalla: ASUBs konjunkturenkater




Hotell och restaurang omsattning och
lonesumma

40
= 30 Med beaktande av inflationen
§ ingen realdokning 2024,
L mojligen maorgmell realdkning
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2023 2024

Kvartal, ar
e Omsattning » Lonesumma

Nominella forandringar

Killa ASUB omsattnings- och Idneregister, manatligen med ca 4-6 manaders efterslidpning



Byggbranschen positivare an féoregaende ar, men
resultateten tyder pa fortsatta utmaningar

Forvantningarna inom Totalindex for byggbranschen varen
byggbranschen 2008 — varen 2025
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Investeringarna

Kalla: ASUBs konjunkturenkater

Kalla: ASUBs konjunkturenkater




Byggbranschen
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Kvartal, ar
¢ Omsattning « Lénesumma

Nedat 2024 men pabodrjade nybyggnader okar

Beviljade bygglov, paborjade
respektive fardigstallda byggnader

Volym (m3)
350000

300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50000

0
2019 2020 2021 2022 2023 2024

—Beviljade bygglov (m3, glidande drssumma)
——P3borjade nybyggnader (m3, glidande arssumma)
== F3rdigstallda byggnader

Kalla: Statistikcentralen. ASUB bearbetning.




Finansbranschen bryter trenden, med totalindex
under det egna genomsnittet

Forvantningarna inom Totalindex for finansbranschen varen
finansbranschen 2008 — varen 2025
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Transportsektorn har svaga omsattnings-
forvantningar och generellt svaga utsikter fér aret

Forvantningarna inom Totalindex for transportsektorn varen
transportsektorn 2008 — varen 2025
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Kalla: ASUBs konjunkturenkater
Kalla: ASUBs konjunkturenkater




Transportsektorn

<10 2024 starkt ar med inflaggning
e av ett passagerarfartyg
o
f-' 5 Framtidsutsikter:
> ..
‘Q I I I - Okad konkurrens pa vissa
= rutter pa Aland
o 0 -. . - Beroende av tullarnas
E I utveckling - internationell
handel med fraktfartygen
-5 - Svenska kronans utveckling
1 2 3 4 1 2 3 4 for passagerarfartygen
2023 2024

Kvarfal, ar
e Omsattning » Lonesumma




Inresande 1958-2024%

Antal, milj.
2,5

2,0
s 2 ﬁ/
1,0 V
.

0,0 | | | | | |
1958 1968 1978 1988 1998 2008 2018

Kalla: ASUB Turism




Overnattningar efter gasternas
hemland 2018-2024

Antal, 1 000 st 2024
300 50 procent fran Finland
250 36 procent fran Sverige
/ \ 14 procent fran évriga
200 Finland lander
150 \\// / .
\ / —Sverige

100

50 \\// Ovriga

O \ I i | ‘

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kalla: ASUB Turism




Offentliga sektorn




Befolkningsutveckling fér Aland, Finland
och Sverige 2010-2024.

Antal invanare, index ar 2010=100

114

112 = Syerige Befolkningstillvaxt, Aland 2024:

110 —Aland 113 personer (0,4 %)

108 e Finland
106
104

102

100

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Kalla: }iSUE, Statistikcentralen, SCB




Avrakning och skatteavrakning
(miljoner EUR, I6pande priser), 2021-2027*

MEUR Forutsattningar:
400 2023: Extraordinar post, aterférda
anslag, som inte beviljats elbolag
350 (47 meur).
300 2024: Inget befolkningstillagg,
fortsatt rel. hdga féretags-skatter.
250 - Lotteriskatten tillbaka pa tidigare
500 niva.
2025: Atgarder for att hoja statens
150 inkomster ger viss effekt.
100 2026: Bostadsfonden blir en del av
50 statens budget (ca 11,3 meur) +
strukturella budgetférandringar.
0

2021 2022 2023* 2024* 2025* 2026* 2027*

m Skatteavrakning
m Avrikningseffekt 2023 som héarror fran "12.39.04 Atertagande av 6verforda anslag”

B Avrakning

Kalla: AD, ASUB, FM. Egna berakningar.




Tack for visat intresse!

WWW.asub.ax
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https://www.instagram.com/asub_statistik_utredning/
https://www.facebook.com/AASUB/
http://www.linkedin.com/company/aland-statistik-utredning-asub
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