1. Definition av nyckeltalen i bokslutsstatistik

| det har dokumentet definieras och forklaras de nyckeltal som anvands i ASUBs
bokslutsstatistik. Samtliga nyckeltal &r sadana som gar att rdkna fram fran foretagens
offentliga arsredovisningar.

1.1  Allmén definition av resultatrakningens poster

Nyckeltal som baseras pa resultatrakningens poster har utraknats enligt foljande justerade
resultatrakning:

Omsattning

+ rorelsens 6vriga intakter

Rorelsens intakter totalt

+ tillverkning for eget bruk

- inkdp

+/- lagerférandring

- kdpta tjanster

- personalkostnader

- Ovriga rorelsekostnader
Driftsbidrag

- avskrivningar och nedskrivningar
Rorelseresultat

+/- finansiella intékter och —kostnader
- skatter

Nettoresultat

+/- extraordinéra intakter och kostnader
Bruttoresultat

+/- bokslutsdispositioner

Periodens resultat

De nyckeltal som baseras enbart pa resultatrakningen ar utrdknade i relation till rérelsens
totala intakter' (omsattning + rorelsens dvriga intakter).

1.2 Nyckeltal

Nyckeltalen &r indelade i olika block beroende pa anvandningsomradet. Det forsta blocket tar
fasta pa lonsamheten i foretaget genom att redovisa avkastningen pa kapitalet. For foretag

! Definitionen foljer den rekommendation som Féretagsanalyskommissionen givit i sin handbok

Féretagsanalysens relationstal 1999, Foéretagsanalyskommissionen, Gaudeamus, Helsingfors.



med stor balansomslutning &r avkastningen det mest centrala mattet och de évriga matten kan
ses som forklaringar till avkastningsmattet. Blocket resultatstruktur ar mojligtvis mer
intressant for kunskapsintensiva foretag med liten balansomslutning, men Ovriga nyckeltal
som beskriver kostnads- och intéktsstrukturen ar givetvis ocksa av intresse. Nyckeltalet
omséttning per anstalld ingar inte i resultatstrukturen pa grund av att en stor del av foretagen
ar enmansforetag utan anstéllda.

1.3 Lonsamhetsstruktur

Avkastning pa investerat kapital®

Definition: (Nettoresultat + rantekostnader + 6vriga kostnader for frammande kapital) /(
rantebelagt frammande kapital + eget kapital + frivilliga reserveringar) * 100.

Mattet ar ett lonsamhetstal som staller foretagets resultat i forhallande till kapitalet.
Avkastningen eller réntabiliteten visar hur effektivt foretaget utnyttjar sina investeringar for
att skapa vinst i foretaget. Genom att avkastningen paverkas av hela foretagets verksamhet
kan denna forbattras genom att se Over faktorer sasom prissattning, rationalisering,
investeringar och resursutnyttjande. Foretagens rantekostnader dras inte av resultatet da de
utgor avkastningen pa det frammande kapital som foretagen utnyttjar. Mattet kan med fordel
anvandas vid jamforelse mellan foretag trots att deras finansiering skiljer sig at. En exakt niva
pa avkastningens storlek ar svart att ge men den bor Overstiga foretagets skuldranta
(finansiella kostnader i procent av de totala skulderna), det ar i langden ohallbart att
avkastningen pa det kapital rorelsen anskaffat ar mindre an vad ersattningen for det till
langivare ar.

Skuldranta
Definition: Finansiella kostnader / totala skulder * 100

Foretagets skuldranta visar den genomsnittliga rantebelastningen pa de totala skulderna och
skall inte forvaxlas med bankrantan. En lag skuldranta betyder att foretaget har en storre andel
leverantorsskulder och darmed jamforbara icke rantebdrande skulder, vilket gor foretaget
mindre kansligt for eventuella fluktuationer i marknadsrantorna. En hdg skuldréanta gor
foretaget mer rantekansligt och eventuella ranteforandringar paverkar direkt foretagets
I6nsamhet.

Skillnaden mellan avkastningen pa investerat kapital och skuldrantan kallas riskbuffert och
visar vilken nedgang i avkastningen och/eller uppgang i skuldrantan som foretaget kan bara
utan att pa sikt forlora pa sin skuldfinansiering.

2RO, return on investment



1.4 Resultatstruktur

Resultatstrukturen anvands for att ge foretag med liten balansomslutning, t ex konsultféretag
vars tillgangar till stérre delen bestar av humankapital i stallet for realt kapital (materiella
tillgangar), mer relevanta lénsamhetsuppgifter an vad avkastningsmatten ger. For dessa
foretag visar marginalmatten istallet for avkastningsmatten foretagets effektivitet. For att fa
indikationer inom vilket omrade i foretaget eventuella problem uppstatt, i dess huvudsakliga
rorelse eller i foretagets finansiering, kan en jamforelse mellan rorelsemarginalen och
nettomarginalen goras.

Driftsbidragsprocent
Definition: Driftsbidraget i procent av rorelsens totala intakter

Driftsbidraget visar hur stor del av omséattningen som aterstar till avskrivningar, rantor, skatt
och vinster. Mattet ar bra for jamforelse over tid for ett och samma foretag men mindre
lampligt for jamforelse mellan foretag eftersom storleken pa mattet i regel varierar mellan
olika typer av branscher och foretag. Relationstalens jamforbarhet forsvaras ocksa av att
foretagen kan vélja att hyra eller 4ga sina produktionstillgdngar. Ager foretaget tillgdngarna
upptas kostnaderna for dessa som avskrivningar och finansiella kostnader i resultatrakningen
efter driftsbidraget och véljer foretaget att hyra produktionsmedlen upptas kostnaden for dessa
i rorelsens Ovriga kostnader och ingar da i driftsbidraget. Foretagsanalyskommissionen har
utgett riktgivande intervall for driftsbidragsprocenten och de ar som foljer:

Industrin 10-25%
Handeln 2-10%
Tjanstebranschen 5-15%

Rérelseresultatprocent®
Definition: Rorelseresultat i procent av rérelsens totala intakter

Rorelsemarginalen visar vilket procentuellt bidrag varje omséttningseuro ger for att tacka
rantekostnader, skatter och en acceptabel vinst. Nyckeltalet paverkas inte av hur féretaget har
finansierats. Vid tolkning av talet bor man tanka pa om foretaget hyr eller &ger sina tillgangar.
Generellt kan en lagre marginal accepteras ifall foretaget hyr sina tillgangar, da behovs inte en
sa stor marginal for att tacka rantekostnader for lokaler och maskiner som om de é&r
finansierade med frammande kapital. Vid beddmning av rorelseresultatet kan foljande
normvérden vara riktgivande:

® Rérelsemarginal



Over 10 % god
5-10% nojaktig
under 5 % svag

Nettoresultatprocent®
Definition: Nettoresultat i procent av rorelsens totala intékter

Nettomarginalen visar det procentuella 6verskottet varje omsattningseuro ger efter rorelsens
kostnader, avskrivningar, rantekostnader och skatt. Den ger ett matt pa vinsten per
omsattningseuro. Precis som de 6vriga resultatmatten lampar det sig mindre bra for jamforelse
mellan foretag men ar lampligt for jamforelse over tid inom foretaget. Ett matt pa bidragets
miniminiva beror pa foretagets malsattningar betraffande atgarder for att forstarka
kapitalstrukturen och eventuell vinstutdelning. For att ett foretag skall betecknas som I6nsamt
bor nettoresultatet vara positivt.

1.5 Intakts- och kostnadsstruktur

Personalkostnader i procent av omséttningen
Definition: Personalkostnader totalt / omsattningen * 100

Mattet anvands for att ge en 6vergripande bild av personalkostnadernas niva i férhallande till
forsaljningen och visar pa foretagens arbetskraftsintensitet. 1 personalintensiva foretag &r
Ionsamheten beroende av att personalkostnaderna inte stiger i snabbare takt &n forsaljningen.
Relationstalet ger en battre bild 6ver verksamhetens utveckling om de redovisas Gver tiden
(trendanalys) for ett och samma foretag och ar inte lampligt for jamforelse mellan foretag
eftersom grad av mekanisering, foradling och service varierar mellan foretagen. Anvander sig
foretaget av inhyrd arbetskraft avspeglas inte dessa kostnader bland personalkostnaderna.

* Nettomarginal



1.6 Kapitalstruktur

Blocket &r centralt for alla typer av verksamheter och branscher da det belyser foretagets
finansiering med eget och lanat kapital, samt betalningsberedskapen pa lang och kort sikt.

Soliditetsprocent

Definition: [Eget kapital + frivilliga reserveringar totalt ]/ [balansomslutning — erhallna
forskottsbetalningar (kort- och langfristiga)] * 100

Soliditeten visar pa foretagets stabilitet och mater dess betalningsférmaga pa lang sikt genom
att det egna kapitalet satts i relation till totalt kapital. Okar det egna kapitalet mer an de totala
skulderna forbattras soliditeten. Har foretaget en lag soliditet kan daremot nagra ar av
resultatforsamringar orsaka en krisartad situation for foretaget, en forsamrad soliditet i
kombination med lag tillvaxt ar en ogynnsam utveckling. Soliditeten paverkas dock inte
endast av resultatet eller [onsamheten. Agarnas uttag ur foretaget minskar det egna kapitalets
tillvaxt vilket maste kompenseras med 6kad lI6nsamhet samtidigt som ett tillskott fran dgarna
okar det egna kapitalet vilket i sin tur minskar kravet pa en okad I6nsamhet. Foretag som
ingar i koncerner som dotterbolag har ofta en lag soliditet, varfor de borde studeras
tillsammans med koncernens 6vriga bolag. De normvarden som Foretagsanalyskommissionen
ger for soliditeten &r:

Over40% god
20—-40% tillfredsstallande
under 20 % svag

Kassalikviditet®
Definition: Finansieringstillgangar /(kortfristigt fraimmande kapital — erhallna forskott)

Mattet visar pa forhallandet mellan finansieringstillgangarna och de kortfristiga skulderna. En
god kassalikviditet betyder att de kortfristiga skulderna kan betalas bort omedelbart forutsatt
att tillgangarna direkt kan omvandlas till kontanter. Féretaget har vanligtvis inte samma antal
kreditdagar pa de kortfristiga skulderna och tillgangarna, de &r av olika “likviditet”, samtidigt
som relationstalet baseras pa bokslutsdagens lage, vilket gor mattet relativt onyanserat. En
likviditetsbudget ger battre information ifall kassalikviditeten &r orovackande lag. En
tumregel gallande nivan pa kassalikviditeten &ar att den skall vara stérre an 1. For
handelsforetag kan en lagre siffra accepteras da de kan omsétta sitt varulager till likvida
medel i takt med att skulder forfaller till betalning. For dessa handelsforetag (exempelvis

® Soliditetsgrad
® Quick ratio



livsmedelsbutiker) som oftast saljer kontant ur sitt varulager séger balanslikviditeten mer om
den Kkortfristiga betalningsformagan an kassalikviditeten. Foretagsanalyskommissionens
riktvérden &r foljande:

Over 1 god
05-1 tillfredsstéallande
under 0,5  svag

Balanslikviditet’

Definition: (Omséttningstillgangar + finansieringstillgangar) / kortfristigt frammande
kapital.

Mattet visar kvoten mellan omséttningstillgangar, finansieringstillgangar och Kortfristiga
skulder. Mattet bor vara storre an 1. Balanslikviditetsmattet skiljer inte mellan olika typer av
likvida medel och visar inte betalningsformagan lika bra som kassalikviditeten. Bestar
tillgangarna till stor del av varulager kan det vanligtvis inte omsattas omedelbart i likvida
medel och kanske inte till en skélig ersattning. En jamforelse mellan skillnaden i kassa- och
balanslikviditet ger en bild av foretagets effektivitet gallande lagerhalining och forsaljning. Ar
skillnaden mellan de bada likviditetsmatten stor binder foretaget mer pengar &n nodvandigt i
lagret och risk for inkurans och hdga rantekostnader som paverkar I6nsamheten kan uppsta.
For balanslikviditeten anger Foretagsanalyskommissionen foljande riktvéarden:

Over 2 god
1-2 tillfredsstéallande
under 1 svag

" Current ratio



