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Den ekonomiska tillvéxten pa Aland mattas av. En svag
tillvaxt i Finland och en avmattad tillvaxt i Sverige de
narmaste tva aren haller tillbaka efterfragan for
alandska varor och tjanster. Ett fortsatt jamforelsevis
lagt pris pa bunker och drivmedel motverkar
nergangen.

Den globala ekonomin

Tillvaxten for den globala ekonomin har reviderats ner sedan
forsommaren. I dagslaget forvantas tillvaxten for varldsekonomin
enligt Europeiska Centralbanken (ECB) stanna pa 3,0 procent
innevarande ar, for att stiga till 3,5 nésta ar.

Stagnation i de ravaruexporterande tillvixtekonomierna har
dampat tillvaxten av varldshandeln som emellertid véntas stiga
nagot ndsta ar nar ekonomin i lander som Ryssland och Brasilien
borjar dterhdamta sig. Sammantaget ser anda utsikterna for
varldshandeln nagot svagare ut an i borjan av sommaren. I ett
litet langre perspektiv ser varldshandeln numera ut att vaxa
mindre dn den totala ekonomiska tillvaxten. Det kan bero pa att
tjanstehandeln blir allt viktigare relativt sett och att denna
underskattas i statistiken, men vi ser aven att tillverkning nu
flyttas tillbaka till i-linderna fréan tillvaxtlanderna. Den
internationella handeln har dven drabbats av logistiska problem i
form av en global kris for containersjofarten. Pa litet langre sikt
finns dven en mojlighet att protektionismen breder ut sig, vilket
skulle sla oproportionerligt hart mot sma exportberoende ldnder
som Finland och Sverige.

Priset pa raolja (Brent) forvantas ligga pa ett medelvarde kring 43
USD per fat detta ar for att stiga till mellan 50 och 60 USD per fat
nasta ar (2017). Marknaden har stabiliserats till stor del for att de
globala 6verskottslagren minskat. Nagra dramatiska
prishdjningar forvantas inte de narmaste aren, dels pa grund av



den svaga globala tillvaxten, Irans gradvisa aterintrade pa den
globala oljemarknaden, men ocksa eftersom nya aktorer kar
utbudet s snart priset stiger. Sarskilt nordamerikanska
oljeskifferproducenter trader da in pa marknaden.

Den amerikanska ekonomiska tillviaxten mattades av under det
forsta halvaret i ar. Att den amerikanska centralbanken (FED)
beholl styrrantan oforandrad pa 0,5 efter sitt mote i september och
avvaktar med en hojning till dess man har sikrare tecken pa att
tillvaxten starks. Man reviderade tillvaxtutsikterna nerat for
innevarande ar till 1,8 procent. FED ar forsiktigt optimistisk om
de kommande tva aren 2017-2018, men fortsatter att revidera ner
utsikterna for den langsiktiga tillvaxten.

Konsumenternas fortroende fér den egna och landets ekonomi
fortsatter att ligga over langtidsmedelvardet och har gradvis
starkts under aret.

Tillvaxten i Kina ar fortsatt trog, trots omfattande policyinsatser
och ligger detta ar under 7 procent och avtar gradvis framover. En
ytterligare forsvagad efterfragan fran Kina kan inte uteslutas och
skulle paverka tillvaxten i den globala handeln negativt. Den
indiska ekonomin gar at motsatt hall med en tillvaxt som redan
ligger Over 7 procent och 6kar med nagon tiondel per ar framover.

Den ryska ekonomin dr pd vag att aterhdmta sig nagot, delvis tack
vare ett nagot stigande oljepris. Visserligen krymper ekonomin
med nagon tiondel innevarande ar, men prognoserna pekar pa
positiva BNP-siffror 2017-2018. Sanktionerna mot Ryssland
kvarstar emellertid dn sa lange och dven landets egna sanktioner
mot livsmedelsimport fran EU kvarstar.

Tillvaxtutsikterna for Euroomradet har bleknat nagot under de
senaste manaderna, framst pa grund av svagare exportefterfragan
an under forsommaren, men aterhamtningen forvéantas anda
fortsdtta. Den inhemska efterfragan, stodd av en expansiv
penningpolitik och laga oljepriser fortsdtter att driva BNP-
tillvaxten.

Inflationen ar fortsatt 1ag i ar (cirka 0,2 procent) men stiger nasta
ar nar effekterna av oljeprisfallet klingar av. Den laga inflationen
och den expansiva penningpolitiken sammantagna medfor pa sikt
en risk eftersom det driver upp tillgangspriser och den privata
skuldsattningen. Effekterna pa lang sikt av ECB:s utdragna period
med laga styrrantor ar osdker. Det finns en risk att eurozonen
hamnar i ett “japanskt lage” med obefintlig tillvaxt och fortsatta
nollrantor.



Fortroendet hos foretag och hushall ligger fortfarande 6ver det
historiska genomsnittet trots resultatet i Storbritannien av EU-
omrostningen. Den generdsa penningpolitiken ger fortsatt stod
for hushallens konsumtion. Foretagens investeringar fortsatter att
aterhdamta sig langsamt, tack vare ett uppdamt investeringsbehov
och goda finansieringsvillkor.

Det kvarstar dock en del osdkerheter i dterhamtningen, nagot som
speglas i svingningarna i olika fortroendefaktorer. Osakerheten
angadende de kommande handelsférhandlingarna efter Brexit har
spridit sig och vardet pa det brittiska pundet har sjunkit. Lainder
som exporterar kapitalvaror till Storbritannien kommer att
drabbas starkast.

I dagsléaget ser det ut som om ECB kommer att fortsdtta med att
spada pa likviditeten under 2017 och halla kvar sin nollranta.

Finland

Den finlandska ekonomin fortsatter att lida av en svag
exportefterfrdga pa industrivaror och av en svag konkurrenskraft.
Ett hogre kostnadsldge an i konkurrerande lander under en langre
tid har paverkat exportmdgjligheterna negativt. Till detta kommer
en lag investeringstakt som tynger.

BNP-tillvaxten ser enligt Finansministeriet ut att bli svagt positiv,
1,1 procent detta ar och nagot lagre 2017. Tillvaxten under resten
av innevarande ar drivs framst av inhemsk konsumtion och av en
expanderande byggsektor. Nagon bred tillvaxtbas finns inte att
tillga ndsta ar nar hushallens kopkraft avtar och byggsektorns
tillvaxt minskar.

Konjunkturindikatorn f6r produktionen sjonk trendmassigt under
aren 2012-2014. Den har uppvisat en blygsam forbéttring sedan
2015, men ligger fortfarande under 2010 ars niva.

Varuexporten ser ut att fortsatta att minska innevarande ar och
oka marginellt nasta ar. En okad tillgang till den ryska marknaden
och en 6kande efterfragan fran Tyskland och Sverige kan komma
att nagot forbattra de finlandska exportutsikterna de narmaste tva
aren. Pa litet langre sikt ser den finldandska ekonomin dnda ut att
forlora ytterligare mark gentemot eurozonen och sina
konkurrentldnder. Vi ser nu att tjansteexporten vaxer nagot
snabbare dn varuexporten.



Hushallens fortroende for ekonomin i Finland har starkts under
aret, sa mycket att indikatorn i augusti nadde sin hégsta notering
pa fem ar. Trenden i fortroendet har varit uppat sedan februari.
Optimismen bland hushallen kan te sig nagot forbryllande mot
bakgrund av den svaga utvecklingen av kopkraften och de svaga
tillvaxtutsikterna. Den forvantade sankningen av arbetslosheten
kan spela in och dven att landet &nda nu verkar tagit sig ur
recessionens klor.

De aviserade skatteldttnaderna i samband med den 6vergripande
dealen med tillvaxtpakten kommer knappast att riacka till for att
hoja hushallens kdpkraft eftersom 1onedkningarna forvantas ligga
pa en lag niva. Priset pa olja och drivmedel stiger och det gor
aven sjukvardsavgifterna, vilket leder till en stigande inflation
som dven den haller tillbaka kdpkraftsutvecklingen.

Nettoeffekten av det sa kallade konkurrenskraftsavtalet pa BNP-
tillvaxten bedoms pa kort sikt bli negativ eftersom effekterna av
den tilltankta sankningen av de relativa arbetsenhetskostnaderna
kan komma att motverkas av en svag tillvaxt av hushallens
kopkraft. Den kumulativa effekten pa BNP-tillvaxten pa sju ars
sikt av avtalet, inklusive fordndringar i avgifts- och skattesystemet
for arbetsgivare och lontagare blir enligt olika bedomare cirka 1,5
procent, vilket skulle motsvara 0,2 procent per ar.

Effekten for Alands del kan pa kort sikt bli negativ, eftersom
finlandska hushalls efterfragan pa t.ex. dlandska farjeresor kan
komma att paverkas av hushallens kopkraftsutveckling som
bedoms bli svag trots skattelattnaderna.

Sverige

Sveriges ekonomiska tillvaxt ar fortsattningsvis stark och drivs av
hoga investeringar fran foretagen och av en stark utveckling av
hushallens konsumtion. Arbetslosheten sjunker. Till skillnad fran
Finland har man i Sverige ocksa en stigande 16neckningstakt.

Den svenska hogkonjunkturen ser dock nu ut att ha kulminerat.
Tillvaxten hamnar kring 3,5 procent i ar (2016), for att darefter
sjunka till 2,5 procent ndsta ar enligt Internationella valutafondens
(IMF) bedoémning.

Ett orosmoment ar den allt hogre skuldsattningen hos hushallen.
Allt fler bedomare pekar pa att det kommit till ett lage dar det
blivit nédvandigt med ytterligare lagstiftning kring hushallens
skuldsattning.



Kronan i férhallande till euron stod i september i 9,49 for 1 euro.
Det ar en bit 6ver langtidsmedelvardet for 2000-talet. Under
2015-2016 har kronan legat ratt stabilt kring 9,35. Riksbankens
lagrantepolitik har hallit nere efterfragan pa den svenska valutan,
med foljden att manga placerare minskat sina krontillgdngar. Sa
lange Riksbankens lagrantepolitik ligger kvar kommer kronan
knappast att starkas, utan ligger formodligen kvar kring sin
nuvarande niva det ndrmaste aret.

Denna relativt sett svaga kronkurs ger en svag kopkraft visavi
alandska tjanster och produkter.

Aland
BNP-tillvixten

Kostnads- och prisutvecklingen och hushallens disponibla
inkomst pa Aland féljer nara utvecklingen i Finland. Den
alandska ekonomin har himmats av den svaga finlandska
utvecklingen efter finanskrisen 2008.

Aland hade en negativ BNP-tillvaxt fran 2011 till 2012 (Tabell 1).
Aret direfter (2013) kom en vandpunkt. Det privata naringslivet
hade da ett gott ar och drog upp den totala BNP till 2,6 procent —
trots att den offentliga sektorns volymtillvaxt var klart negativ
(minus 2,1 procent). Darefter har tillvixten enligt preliminara
berikningar och ASUB:s prognoser legat pa plussidan. Enligt
ASUB:s prognoser och preliminira berakningar hamnade
tillvaxten pa 2,4 procent forra aret och véxer i samma takt som
den finldndska, med blygsamma 1,0 procent (Tabell 1)
innevarande ar (2016). Tillvaxten ser ut att bli i samma
storleksordning ndsta ar. Medan det privata naringslivets
forvantade BNP-tillvaxt ligger pa cirka 2,1 procent i medeltal per
ar under perioden 2014-2016 ar den offentliga sektorns
volymtillvaxt negativ (-0,2 procent).

ASUB bedémer att utsikterna for det privata naringslivet har
dampats nagot i forhallande till varen. I det privata naringslivet
som utgdr ungefar 80 procent av ekonomin kan vi sedan 2014 se
en avtagande tillvaxt av saval den samlade omsattningen som den
totala lonesumman. Till detta kommer en offentlig sektor som
krymper nagot over perioden. Vi har en dampad aktivitet och
tillvaxt i den alandska ekonomin detta ar.



Befolkningen och den privata konsumtionen

Flyttningsnettot hittills under aret har varit starkt. Utgdende fran
de prelimindra uppgifterna fran befolkningsregistercentralen
bedomer ASUB att befolkningstillvixten hamnar i spannet plus
160 till 200 personer for 2016. Det skulle innebéara en klar uppgang
i forhallande till fjolaret, men @nda en 6kning som fortfarande
ligger under det arliga genomsnittet (205 personer) for perioden
2000-2015.

Tabell 1. Nyckeltal for den alandska ekonomin 2012-2016

2012 2013 2014 2015 2016

BNP till marknadspris (volymférandring, %) -4,5 2,6 1,5 2,4 1,0
Befolkningsforandring (antal personer) 147 164 250 67 160-200
Relativt arbetsldshetstal (%) 31 3,5 4,0 3,8 3,8
Konsumentpriser, arlig férandring (%) 2,3 1,2 11 0,1 0,5
Kort rénta (Euribor 3 man, %) 0,6 0,2 0,2 0,0 -0,3
Raolja (Brent, USD/fat) 112 109 99 52 43

*) Prelimindra berdkningar **) Prognos

Killa: ASUB, egna berakningar for BNP, AsuB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser).
Befolkningsregistercentralen, Finlands bank, US Energy Information Administration

Trenden i det relativa arbetsloshetstalet har varit uppat efter 2008
(Tabell 1). Trots att vi formodligen nu gatt in i en period med
sjunkande deltagandegrad pa arbetsmarknaden, och méjligen
ocksa en minskande arbetskraftsinvandring, ser arbetslosheten
inte ut att minska detta ar, utan den stannar liksom ifjol pa 3,8
procent. Minskande inflyttning och viaxande avgangar fran
arbetsmarknaden minskar arbetskraftens volym och
arbetslosheten halls nere.

Tillvéxten av den privata konsumtionen starktes i fjol och ser ut
att 0ka nagot Over en procent i ar. Darefter, med en svag
realloneutveckling, nagot stigande branslepriser och inflation,
minskar den under de narmaste tva aren. I forsta hand ar det
konsumtionen av varaktiga konsumtionsvaror (t.ex. bilar) som
fortsdtter att 0ka i ar for att sedan minska de ndrmaste tva aren.

Den offentliga sektorn

Skatteintdkterna ger facit pa riktningen i den ekonomiska
utvecklingen. Enligt prelimindra uppgifter fran



skatteforvaltningen kommer kommunalskatterna 6ka med 3,5
procent for de alandska kommunerna ar 2015 jamfort med 2014.
Motsvarande siffra for hela Finland &r 1,6 procent. Skillnaden
mellan Aland och Finland beror till viss del pa att skattesatserna
okade med 0,22 procentenheter pa Aland samtidigt som de endast
okade med 0,09 procentenheter pa fastlandet. Cirka en tredjedel
av bade de alandska och fastlandska inkomstokningarna kan
forklaras av skattehdjningarna. Utgdende fran hittills redovisade
inkomstskatter ser skatterna fran forvarvsinkomster ut att vara
relativt oférandrade under 2016.

Samfundsskatterna vantas 2015 6ka med cirka 57 procent for de
alandska kommunerna, vilket ar klart hogre an for alla Finlands
kommuner sammantaget, vars 6kning vantas bli cirka sju procent.
Det bor papekas att de dlandska samfundsskatterna ar mycket
volatila. Prognostisering av samfundsskatterna utifran foretagens
driftoverskott samt hittills redovisade belopp ar svart, men de
idag tillgangliga siffrorna pekar pa att samfundskatterna kan
komma att ligga kvar pa ungefar samma niva 2016 som 2015.

For ar 2015 faststillde Alandsdelegationen klumpsumman till
220,4 miljoner euro. Detta var en hojning med ca 2,7 procent fran
2014. Enligt uppgifter fran den andra tilliggsbudgeten for staten
2016 forvantas klumpsumman bli 221,8 miljoner euro 2016, vilket
skulle innebdra en 6kning med 0,7 procent. 2017 vantas
klumpsumman sedan 6ka med ca 0,9 procent och utgora 223,9
miljoner euro.

Skattegottgorelsen till landskapet, den sa kallade flitpengen, blir
aktuell da de i landskapet debiterade inkomstskatterna overstiger
0,5 procent av motsvarande skatt for hela Finland. Ar 2013
uppgick flitpengen till 7,0 miljoner euro, medan den ar 2014, som
ar det senaste ar som flitpengen faststallts for, uppgick till 9,5
miljoner euro.

Enligt ASUB:s prognoser beriknas skattegottgorelsen narmast
vaxa till 22,4 miljoner euro for ar 2015. I dagsldget vantas sedan
inga storre forandringar for 2016. For skattegottgorelsen ar
systematiken sadan att 2015 ars belopp tas upp i 2017 ars budget.

For 2015 var summan av klumpsumman och flitpengen 227,4
miljoner euro. I r berdknas summan av de tva stiga till 231,3
miljoner euro och 2017 till 246,3 miljoner euro.



Utvecklingen i det privata néringslivets branscher

Den internationella sjofarten — i synnerhet containerfrakten —
befinner sig sedan snart ett decennium i en utdragen kris
fororsakad av en svag tillvaxt av varldshanden och 6verkapacitet
i tonnage. Lyckligtvis for den alandska shippingen ar
bunkerkostnaderna fortsattningsvis laga @ven om de kan komma
att stiga med cirka 25 procent de ndrmaste tva aren.

Passagerarrederierna sammantagna kommer att visa en nagot
minskad omsattning och férsamrat rorelseresultat for 2016 i
forhallande till fjolaret. Fortsattningsvis gor en svag krona och
svag kopkraftsutveckling hos de finlandska hushallen att det blir
svart att 6ka kundunderlaget. Expansionsmdjligheterna finns
liksom under en rad tidigare ar framst i Estlandstrafiken.

Den alandska tankerverksamheten gynnas av de laga
bunkerpriserna och av en hogre fraktniva. Dollarn fortsatter att
som forra aret ligga en bra bit under sitt langtidsmedelvarde
gentemot euron vilket ger en negativ nettoeffekt for den alandska
tankersverksamheten.

Internationella index for branschen har visat en neratgaende trend
under innevarande ar (2016). En topp naddes i juni da index
tillfalligt lade sig 6ver langtidsmedelvardet, for att darefter falla
tillbaka kraftigt under det tredje kvartalet.

Rederierna inom ro-ro bedriver sin verksamhet med olika mal och
perspektiv. Det ena rederiet ser det sjalva som tecken pa en
forbattrad marknad att de under aret lyckats inga ett langt och
nagra medellanga avtal med den finlandska skogsindustrin. Det
andra rederiet har fortsatt att sdlja ut tonnage och rapporterar ett
svagt resultat fOr drets tva forsta kvartal.

ASUB forviantar att omsattningstillvaxten inom
transportbranschen inklusive landtransporter mattas av i ar efter
ett relativt starkt foregaende ar (2015). Tillvaxten riskerar som det
ser ut i nuldget att minska i forhallande till fjolaret, mycket pa
grund av en mindre omsattning for passagerarsjofarten.

Hotell- och restaurangbranschen som hade en period av svag
lonsamhet och minskande omsattning (2012-2014) har under de
tva senaste aren aterhdmtat sig. Omsattningstillvaxten i branschen
lag i fjol pa 4,2 procent (nominella virden) och kommer dven i ar
av allt att doma Overskrida langtidsmedelvardet. Branschen
expanderar dven personalmassigt. Lonesummans tillvaxt var 6ver



fem procent i fjol och ser enligt prognosen att hamna dér aven i
ar.

Handelsbranschen som helhet hade en negativ utveckling av
omsattningen 2015 och de tva forsta kvartalen 2016. Den svaga
utvecklingen beror i férsta hand pa nergangen i
postorderverksamheten, och dven delvis pa nergangen i priset pa
drivmedel.

Den internationellt inriktade delen av forsakringsverksamheten
moter fortsattningsvis hard konkurrens och 6verkapacitet.
Forsakringsvolymerna pa dessa marknader utvecklas svagt.

Den édlandska bankverksamheten sammantagen berdrs av den
allmanna och forstarkta oron pa de finansiella marknaderna.
Konkurrenssituationen i branschen &r fortsatt hard. Vi ser en
avmattad placeringsverksamhet, sarskilt avseende
vardepapperhandeln, detta ar i férhallande till fjolaret.

Branschen foretagstjanster omfattar manga olika verksamheter,
saval mindre hemmamarknads- som nagra storre exportinriktade
foretag inom bland annat IT. Fjolaret (2015) var ett gott ar for
foretagstjanster. Den nominella tillvaxten av den totala
omsattningen lag pa 5 procent och dven i ar pekar prognosen pa
en tillvaxt 6ver langtidsgenomsnittet. Ocksa lonesumman ser ut
att fortsdtta att véxa, i linje med de dvervéagande positiva
forvantningarna branschforetagen hade i varas.

ASUB:s registeruppgifter om momsinbetalningar och léner visar
att branschen just nu &r inne i en expansiv period.

Branschen personliga tjdnster bestar till overvagande delen av
smaforetagare inom tvatteri, privat hédlso- och
sjukvardsverksamhet osv. Har ingar @ven det alandska
spelbolaget som en tungt vagande del.

Branschforetagen var overlag mycket optimistiska angaende
lonsamhet, omsdttning och 16ner i borjan av aret. Foljaktligen ser
den sammanlagda omsattningens tillvaxttakt i branschen ut att ha
tilltagit rejalt under de tva forsta kvartalen 2016.

Byggkonjunkturen ser ut att starkas i Finland, dar efterfragan
framst kommer fran den privata sektorn. P4 Aland ser det dock
annorlunda ut. Har har byggkonjunkturen uppvisat tvira kast
sedan finanskrisen 2008. Forst en kraftig uppgang 2010-2012,
déarefter tva ar av minskning av branschféretagens samlade
omsittning. I fjol kom sedan en rejil uppgang i omsattningen
(med drygt 16 procent). Darefter, under de tva forsta kvartalen

9



detta ar har det skett en snabb avmattning. Aven tillvéxten av
branschens samlade l6nesumma ligger nu under
langtidsmedelvardet. Branschen har haft god 1onsamhet under de
senaste dren men den ser nu ut att forsamras.

Den alandska livsmedelsindustrin &r inne i en tuff period. Efter
tre ar av positiv tillvaxt av omsattningen inom branschen 2010-
2012 och efter att effekten av det tillskott som fusionen mellan
Chips och Panda den 1sta januari 2014 innebar klingat av, har
omsattningen fortsatt att krympa (3,0 procent 2015 och minst lika
mycket innevarande &r enligt ASUB:s registerbaserade prognos).

Foretagen inom 6vrig industri, som bland annat fungerar som
underleverantorer till den internationella medicinska industrin,
har klarat den internationella lagkonjunkturen efter
finanskraschen 2008 forvanansvart bra. Branschforetagen dr smalt
nischade mot en internationell, utomnordisk marknad dar
efterfragan hallits stabil. Anda sedan 2010 har omséttningen 6kat
med i medeltal drygt 5 procent per &r. Aven om det ser ut som om
omsadttningen mattas nagot detta ar ser den positiva utvecklingen
ut att fortsatta. Tillvaxten av branschens samlade 16nesumma ser
ut att starkas under detta ar, men har overlag varit svagare an
omsattningstillvaxten; ett av flera tecken pa att branschféretagen
haller god l6nsamhet.

ASUB:s sammanfattande bedémning ar att vi nu ser en liten
avmattning av aktiviteten i den alandska ekonomin. Tillvaxten
har skrivits ner nagot i forhéallande till varens prognos. Den
privata sektorns bidrag till BNP 6kar med endast nagon tiondel i
reella termer, medan den offentliga sektorn stramas at och
minskar sitt bidrag i forhallande till fjolaret.

BNP-kurvan ser ut att ha stabiliserats efter de stora
svangningarna under perioden 2008-2013, men pa en lag niva. De
relativt svaga tillvaxtutsikterna i den dlandska ekonomin ser ut att
sammanfalla med de finlandska atminstone detta ar och nasta.
Fortsattningsvis laga branslekostnader innevarande och nasta ar
bidrar till att motverka avmattningen i ekonomisk aktivitet.
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