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- Den finlandska konjunkturen kulminerar i ar med en tillvaxt runt 3,0
procent. Aland &r inte i fas med den 6vriga finlindska konjunkturen. BNP-
tillvéxten var enligt vara prognoser 0,5 procent forra aret och ser ut att bli pa
samma niva i &r. Omsattningstillvaxten har varit nagot svagare an i fjol i
majoriteten av néringslivets branscher. Det rader dock en viss osédkerhet om
hur sommarens siffror for farjerederierna fallit ut. Den offentliga sektorns
produktionsvarde Okar i ar.

- Inflationen berdknas hamna pa 1,2 procent och arbetslosheten kring 3,7
procent. Den privata konsumtionens tillvixt kar nagot i ar och nésta ar.

- De aldndska kommunernas samfundsskatter for 2017 férvantas ha 6kat med
cirka 5,0 procent. I ar berdknas summan av klumpsumman och skattegott-
gorelsen bli 262,2 miljoner euro och 2019 ligga kring 257,0 miljoner euro.

- Omsittningen i det privata niringslivet berdknas minska i ar (-0,4 procents
tillvaxt) medan lonesumman véxer med cirka 2,5 procent. Den fortsatta
forsvagningen av kronan minskar passagerarrederiernas forséljning till
svenska kunder. Rorelsevinster paverkas i ar negativt av bunkerkostnader,
som stigit med en tredjedel i forhallande till fjolaret, men som stiger endast
marginellt ndsta ar. Omsattningstillvaxten inom transportbranschen som
helhet starks nagot (till 0,4 procent) i férhallande till fjolaret. Hotell- och
restaurangbranschens samlade omséttning ser enligt prelimindra uppgifter ut
att 6ka med 3,2 procent i ar jaimfort med fjolaret. Den branschovergripande
landturismen hade under de tva forsta kvartalen en svag med gradvis nagot
starkare tillvaxt av omséttningen. Inom handelsbranschen 6kar inte den totala
omséttningen i reella termer enligt den registerbaserade prognosen.

- Den internationellt inriktade forsikringsverksamheten fortsatter att praglas av
hard konkurrens, 6verkapacitet, tilltagande volatilitet, standigt kande krav
pa riskbedémning. Bankernas rorelseresultat for 2018 férvantas som for
fjolaret (2017), eller battre. Omséttningen inom branschen foretagstjinster
okade starkt forra aret men mattas av i ar till under langtidsgenomsnittet.
Personliga tjinster, inklusive momsbelagda speltjanster, utvecklas at andra
hallet, med en rejél uppgang i tillvéxten detta ar.

- Omsittningstillvaxten for den alandska livsmedelsindustrin ser ut att bli svag,
medan den dvriga industrin efter en stark tillvéxt pa 7,4 procent forra aret,
ser ut att fa en avmattning i tillvixten till 1,9 procent.

- Efter en knappt positiv tillvéxt i fjol (2017) ser det ut som om vi i ar far en
minskning av omséattningen inom byggbranschen.

- Odlare av spannmal, potatis, 16k, sallad, kal, djurfoder m.m. liksom kott- och
mjolkproducenter, kan komma att fa en nergang i féradlingsvardet pa flera
tiondelar. Konsumenterna far troligen rakna med héjda livsmedelspriser
under vintern. Den del av primirndringarna som &r momsbelagd, framst
dppel- och fiskodling far en fortsatt god omséattningstillvaxt.
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Den globala ekonomin

Den starka globala tillvaxten haller i sig
ett par ar till, men den har troligen
redan kulminerat. Konjunkturen
fortsétter att vara gynnsam i omvarlden
och Finland och Sverige ett tag
framover, men redan fran och med
nasta ar dampas tillvaxten samtidigt i
USA, Europa och Kina. BNP-tillvéxten i
omvaérlden och varldshandeln har
redan dampats ndgot under det forsta
halvaret i ar i forhallande till fjolaret
(2017).

Energipriserna har stigit i &r och det
rader fortsatt osdkerhet kring USA:s
handelspolitik och dess konsekvenser
for véarldsekonomin. Handelskonflikten
mellan USA och Kina kommer
troligtvis att minska tillvaxten i bdda
ekonomier nésta ar (2019) och samtidigt
utgora en hamsko pa tillvaxten i den
globala ekonomin. Den 6vriga varlden
har nu borjat utveckla regionala
handelséverenskommelser och
diversifiera sina handelsmonster.

Forhoppningsvis kan det stundande
valet till kongressen i USA i november
avhalla Trumpadministrationen fran en
alltfor langtgaende eskalering av
handelskonflikten.

Aven den politiska osdkerheten och
turbulensen pa marknaderna i
Latinamerika och den 6kade
geopolitiska osdkerheten i Mellersta
Ostern skapar osikerhet.

Energipriserna forvéntas sjunka nagot
under det ndrmaste aret, men samtidigt
har vi ett 6kande resursutnyttjande som
pressar inflationen uppat.

BNP-tillvaxten i eurozonen mattas
gradvis av under de kommande aren.
Industriproduktionens tillvaxt i
omradet dr svagare dn i fjol, ndgot som

missgynnar lander som Finland som
har en stor andel insatsvaror i sin
export till Europa.

Internationella valutafonden (IMF)
varnade nyligen att Storbritanniens
uttrade ur EU, Brexit, som ska
genomforas i mars 2019, kan — om det
blir i form av en “no-deal”— komma att
medfora “substantiella kostnader” for
den brittiska ekonomin. Det skulle
skapas en utbudschock i varuflédet och
en forsvagning av pundets véxelkurs
och tillvaxten skulle obonhorligt
minska.! Givetvis drabbas EU:s
ekonomi ocksd, men i mindre grad. En
“no-deal Brexit” skulle 4ven drabba
tillvaxten i exportberoende ldnder som
Finland och Sverige extra hart och
ddrmed &dven indirekt och direkt drabba
den aldndska ekonomin.

Ett méattligt inflationstryck i omvérlden
gOr nu att penningpolitiken gradvis kan
forvantas normaliseras och central-
bankernas lagrantepolitik avvecklas.

Centralbankerna kan komma att
reagera pa osakerheten i varlds-
ekonomin genom att skjuta upp
utfasningen av lagrantepolitiken. Mot
bakgrund av den laga arbetslosheten
och en inflation under kontroll i USA
forvantas den amerikanska central-
banken (FED) fortsdtta att hoja rantan
under innevarande och nésta ar.

Den europeiska centralbankens, ECB
styrranta ligger sedan mars 2016 kvar
pa 0,0 procent. ECB avslutar sina
obligationskdp i ar och har aviserat en
hojning av styrréanta forst efter nésta
sommar.? Man trappar med andra ord
ner den expansiva penningpolitiken

1The Guardian 17, September 2018.

2 Sveriges riksbank (2018) Penningpolitisk
rapport, september 2018, s. 5.


https://www.theguardian.com/business/2018/sep/17/imf-christine-lagarde-theresa-may-no-deal-brexit-uk-economy
https://www.riksbank.se/globalassets/media/rapporter/ppr/svenska/2018/180906/penningpolitisk-rapport-september-2018.pdf
https://www.riksbank.se/globalassets/media/rapporter/ppr/svenska/2018/180906/penningpolitisk-rapport-september-2018.pdf
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langsamt och med sma steg. Sakta men
sdkert forvantas gapet mellan
eurozonens och USA:s styrrantor
minska, vilket ocksa bor medfora att
euron stdrks gentemot dollarn.

Priset pa rdvaror har sjunkit sedan
arsskiftet, mycket pa grund av oron
kring de 6kande handelshindren.
OPEC-kartellen har lattat pa sina
produktionsbegransningar, vilket hallit
tillbaka prisuppgangen under de
senaste méanaderna.? Den geopolitiska
osikerheten i Mellersta Ostern
fortsétter att lagga en riskpremie pa
oljepriset. Priset pd rdolja (Brent)
forvantas ligga pa ett medelvarde kring
75 USD per fat detta ar for att sjunka
marginellt nésta ar (2019).

Den amerikanska ekonomiska tillvixten
drivs upp av den expansiva finans-
politiken och skattesankningarna.
Arbetsmarknaden ar fortsatt stark. Den
eskalerande handelsdispyten med Kina
kommer att paverka tillvaxten negativt
under arets sista kvartal och under
nasta ar (2019).

Sedan sommaren 2015 har det
amerikanska konsumentfortroendet
starkts. I juli 2017 nadde indikatorn sitt
hogsta lage sedan slutet pa ar 2000.4

Den amerikanska dollarn starktes
gentemot de flesta valutorna inklusive
euron under de tva forsta kvartalen i ar
(2018). Tillvaxtlander med
makroekonomiska obalanser som
Turkiet och Argentina har fatt se sina
valutor sjunka i viarde under
sommaren.5 I takt med att den

3 Sveriges Riksbank (2018) Penningpolitisk
rapport, s. 20.

4 The Conference Board (The Consumer

Confidence Survey).

5 Sveriges Riksbank (2018) Penningpolitisk

ekonomiska aktiviteten i den
amerikanska ekonomin mattas av
forvantas ocksa dollarforstarkningen
avta. Formodligen kommer vi da att fa
en forstarkning av euron gentemot
dollarn.

Handelskonflikten med USA hammar
Kinas tillvaxt dar 6kningen av
hushallskonsumtionen och
investeringarna mattas av.¢ Det har
kommer férmodligen att leda till en
mer expansiv politik fran den kinesiska
statens sida — en politik som dock har
sina begransningar eftersom
skuldsattningsgraden ar hog.
Prognosen for Kinas tillvaxt nasta ar
har skrivits ner av flera prognos-
institut.” Handelskonflikten med USA
och en samre tillgéng till finansiering
dampar tillvaxtutsikterna for 2019 for
den kinesiska ekonomin.?

Den indiska ekonomin &r fortsatt stark.
Tillvaxten forvantas innevarande ar
ligga kring 7,5 procent och stirkas
ytterligare 2019.° For Japans del
forvantas BNP-tillvaxten falla under 1,0
procent innevarande &r.1

Den ryska ekonomin har gynnats av
uppgangen i oljepriset under aret.
Sanktionerna kvarstar dock och rubeln
har forlorat 16 procent gentemot
dollarn under aret."! Under hosten

rapport, s. 15.

6 Economist Global Forecasting Service (2018)
Global Outlook Summary August 16th 2018.

7 Se t.ex. Economist Global Forecasting Service
(2018) Global Outlook Summary August 16t
2018.

8 Economist Global Forecasting Service (2018)
Global Outlook Summary August 16th 2018.

9 SEB (2018) Nordic Outlook — September 2018,
s. 26.

10 Nordea (2018) Nordic Outlook, s. 10.
11 BOFIT Weekly 37/2018.


https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2018/penningpolitisk-rapport-september-2018/
https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2018/penningpolitisk-rapport-september-2018/
https://www.conference-board.org/data/consumerconfidence.cfm
https://www.conference-board.org/data/consumerconfidence.cfm
https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2018/penningpolitisk-rapport-september-2018/
https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2018/penningpolitisk-rapport-september-2018/
https://sebgroup.com/siteassets/large_corporates_and_institutions/prospectuses_and_downloads/research_reports/nordic_outlook/2018/no_1809_sve.pdf
https://sebgroup.com/siteassets/large_corporates_and_institutions/prospectuses_and_downloads/research_reports/nordic_outlook/2018/no_1809_sve.pdf
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Okade de internationella spanningarna
nédr USA deklarerade att man tankte ga
vidare med ytterligare sanktioner och
situationen i Syrien spetsade till sig
annu en gang.

Tillvaxtutsikterna for euroomridet ar
fortsédttningsvis hyfsade; drygt 2,0
procent innevarande ar med en liten
avmattning nasta ar. ECB skriver i sin
senaste makroekonomiska
framtidsbeddmning att
"Tillbakagangen fran mycket hoga
tillvaxtnivaer [2017] beror framst pa ett
svagare stod fran utrikeshandeln, vilket
aterspeglar effekten av att den globala
handeln har forsvagats, i forening med
eurons tidigare appreciering.”12

Tremanaders Euribor-réantan fortsatter
av allt att doma att ligga pa den
negativa sidan under det innevarande
aret. Den lag fortfarande i augusti pa
minus 0,319 procent, men har borjat att
sakta krypa uppat; bli mindre negativ.
Av allt att doma &r vi i borjan av en
period med gradvisa rantehdjningar.
ECB forvéntar sig att tremanaders
Euribor nar 0,0 procent om tva ar (2020)
Centralbanken ligger troligen kvar pa
sin nollranta och hojer forst ndgon gang
under hosten 2019.13

Den positiva trenden fér hushallens
fortroendeindikator inom eurozonen
under 2016-2017 brots i borjan av
innevarande ar och har visat en
neratgaende trend sedan dess.* Anda
kan vi konstatera att arbetsmarknaden
har stéarkts och att hushallens ekonomi

12 ECB (2018) September 2018.
Makroekonomiska framtidsbedémningar for
euroomradet av ECB:s experter.

13 SEB (2018) Nordic Outlook, September 2018,
s. 19.

14 European Commission (2018) Business and
Consumer Surveys.

stods av en fortsatt finanspolitisk
stimulans.

Sysselsattningen har 6kat, samtidigt
som bade inflation och 16ner stiger
négot. Prognosinstituten forvantar sig
en BNP-tillvaxt runt 2 procent per ar
2018-2020.

Finland

Finlands ekonomi har dngan uppe — for
tillféllet. Av allt att doma kommer den
samlade produktionens arliga varde
detta ar sent omsider att overstiga den
tidigare toppnoteringen innan
finanskrisen 2008. Den framsta
drivkraften ar tillverkningsindustrin,
dér vi kan rakna med en fortsatt tillvéaxt
pa 4-5 procent under det ndrmaste aret.
Den inhemska konsumtionen kommer
gradvis att ersdtta exporten som
tillvaxtmotor under de kommande tva
aren.’

Prognoserna for den finldndska BNP-
tillvixten i ar fortsdtter att revideras
uppat. Finansministeriet vantar sig att
tillvaxten hamnar kring 3,0 procent
detta ar, for att sedan dampas till 1,7
procent ar 2019.1¢ Nér tillvéxten i den
globala ekonomin som véntat mattas
2020 kommer dven Finlands
exporttillvaxt foérsvagas.!”

Konkurrenskraftavtalet har visserligen
gynnat exportindustrin men den
medfodljande svaga loneutvecklingen
har ocksd hammat tillvixten av
hushallens kopkraft. Som ett resultat av
en allt stramare arbetsmarknad borjar

15 Nordea Economic Outlook 3/2018, s. 26.

16 Finansministeriet, Ekonomisk éversikt hosten
2018, s. 3. Vissa analytiker tror nu pa en BNP-
tillvaxt pa strax dver 3 procent for innevarande
ar SEB (2018) Nordic Outlook, September 2018,
s. 41. Nordea Economic Outlook 3/2018, s. 26.

17 Nordea Economic Outlook 3/2018, s. 26.


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbstaffprojections201809.sv.pdf?c9b29e2d09d7121267169444c7f8554a
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbstaffprojections201809.sv.pdf?c9b29e2d09d7121267169444c7f8554a
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbstaffprojections201809.sv.pdf?c9b29e2d09d7121267169444c7f8554a
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys_en
http://vm.fi/sv/ekonomiska-prognoser
http://vm.fi/sv/ekonomiska-prognoser
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lénerna dock nu stiga men knappast sa
mycket mer dn inflationen, vilket ger en
svag reallonetillvaxt. Svagare
efterfragan fran utlandet, press uppat
pa lonerna framéver och en
ofordelaktig vaxelkurs pressar
exportindustrin. Sammantaget
férvantas exportens volym 6ka med 4,9
procent i ar och dampas ytterligare till
3,9 procent nésta ar enligt
Finansministeriet.

Konjunkturindikatorn for produktionen
steg trendmaéssigt under aren 2015-2016
och naddde 6ver 2010 ars niva. Trenden
fortsatte uppat under 2017 och enligt
Statistikcentralens prognoser har
bruttonationalprodukten och
sysselsdttningen okat under andra
kvartalet 2018.1°

Inflationen har under det senaste
kvartalet drivits uppat av stigande
branslepriser och vintas i ar hamna
kring 1,1 procent for att darefter stiga
till 1,5 ar 2019.

Arbetsmarknaden har utvecklats starkt,
med en god sysselsattningstillvaxt
motsvarande ca 2 procent under det
senaste aret.? Antalet lediga platser har
okat och tillgangen pa arbetskraft
minskar, vilket innebér att vi kommer
att fa en allt markantare mismatch
mellan utbud och efterfragan. Vi ser
redan nu en begynnande brist pa
kvalificerad arbetskraft. Pa sikt framstar
arbetskraftens svaga tillvaxt som en allt
storre utmaning for Finland.

Arbetslosheten har dock utvecklats i

18 Finansministeriet, Ekonomisk dversikt hosten
2018, s. 27.

19 Statistikcentralen, Konjunkturindikator for
produktionen

20 SEB (2018) Nordic Outlook, September 2018,
s.41

gynnsam riktning under de senaste
aren. Den forvéantas sjunka till 7,5
procent i ar och fortsatter att sjunka sa
att den hamnar under 7 procent 2020.%
Banken SEB spar att den sjunker sa lagt
som till 6,2 procent 2020.22

Hushillens fortroende for ekonomin
starktes trendmassigt anda fran slutet
av 2015 fram till sista kvartalet 2017. I
oktober forra aret ndddes den hogsta
noteringen pa mer &n 20 ar. Sedan dess
har fértroendeindikatorn gradvis
sjunkit under innevarande ar.
Fortroendet ligger dock fortfarande
langt 6ver medelvérdet f6r perioden
sedan ar 2000.

Den privata konsumtionen forvantas oka
under innevarande och nésta ar i takt
med stigande inkomstnivaer och
forbattrad sysselséttning. En stor del av
okningen ser ut att bli lanefinansierad
vilket innebér att hushallens sparande
fortsatter att sjunka.” Inom parentes
sagt dr forstds denna forvantade 6kning
av konsumtionen gynnsam for det
alandska naringslivet, i synnerhet for
passagerarsjofarten. Tillvaxten i den
disponibla inkomsten mattas dock med
stigande inflation.

Lonesumman Okar i ar med over 4
procent, men sjunker ndgot nasta ar.

Den goda tillvaxten i ar gor att den
finlandska statens skuld som andel av
BNP forviantas sjunka under 60 procent
till 2020. Anda kan den forestdende
avmattningen i tillvéxten innebéra att
de offentliga finanserna inte hinner
komma i balans och att det

21 Nordea Economic Outlook 3/2018, s. 26.

22 SEB (2018) Nordic Outlook, September 2018,
s. 41

23 Finansministeriet, Ekonomisk dversikt hosten
2018,s.13-14.



http://vm.fi/sv/ekonomiska-prognoser
http://vm.fi/sv/ekonomiska-prognoser
http://www.stat.fi/til/ktkk/2018/07/index_sv.html
http://www.stat.fi/til/ktkk/2018/07/index_sv.html
https://vm.fi/dms-portlet/document/0/576351
https://vm.fi/dms-portlet/document/0/576351
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finanspolitiska mandverutrymmet
kommer att forbli begransat under flera
ar framover.

Den storsta nedatrisken i prognosen for
den finldndska ekonomin ar att de
internationella investeringarna och
handeln under den ndarmaste tiden stors
ovantat mycket av handelshinder.
Finland behover fa exportera sina
insats- och industrivaror for att kunna
hélla BNP-tillvaxten uppe.

Sverige

Sveriges BNP 6kade mer &n vantat det
andra kvartalet i ar, enligt det svenska
Konjunkturinstitutet.?* Enligt SCB
(Statistiska Centralbyran) var
hushéllskonsumtionen den komponent
i forsorjningsbalansen som bidrog klart
mest till BNP-tillvaxten under arets
andra kvartal >

Hushaéllens konsumtionsindikator visar
en stark tillviaxt sedan det senaste
arsskiftet.26 Aven exporten och
industrin har drivit pa tillvaxten.
Investeringstakten var anda svag med
en avtagande takt i bostadsbyggandet.

Omvirldens efterfragan pa svenska
varor dr fortsatt stark och den inhemska
efterfragan ar god. Sammantaget
innebar detta att de flesta prognos-
institut nyligen har uppreviderat BNP-
tillvaxten for 2018. Konjunkturinstitutet
lagger sig i sin bedomning pa 2,6
procent och banken SEB ger ett &nnu
hoégre bud pa 2,9 procent.?”” SEB hojde
ocksa nyligen sin prognos for 2019 till

24 Konjunkturinstitutet (2018) Uppdatering av
konjunkturbilden. Augusti 2018.

25 SCB-indikatorer, september 2018.
26 |bid., s. 8.

27 Konjunkturinstitutet (2018), s. 3, SEB (2018)
Nordic Outlook, September 2018, s. 47.

2,4 procent.

Den svenska regeringen har fortsatt sin
expansiva finanspolitik och Riksbanken
ligger kvar pa sin minusrénta trots att
den svenska ekonomin fortfarande
befinner sig i en hogkonjunktur.
Utslaget av riksdagsvalet i borjan av
september, med det oklara
parlamentariska laget, riskerar att
skapa osdkerhet kring vilken finans-
och arbetsmarknadspolitik som
kommer att foras framover.

Fortroendet hos de svenska hushallen
for den egna ekonomin och d@ven
landets ekonomi sjonk trendmassigt
fran det sista kvartalet 2017 till och med
juli innevarande ar (2018). Déarefter har
fortroendet starkts och ligger nu
aterigen Over genomsnittet for perioden
2000-2016.

Den svenska arbetsmarknaden &r
fortsatt stark. Arbetslosheten forvantas
ligga kring 6,2 procent i &r och nésta ar
och sysselséttningsgraden fortsatter att
starkas.?s Lonetrycket bedoms dock bli
fortsatt svagt det narmaste aret. Aven
inflationstrycket sammantaget bedoms
bli sa svagt att inflationsmalet inte nas.
Déarmed minskar sannolikheten for att
Riksbanken ska hdja rantan inom det
nadrmaste halvaret.

Sedan 2013 har den svenska kronan
trendmassigt forsvagats i forhallande
till euron; fran ett genomsnitt pa 8,65
for en euro 2013 till 9,64 ar 2017. Trots
den starka ekonomiska konjunkturen
har kronférsvagningen fortsatt.
Kronans vaxelkurs i forhallande till
euron var i september i ar (2018) 10,44
for en euro, vilket ar langt under
langtidsmedelvardet for 2000-talet
(9,23).

28 Konjunkturinstitutet (2018).
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Den viktigaste variabeln for kronkursen
ar Riksbankens styrranta. En 6kad
osdkerhet om det internationella
handelssystemet och om den
ekonomiska utvecklingen i Turkiet och
Italien, har bidragit till att kronan
forsvagats Over sommaren. Enligt
svenska riksbanken har ocksa
marknaden ”i viss man reviderat ned
sina forvantningar pé reporantans niva
de kommande aren”, vilket dven det
bidragit till kronférsvagningen.?

Att riksbanken dn en gang skjuter fram
rantehojningen ar daliga nyheter for
alandska foretag med tjanste- och
varuexport till Sverige, eftersom det
fordrojer kronforstarkningen. Valets
utgang, med en relativt mattlig
framgang for de hogerextrema
Sverigedemokraterna och de
efterfoljande lugna reaktionerna fran
marknadsaktorerna, gor emellertid att
férvantningarna om en rantehdjning
senast nasta var kvarstar.

Riksbanken férutspar en gradvis
forstarkning av kronan under 2019.
Den ritt omfattande importen fran
Sverige till Aland skulle da & andra
sidan fordyras, men nettoeffekten av en
starkare krona i forhallande till euron
skulle vara positiv.

Aland

Efterfrdgan for den &landska exporten —
i synnerhet inom féarjesjofarten och
turismen — hos svenska kunder
begransas fortsdttningsvis av den svaga
kronan. For den finlandska marknaden
ar utsikterna battre for tillfallet, men
redan ndsta ar nar tillvaxten mattas kan
efterfragan pa den marknaden
forsvagas.

29 Sveriges Riksbank (2018), Penningpolitisk
rapport. September 2018, s. 13.

I princip borde den dlandska ekonomin
gynnas av den for tillfdllet allméant
starka finlandska ekonomin. Den
fortfarande starka optimismen hos
finldandska hushall borde gynna
passagerarrederierna i form av fler
resande och 6kad forsaljning. Men som
vi ska se verkar konjunkturforstark-
ningen hittills inte ha givit ndgon storre
injektion till den dlandska ekonomin
och det i en situation nér vi raknar med
att den starka finlandska konjunkturen
sakta borjar klinga av redan nésta ar.

Enligt ASUB:s registeruppgifter har den
arliga tillviaxten av vardet pa den
samlade omsittningen i det privata
ndringslivet trendmassigt sjunkit sedan
2011 (Se Figur 1 nedan).

Figur 1. Omsattningens och Il6nesummans
tillvaxt i det aldndska naringslivet,
(procent), 2011-2018
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Omsattningens tillvaxt mattades fran
positiva 6,4 procent det aret till en
minskning av den samlade
produktionen motsvarande -1,1 procent
2016, allt raknat i nominella varden.

Den svaga utvecklingen 2016, berodde
bland annat pa en nergdng inom bygg-
och framfor allt inom den dominerande
transportsektorn. Under fjolaret sedan
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(2017) var tillvaxten 1,4 procent och for
innevarande ar far vi enligt prognosen
en minskad omséttning péa -0,4 procent.
Enligt den analysen féar vi — som
framgar den morkare, streckade linjen i
Figur 1 en neratlutande trendlinje.

Det dr dock mojligt att den varma
sommaren kommer att ge utslag i form
av en battre dn véntad omsattnings-
tillvaxt for farjerederierna under arets
tredje kvartal, vilket skulle forbattra
den sammanlagda omséttnings-
tillvixten i det privata naringslivet.

Den arliga tillvéxten av den totala
léonesumman har dven den avtagit
under 2011-2016, om an inte i samma
takt som omséattningens.* Lone-
summans tillvaxt i det privata
naringslivet lag nagot 6ver genom-
snittet under fjolaret; 2,9 procent, for att
sedan i ar enligt prognosen mattas
nagot till 2,5 procent innevarande ar.

Prognosen for innevarande ar ar i linje
med de aterhéllsamma forvantningarna
pa tillvaxten av antalet sysselsatta som
presenterades i arets Arbetsmarknads-
barometer.?! Som jamforelse kan man
namna att Finansministeriet forvantar
sig en mycket god tillvaxt av 16ne-
summan; motsvarande 4,2 procent for
hela Finland.3? Att lonesumman véxer
betydlig simre dn Finlands totalt ar
forstas ett negativt tecken for den
alandska ekonomin.

Svaren pa ASUB:s konjunkturenkit
riktad till de &landska foretagen véaren
2018 visade att det inom det privata

30 Detaljerade branschvisa uppgifter for
omsattningens och [6nesummans tillvaxt finns i
ASUB:s databas.

31 ASUB Rapport 2018:4,
Arbetsmarknadsbarometern 2018 s. 24.

32 Finansministeriet, Ekonomisk dversikt hosten
2018, s. 51.

ndringslivet sammantaget fanns en liten
overvikt for dem som férvantade sig en
viss men svag positiv tillvaxt av
omsattningen. Detsamma gallde
personalstyrkans tillvaxt — men dar var
férvantningarna dnnu svagare.

ASUB:s registerbaserade data for arets
forsta tva kvartal och prognos for de
tredje och fjarde kvartalen pekar pa en
svagare utveckling dn vantat nar det
gdller omsattningens utveckling. Av det
att doma har den finlandska
konjunkturforstarkningen under aret
med en BNP-tillvaxt pa forvantade 3
procent inte fatt ndgon storre effekt pa
Aland.

Under de tio aren efter Lehman
Brotherskraschen har den alandska
ekonomin stagnerat — i forsta hand som
en foljd av sjofartens nergang.

Den dlindska ekonomins dvergripande
problem dr att samtidigt som denna
nerging resulterat i en "ofrivillig”
diversifiering av néringslivet, si har inte
det dvriga niringslivet ndtt den volym och
tillvixtpotential som skulle krivas for att
fylla luckan som nergingen inom den
dlindska sjofarten limnat.

Enskilda foretag inom till exempel high
tech-industrin och féretag med hogre
kunskapsinnehall inom bank- och
forsakring har lyckats vél givet
forutsattningarna, men de har dnnu inte
blivit tillrackligt stora for att kunna ta
over och bidra till den samlade
ekonomin i egenskap av tillvaxt-
motorer i samma omfattning som
sjofarten gjorde tidigare.

Den verkligt starka tillvaxten har
istallet dterfunnits punktvis exempelvis
inom branscher med jamforelsevis lagt
kunskapsinnehall som t.ex.
fiskodlingen.


http://pxweb.asub.ax/PXWeb/pxweb/sv/Statistik/Statistik__FO/FO013.px/?rxid=03bb5ab2-5322-44d9-9bc4-6504f4b2e783
http://pxweb.asub.ax/PXWeb/pxweb/sv/Statistik/Statistik__FO/FO014.px/?rxid=03bb5ab2-5322-44d9-9bc4-6504f4b2e783
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/rapport20184_arbetsmarknadsbarometern2018.pdf
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/rapport20184_arbetsmarknadsbarometern2018.pdf
http://vm.fi/sv/ekonomiska-prognoser
http://vm.fi/sv/ekonomiska-prognoser
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Prisokningen pa Aland forra aret (2017)
skiljde sig markant fran hela Finlands;
KPI var 1,7 procent pa Aland att
jamfora med 0,7 procent i hela Finland.
I forsta hand var det prishdjningarna
inom kategorin héilsovard som drev
upp inflationen pa Aland och stod for
cirka héften av den totala prisdkningen.
Inflationen pa Aland har hittills i ar

BNP-tillvixten pa Aland nadde 3,1
procent ar 2015, det senaste aret for
vilket vi har slutliga siffror. Enligt vara
prelimindra berakningar for 2016 blev

det en avmattning till 1,1 procent, nér

den offentliga sektorn minskade i
forhallande till aret innan (Tabell 1).33

Darefter foljde en fortsatt avmattning i

det privata naringslivet, samtidigt som

den offentliga sektorn fortsatte att

Tabell 1. Nyckeltal for den aldndska ekonomin 2014-2018

2014 2015 2016" 2017" 2018
BNP till marknadspris (volymforandring, %) 0,3 3,1 1,1 0,5 0,5
Befolkningsforandring (antal personer) 250 67 231 275 260-290
Flyttningsnetto 237 74 234 260 260-290
Relativt arbetsloshetstal (%) 4,0 3,8 3,7 3,6 3,7
Konsumentpriser, arlig forandring (%) 1,1 0,1 0,6 1,6 1,2
Kort réanta (Euribor 3 manader, %) 0,2 0,0 -0,3 -0,3 -0,3
Raolja (Brent, USD/fat) 99 52 44 52 75
EUR/SEK 9,10 935 9,47 9,60 10,40

*) Preliminara siffror for BNP och flyttningsnettot 2017 **) Prognoser.
Kalla: ASUB, egna berakningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser). Befolkningsregistercentralen,

Finlands bank, US Energy Information Administration. ECB.

pressats upp av hogre kostnader inom
segmenten rekreation och kultur
respektive bostédder, vatten och
elektricitet. Mycket tyder pa att den
allmanna prisckningen pa Aland blir
minst lika stor som Finland som helhet
detta ar (2018). Genomsnittet for den
manadsvisa inflationen for perioden
januari-augusti detta ar ar 1,2 for Aland
jamfort med 1,0 procent for Finland.

BNP-tillvaxten

For att berdkna ekonomins totala BNP
maste man forutom att berdkna vardet
av produktionen i det privata
néringslivet dven ta i beaktande den
offentliga sektorns produktionsvérde.

krympa 2017. Vi hade &ven en relativt
hog inflation det aret som sammantaget

pekar pa en tillvdxt motsvarande 0,5
procent. ASUB:s prognos siger att
tillvaxten i det privata nédringslivet
fortsatter att vara lika svag i ar (2018)

trots att den offentliga sektorn detta ar
oOkar sitt bidrag till BNP. Ddarmed har

tillvaxten reviderats nerat i forhallande
till varens prognos med en hel

procentenhet.

ASUB bedomer att utsikterna for det

33 For att berdkna den reella arliga
vardeokningen av BNP anvands Alands KPI som
deflator. Detta ar kommer inflationen p& Aland
att vara betydligt hogre an Finlands
(prognosticerade 1,6 respektive 0,9 procent).
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privata niringslivet sammanuvigt for det
innevarande dret har forsimrats nigot i
forhillande till liget i vdras. Det verkar bli
en viss avmattning av aktiviteten i
dominerande branscher, men variationen dr
som sd ofta stor mellan och inom olika
branscher. Det kan emellertid inte uteslutas
att den sammantagna bilden blir nigot
ljusare igen nir siffrorna for firjerederi-
ernas resultat for tredje kvartalet blir
kinda. A andra sidan kan en fortsatt
uppging i brinslepriserna verka dt andra
hillet.

Befolkningsutvecklingen

ASUB:s grova bedémning utgaende
fran preliminara uppgifter sager att vi i
ar far en befolkningsokning motsvar-
ande 260-290 personer, vilket skulle
vara klart 6ver genomsnittet for
perioden efter ar 2000.

Angaende flyttningsrorelsen vet vi i
alla fall att nettot (209 personer) for de
tva forsta kvartalen i ar (2018) var storre
an for motsvarande period forra aret
(190). Det ar med andra ord fullt mojligt
att vi far annu en fortséttning pa de
senaste drens goda befolkningsokning
med ett netto 6ver det arliga genom-
snittet for perioden sedan ar 2000.

Sysselsadttningen

For ndrvarande sker en viss positiv
volymtillvéxt av arbetskraften och
rekryteringsbehovet ar relativt hogt.
Den sysselsatta arbetskraftens volym
forvantas oka med 44 arsverken, eller
0,4 procent. Ett fortsatt hdgt antal
pensioneringar tillsammans med
varierande tillvaxtforvantningar inom
naringslivet haller rekryteringsforvant-
ningarna uppe trots den beskedliga
nettotillvaxten. Fjolarets starka
optimism inom naringslivet har

34 ASUB Rapport 2018:4
Arbetsmarknadsbarometern (2018).
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dédmpats och vi ser i &r mer
aterhéllsamma forvantningar pa det
kommande &ret i de flesta branscher.

Den uppattrend i det relativa
arbetsloshetstalet som har fortgatt sedan
2008 ser ut att ha brutits efter 2014 nar
det nadde 4,0 procent (Tabell 1).
Arbetslosheten ser ut att fortsdtta att
ligga kvar pa en nagot lagre niva —
uppskattningsvis 3,7 procent pa
arsbasis.

Den privata konsumtionen

Réantorna &r fortsattningsvis laga och
fortroendet for ekonomin hos de
alandska hushallen relativt starkt — om
Aland foljer det allménna finldndska
maénstret. Men dven pa Aland, liksom i
Finland i stort, har 16netkningarna
hallits tillbaka av konkurrenskrafts-
paketet. Lonerna férvantas 0ka med
cirka 1 procent innevarande och nésta
ar, vilket ungefdr motsvarar inflationen,
varfor vi inte kan vinta oss ndgon
egentlig reallonedkning under den
tiden.

En nagot starkare sysselséttning kan
oOka hushallens inkomster totalt, vilket
vi utgar ifran att ger en motsvarande
tillvaxt av konsumtionen, uppskat-
tningsvis med cirka 2 procent per ar i
genomsnitt. Den svaga reella
inkomstokningen innebar anda

att konsumtionen till viss del
finansieras med minskat sparande
och okad skuldséttning.

Det gor dven att den privata
skuldsittningen pa Aland fortsitter att
oka. Skuldsittningsgraden pa Aland
ligger 6ver Finlands totalt, samtidigt
som tillvaxten av den disponibla
inkomsten varit i stor sett densamma,
vilket formodligen betyder att de
alandska hushallen &r extra sarbara for
kommande rantehjningar.


https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/rapport20184_arbetsmarknadsbarometern2018.pdf
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/rapport20184_arbetsmarknadsbarometern2018.pdf
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De alandska hushallens skuldséattning
ar relativt hog, vilket férmodligen
betyder att de &r sarbara for
rantehdjningar.’> Medan de finlandska
hushaéllens skulder 6kade med i
medeltal 1,9 procent per ar 2014-2017
okade de alandska hushallens skulder
med 4,9 procent per ar under samma
period.%

Hur ser da utsikterna ut for den
offentliga sektorns ekonomi i stort ut?

Den offentliga sektorn

Enligt prelimindra uppgifter fran
skatteférvaltningen kommer
kommunalskatterna pa forvarvs-
inkomster att minska med 2,9 procent
for de alaindska kommunerna ar 2017.
For hela Finland forvéantas en
minskning pa 1,3 procent. Ungefar en
fjardedel av de minskade
forvarvsskatteintakterna pa Aland
beror pa sénkta skattesatser, medan
skatteintaktsminskningen pa fastlandet
mildrades nagot av att skattesatserna
justerats marginellt uppat. Den
huvudsakliga forklaringen till de
minskade skatteintakterna 2017 &r
inférandet av det finska konkurrens-
kraftsavtalet och dess effekter pa
skatteavdrag. Forandringen i
skatteintakter 2017 dr darfor inte
indikativ for den ekonomiska
utvecklingen pa samma sétt som i
normala fall. ASUB:s prognos for
innevarande ar dr att de alandska
kommunernas debiterade
forvarvsskatter okar med drygt tre

35 De dléndska hushallens skulder har vaxt med
40 procent i (I6pande priser) efter finanskrisen
2008, medan de i Finland som helhet vaxt med
18 procent (ASUB Oversikter och indikatorer

2017:4 Ekonomisk dversikt hosten 2017, s.10).

36 Kvoten av hushallets totala skulder och den
disponibla inkomsten (Statistikcentralen
Finland).
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procent.

Utifran prelimindra uppgifter for 2017
vantas samfundsskatterna 6ka med
cirka fem procent for de aldndska
kommunerna, vilket kan jamforas med
en 6kning pa cirka tva procent for alla
Finlands kommuner sammantaget.
Bégge 6kningar skulle vara tva
procentenheter storre om inte
kommunernas andel av
samfundsskatteutdelningarna hade
minskats. Prognostisering av
samfundsskatterna utifran foretagens
driftoverskott samt hittills redovisade
belopp ar svart, men de idag
tillgangliga siffrorna pekar pa att
samfundsskatterna kommer att vara
ganska oférandrade 2018.

For ar 2017 faststillde Alands-
delegationen klumpsumman till 231,0
miljoner euro. Detta var en hojning med
ca 3,6 procent fran 2016. Enligt
Finansministeriets forslag till andra
tillaggsbudget for staten 2018 forvantas
klumpsumman bli 247,0 miljoner euro
2018, vilket skulle innebéra en 6kning
med 6,9 procent eller 16,0 miljoner euro.
Cirka 6,5 miljoner av 2018-ars
klumpsumma beror dock pa
engangsintdkter for staten.

Utifran statsbudgetpropositionen for
2019 véantas klumpsumman nésta ar
minska med ca 1,8 procent och da
utgora 242,6 miljoner euro. Om man
bortser fran engangsintakterna 2018
skulle det dock rora sig om en véxande
klumpsumma dven 2019.

Skattegottgorelsen till landskapet, den
sa kallade flitpengen, blir aktuell d& de i
landskapet debiterade inkomst-
skatterna dverstiger 0,5 procent av
motsvarande skatt for hela Finland. Ar
2015 uppgick flitpengen till hela 23,9
miljoner euro. Den ovanligt hdga
flitpengen ar 2015 berodde till stor del


https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/ekonomisk_oversikt_hosten_2017_0.pdf
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/ekonomisk_oversikt_hosten_2017_0.pdf
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__tul__velk/?tablelist=true#_ga=2.257476040.298570204.1504785414-930239861.1490004787
http://pxnet2.stat.fi/PXWeb/pxweb/sv/StatFin/StatFin__tul__velk/?tablelist=true#_ga=2.257476040.298570204.1504785414-930239861.1490004787
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pé ovanligt hoga kapitalinkomster samt
en béttre utveckling av samfunds-
skatterna pa Aland jamfort med
fastlandet.

Flitpengen atergick till en mer normal
niva 2016, som éar det senaste ar som
flitpengen faststallts for, och uppgick
da till 15,2 miljoner euro. Enligt ASUB:s
prognoser viéntas flitpengen sjunka
med cirka en miljon euro 2017 da de
fastlandska skatteintdkterna ser ut att
utvecklas starkare dn de alédndska. I
dagsldget véintas sedan inga storre
forandringar for 2018.

For skattegottgorelsen ar systematiken
sadan att 2017 ars belopp tas upp i 2019
ars budget. For 2017 var summan av
klumpsumman och flitpengen 255,0
miljoner euro. I ar berdknas summan av
de tva stiga till 262,2 miljoner euro och
2019 till ca 257 miljoner euro.

Utvecklingen i det privata
naringslivets branscher

Den allméanna internationella
sjofartskonjunkturens relevans for
alandsk shipping galler i forsta hand
det enda storre kvarvarande torrlast-
rederiet och tankerverksamheten.
Farjerederierna verkar under specifika
villkor for just deras segment.
Gemensamt for alla segment ar forstas
forandringar i bunkerkostnaderna.

Den élandska sjofarten borde i princip
kunna dra nytta av Finlands forbattrade
ekonomiska tillstand. Emellertid
framstar i praktiken andra, for de olika
segmenten specifika konjunkturella
krafter, som starkare faktorer an den
allmanna ekonomiska konjunkturen.

De alandska rederierna inom den
alandska saval passagerar- som
tankersjofarten ar finansiellt stabila,
vilket minskar den ekonomiska risken

12

ndr man nu satsar pa nybyggen.?”
Annars far man konstatera att pa
kortare sikt ser 2018 resultatmassigt ut
att aterigen bli ett relativt svagt ar for
sjofartsbranschen som helhet. Detta
med den reservation som vi tidigare
framhallit, ndmligen att sommar-
manadernas resultat for passagerar-
sjofarten dnnu inte ar kant.

Rorelsevinsterna paverkas i ar negativt
av bunkerkostnaderna, som stigit med
en tredjedel i férhallande till fjolaret.
Med en forvantat liten minskning av
bunkerpriserna nasta ar och samtidigt
en svensk marknad understodd av en
nagot starkare krona och en fortsatt
stark finlandsk efterfragan forvéantar vi
oss att passagerarrederierna
sammantagna kommer att ha
forutsattningar att visa ett nagot
forbattrat rorelseresultat for 2019 i
forhallande till 2018. Den harda
konkurrensen och fortsatta
Overetableringen av tonnage begransar
fortsattningsvis tillvaxtpotentialen.

Flera faktorer samverkar till att manga
bedomare tror pé en forstarkning av
euron i forhallande till den
amerikanska dollarn det narmaste aret.
Dit hor att minskningen av andelen
reservvaluta som varldens lander haller
i USD fortsatter att minska och att den
nuvarande amerikanska administra-
tionen har en ambition att halla nere
dollarns varde. Man tror inte heller att
FED:s naraliggande rantehodjningar ger
USD tillrackligt stod for att motverka
en forsvagning.

En férsvagning av den amerikanska
dollarn framover skulle gynna
passagerarrederierna som har storre
delen av inkomsterna i euro men
betalar sin bunker i USD.

37 Alands Si6fart, diverse upplagor,
Sjofartstidningen, diverse upplagor.


http://www.sjofart.ax/
http://www.sjofartstidningen.se/
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Den alandska tankerverksamheten hade
av flera orsaker det motigt under sitt
senaste rakenskapsar (april 2017-mars
2018). Oljepriset har hojts, utbudet av
fraktkapacitet har fortsatt att 6ka och
bunkerpriset har stigit. Aven
nettoeffekten av forsvagningen av den
amerikanska dollarn ar negativ for
verksamheten eftersom man har
merparten av sina intdkter i USD.

Under det andra kvartalet i ar (2018)
visade den ledande internationella
indikatorn for tankerfrakter (Worldscale)
en uppatgdende trend for frakter pa
Nordsj6- och Ostersjshamnar, for att
aterigen falla tillbaka under det tredje
kvartalet.

Den alandska tankerverksamheten har
ambitionen att ligga i framkant och har
sedan 2014 satsat pa ett nybyggnads-
program. Under en ldngre tid har
tankerrederier kunnat bestalla nya
fartyg som finansierats med billiga 1&n.
Just inom segmentet aframaxtankers (80
000-100 000 DWT) &r for tillfallet
nybyggen svarfinansierade, men hér
har det aléndska rederiet en
konkurrensfordel av att ha egna pengar
att investera for.

Det storsta alandska torrlastrederiet har
lyckats hélla hela sitt tonnage i arbete.
Ett av fartygen har langtidskontrakt
med en finldndsk papperstillverkare
fram till december 2020 och 6vriga har
som det ser ut idag fornyelse av egna
fraktkontrakt och kontrakt fram till
slutet av 2019 for fartyg i time charter.

Omsittningstillvaxten inom transport-
branschen totalt aterspeglar nergdngen
inom sjofarten. Arsgenomsnittet var 1,4
procent for perioden 20092017, samma
som den genomsnittliga arliga
inflationen, vilket innebar att branschen
i reella priser hade nolltillvaxt.

13

Inom transportbranschen inklusive
landtransporter bedémer ASUB att
omsattningstillviaxten blir nagot
starkare an fjolaret; kring 0,4 procent.

Tillvaxten av den samlade I6nesumman
i branschen bedémer vi kommer att
utvecklas nagot starkare (0,7 procent)
och fortsitta att med knapp marginal
ligga pa den positiva sidan — i
nominella termer. I reella termer ser det
ut som att branschens 16nesumma
minskar under innevarande ar (2018).

Denna svagare utveckling for
branschens omséttning och 16ner ser ut
att vara i linje med vad bransch-
foretagen bedomde i véaras, d&ven om
man d& var annu mer negativ om
personalstyrkan.’

Hotell- och restaurangbranschen hade en
omsattningstillvaxt over langtidsmedel-
vérdet aren 2015-2016. Aret efter det
(2017) foljde en avmattning till 0,4
procent i nominella termer. Enligt
ASUB:s preliminira statistik for
Overnattningar under arets turistsdsong
ser det— som man skulle kunna tro —
gynnsamma sommarvadret inte ut att
ha gynnat inkvarteringssiffrorna.

Under arets forsta atta manader har
hotellen haft 165 532 &vernattningar,
vilket jamfort med samma period 2017
innebdr en minskning om drygt tva
procent.® Denna minskning kan dock
inte avldsas i de omséttnings- och
l6nesiffror for branschen som vi hittills
fatt in. Branschens samlade omsattning
ser enligt dessa prelimindra uppgifter
istéllet ut att 6ka med 3,2 procent i ar
jamfort med fjolaret.

38 ASUB Rapport 2018:2, Konjunkturliget varen
2018, s. 46.

39 ASUB Statistikmeddelande. Turism 2018:8.



https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/statistics/hotaug18.pdf
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Léaget 4r med andra ord dnnu nagot
oklart nér det galler prognosen for arets
utfall f0r hotell- och restaurang. Som
laget ar nu ser dven tillvaxten av
omsattningen for den branschover-
gripande landturismen ut att 6ka nagot
under innevarande ar.

Forandringar i omsattningstillvéxten i
den alandska handelsbranschen beror till
stor del pa hur internethandeln och
priset pa drivmedel utvecklas. Som
helhet visade branschen en aterhamt-
ning i omsattningen 2016 fran en djup
nedgdang aret innan. Priset pa olja och
drivmedel steg det &ret och darmed
6kade hela branschens omsattning i
virde. Aret darpa blev tillvixten
nominellt svagt positiv. ASUB bedomer
att facit for tillvaxten av branschens
omséattning kommer att sluta kring noll,
givet den uppgang i branslepriserna vi
sett under aret sedan det andra
kvartalet. Lonesummans tillvaxt & sin
sida pekar i en mer positiv riktning for
detta ar.

Emellertid bedémer vi att facit for
tillvixten av branschens omséattning
kommer att sluta mindre negativt, givet
den uppgang i branslepriserna vi sett
under aret sedan det andra kvartalet.
Registeruppgifterna for I1onesumman i
handelsbranschen visade pa ett
nominellt svagt positivt ar i fjol (2017).
Lonesummans tillvaxt pekar i desto
mer positiv riktning for detta ar; 4,6
procent.

De aldandska bankernas sammantagna
rantenetto har fortsatt att 6ka blygsamt
medan placeringsnettot fortsatter att
som under senaste aren utvecklas
starkare. Utldningen minskar nagot —
bland annat beroende pa att bankerna
har blivit mer forsiktiga, men ocksa pa
grund av forvantningar om framtida
rantehojningar.
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De aldndska hushallen har en hog
skuldsattningsgrad jamfort med
Finland i 6vrigt och man kan anta att
man drar dronen at sig nar allt fler
antydningar om rantehdjningar borjar
synas.

Bankernas sammanvégda
rorelseresultat for 2018 forvantas bli
ungefdr som ifjol.40

Marknaden for den internationellt
inriktade delen av forsikringsverksam-
heten fortsatter att praglas av hard
konkurrens, 6verkapacitet och en
tilltagande volatilitet. Verksamheten
stalls infor standigt 6kande krav pa
riskbedomning och kalkylering av
forvantade kostnader.

Inkomsterna fran marinpremier globalt
vaxte med 2 procent 2017, samtidigt
som man fick en 6kande mismatch
mellan forsakringsbolagens inkomst-
nivder och den risk som bolagen
omfattar.# Tillvaxten harror framst fran
en uppgang i den internationella
handeln och frdn USA-dollarns
forsvagning. Anda ér tillvixten lagre an
varldshandelns tillvaxt. I och med att
den alandska marinforsakrings-
verksamheten &r inriktad pa relativt
sett mindre tonnage pa de
skandinaviska och baltiska
marknaderna har man férmodligen
kunnat undvika att 6ka den risk som
beror pa att den genomsnittliga

40 Alandsbanken APB, Halvarsrapport januari-
juni 2018 s.6. Tidningen Aland 17 augusti 2018.

41 International Union of Marine Insurance
(2018). Global marine premiums up by 2% but
challenges remain for marine underwriting, says
IUMI, 17th September 2018. Mellan 2012 och
2016 sjonk marinforsakringsraterna i Europa
med drygt 20 procent. Den langsiktiga trenden i
premierna pa forsakring av last har dnda sedan
ar 2000 varit betydligt svagare an
varldshandelns tillvaxt.
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storleken pa fartygen standigt okat.

Mojligheterna for tillvaxt genom
internationell expansion pa nya
marknader inom sjo- och
transportforsakring har forbattrats
nagot under 2017-2018.

Branschen foretagstjinster omfattar
manga olika verksamheter, saval
mindre hemmamarknads- som négra
storre exportinriktade foretag inom
bland annat IT. Branschens omséttning
visade en stark tillvaxt 2015-2017. Ar
2017 nadde den 6,8 procent. I &r mattas
tillvaxten av enligt vara preliminédra
registeruppgifter och hamnar kring 1,6
procent vilket dr klart under
medelvéardet for branschen under
perioden 2009-2017.

Denna prognos ar nagorlunda i linje
med branschens egna forvantningar i
varens konjunkturbarometer. Nar det
gdller lonesummants tillvaxt, daremot,
motsvaras arets svaga tillvaxt —
minskning de facto — inte av de relativt
positiva férvantningar pa expansion av
personalstyrkan man hade tidigare i ar.

Lonesumman vaxte med 3,4 procent
forra aret, men kommer i ar enligt
prognosen att avsevéart mattas och till
och med minska; enligt prognosen till
-0,4 procent. Av registeruppgifterna att
doma ser vi alltsa en allmdn avmattning
hos branschen foretagstjéanster detta ar.

Branschen personliga tjinster bestar till
overvagande delen av sméforetagare
inom tvétteri, privat halso- och
sjukvardsverksamhet osv. Har ingar
aven en del av spelverksamheten som
en tungt vigande komponent.

En stor vagd majoritet av bransch-
foretagen trodde i borjan av aret pa en
positiv tillvaxt av omsattningen. Det
stdimmer val in med véra register-
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uppgifter. Vi far enligt prognosen en
stark uppgang i tillvaxten — visserligen
fran en ovanligt l4g, negativ, niva aret
innan skall tilldggas; fran -3,9 i fjol till
6,01ar.

Den sammanlagda 16nesummans
tillvaxttakt i branschen har varit jamn
och god de senaste aren; i medeltal 5,4
procent mellan 2009 och 2017. Forra
aret (2017) var tillvaxten dessutom
ovanligt stark med 8,5 procent. Fran
den hoga nivan raknar vi med en
avmattning i ar till inte mer &n 1,2
procents nominell tillvaxt (ungefar
motsvarande inflationen).

Omsittningen inom byggsektorn har de
senaste aren varit mycket ojamn. Den
visade en kraftig uppgang 2010-2012,
dérefter tva ar av kraftig minskning av
branschforetagens samlade omséattning.
Ar 2015 kom sedan en rejil uppgang i
omsattningen (med 15,6 procent). Aret
darpa foll tillvaxten brant da
omséttningen minskade med néra 3,8
procent. Byggkonjunkturen ser svag ut
hittills i ar. Men variationerna &r stora;
nagra storre projekt haller stora firmor
igdng medan husbyggare, el- och VVS-
firmor har ont om projekt. Efter en
knappt positiv tillvaxt i fjol (2017) ser
det ut som om vi far en minskning av
omséttningen innevarande ar pa -1,9
procent i I16pande priser, enligt
prognosen.

Tillvaxten av branschens samlade
lénesumma har varit betydligt jamnare
an omsattningstillvéaxten, i genomsnitt
4,4 procent per ar mellan 2009 och 2017.
Var bedomning utifran registerdata ar
att lonesummans tillvéxt hamnar kring
3,1 procent i I6pande priser detta ar.

Branschen dvrig industri bestar till stor
del av foretag som tillverkar plast-
produkter; bade high-tech-féretag som
fungerar som underleverantorer till den
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internationella medicinska industrin
och tillverkare av plastleksaker. For
nagra ar sedan fusionerades tva
tillverkare av plastslangar.

Den delen av branschen har en stabil
utveckling, medan leksakstillverk-
ningen upplever en sviktande
efterfrdgan. Branschen hor till de stabila
i det privata néringslivet vad galler
omsattningen — sdrskilt den del av den
som dr smalt nischad mot en
internationell, utomnordisk marknad.

Anda sedan 2010 har omséttningen i
branschen 6kat med i medeltal knappt
5 procent per ar. Efter en stark tillvaxt
pa 7,4 procent forra aret ser det ut som
om omsattningen faller tillbaka detta ar
till 1,9 procent.

Tillvaxten av branschens samlade
lénesumma har varit langsammare &n
omséattningens under senare &r, nagot
som kan tyda pa forbattrad
produktivitet. Lonesumman vaxte med
3,9 procent forra aret (2017) och
berdknas vaxa nominellt med 2,7
procent i ar.

Omsittningstillvéxten for den alandska
livsmedelsindustrin var svag 2016, men
aterhdmtade sig nagot forra aret (2,9
procent). Innevarande ar ser ut att bli
annu ett svagt ar vad galler
omséttningen. Prognosen pekar pa 0,4 i
nominella termer, vilket innebar en
liten reell minskning nar den
forvantade inflationen pa 6ver 1
procent tas i beaktande.

Efter tva ar med krympande
lénesumma 20162017 forvéntar vi oss
en tillvaxt i &r som féormodligen
kommer att ligga 6ver
langtidsmedelvardet. Prognosen pekar
pa 6,5 procents nominell 6kning av
lonesumman i ar.
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For primdrndringarnas del kan vi
konstatera att delar av det dlandska
lantbruket som odling av spannmal,
potatis, 16k, sallad, kal, djurfoder m.m.
och indirekt kott- och mjélkprodukt-
ionen) drabbats hart av sommarens
extrema torka. Denna del av branschen
kommer att f& en rejél nergéng i
foradlingsvardet och konsumenterna
far troligen rdakna med hojda
livsmedelspriser under vintern. Nagra
mer omfattande stodpaket har i
skrivande stund inte aviserats fran
myndigheterna.

I ASUB:s moms- och Ineregister ingar
endast den del av primérndringarna
som bedrivs i bolagsform och &r
momsbelagd, framst dppel- och
fiskodling. Lonesummans och
omséttningens tillvaxt inom dessa
sektorer ser ut att mattas i férhallande
till fjolaret, men fran en i jamforelse
med andra branscher exceptionellt hog
niva. Omsattningstillvaxten vantas
hamna kring 6,7 procent.

Sammanfattande bed6mning

Det ser i nuldget ut som om den
mattliga forstarkning av aktiviteten i
den aldndska ekonomin som det
privata néringslivet forvantade sig i
varas blir ndgot svagare dn vantat. Var
konjunkturbeddmning fran ett ar sedan,
namligen att den finlandska
konjunkturuppgangen, som drivits av
tillverkningsindustrin, d&nnu inte verkar
ha natt Aland, gller fortfarande.

Medan tillvaxten av produktionsvardet
i den privata sektorn minskar nagot
(minus 0,2 procent) sa vander tillvaxten
i den offentliga sektorn och blir positiv
(1,5 procent). Enligt var prognos
hamnade den samlade BNP-tillvéxten
pa 0,5 procent forra aret (2017) och
stannar i ar pa samma niva. Tillvaxten i
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den finlandska ekonomin som helhet
stods inte bara av exporten utan dven
av stora bygginvesteringar och en
positiv trend inom servicebranscherna,
men dnnu ser vi inga tecken pa nagot
verkligt konjunkturuppsving for den
alandska ekonomin.
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