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- Den korta finska konjunkturuppgangen mattas nu av. Uppgéangen har
drivits av industrin och tycks inte ha fatt nagot stort genomslag pa Aland,
med sin servicebaserade ekonomi. Det &r mdjligt att vi framover darfor inte
heller kommer att se en lika stor tillvixtnedgang pa Aland som vi véntar oss
pa fastlandet.

- ASUBs prognos siger att tillvixten i bade det privata naringslivet och i den
offentliga sektorn ar svagt positiv i ar (2019), vilket resulterar i en
tillvaxtprognos fér BNP pa 0,9 procent.

- Inflationen berdknas hamna pa 1,0 procent och arbetslosheten kring 3,4
procent. Den privata konsumtionens tillvixt 8kar nagot i ar och nésta ar.

- De alandska kommunernas samfundsskatter {or 2018 férvéantas ha 6kat med
cirka 6,5 procent. I ar berdknas summan av klumpsumman och skattegott-
gdrelsen bli 253 miljoner euro (262 miljoner 2018) och sedan 6ka till 258
miljoner euro 2020.

- Trendtillvixten for omsittningen i det privata niringslivet berdknas sjunka i ar
(-0,3 procent) medan l6nesummans trendtillvixt stiga med cirka 3,2 procent.
Prispress och ofdrdelaktiga valutakurser tranger passagerarrederierna
samtidigt som tankerverksamhetens internationella villkor ser tuffa ut.
Goda passagerarsiffror och det oférdndrade sjofartsstodet utgor emellertid
ljusglimtar for branschen. Omséttningen inom transportbranschen som helhet
vantas vara sa gott som ofdrandrad jamfort med forra aret. Omséttningens
trendtillvéxt for hotell- och restaurangbranschen vantas bli 2,1 procent, vilket
ar lagre an tiodrsmedelvardet, men dnda béttre dn den allménna tillvaxten i
ekonomin. Inom handelsbranschen ser omséattningen ut att sjunka i ar.

- Den internationellt inriktade forsikringsverksamhetens marknader har varit
pressade, men under 2019 vintas premienivaerna stiga till nagot mer
fordelaktiga nivaer. Bankernas sammanvagda rorelseresultat ser ut att kunna
bli ungefér i niva med fjolaret. Det osékra borsléaget och de sjunkande
réntorna innebér dock en stor osékerhet i bankernas resultatprognoser.
Omsittningen inom branschen foretagstjinster vantas minska for andra aret i
rad. Personliga tjinster utvecklas at andra hallet, med en rejal uppgéang i
tillvaxten detta ar. Detta samtidigt som branschens 16nesumma minskar fér
forsta gangen i vara tidsserier.

- Omsiéttningstillvaxten for den alandska livsmedelsindustrin ser ut att bli svag,
medan omsattningen i den dvriga industrin ser ut att aterhdamta sig efter att
ha minskat ifjol (2018).

- Byggbranschens omséttning ser ut att 6ka for andra aret i rad. Preliminéar
statistik visar att mangden beviljade bygglov minskat, men att siffrorna for
paborjade byggnadsprojekt an sa lange tycks hallas uppe.

- Efter fjolarets extrema torka véntas i ar béttre skérdar inom lantbruket. Den
del av primédrniringarna som dr momsbelagd, framst dppel- och fiskodling
far en fortsatt god omséttningstillvaxt.
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Den globala ekonomin

Den globala tillvixten har gatt ini en
avmattningsfas. Utover faktumet att
flera viktiga ekonomier borjar nd slutet
av konjunkturcykeln har handelskriget
mellan USA och Kina ytterligare en
déampande effekt pa den redan
forsvagade varldsekonomin.
Oséakerheten i varldshandeln och dess
inverkan pa investeringsviljan paverkar
tillverkningsindustrin runt om i
varlden negativt. Lagkonjunkturen
tycks ha kopplat ett grepp om
tillverkningsindustrin i eurozonens
ekonomiska motor Tyskland. Radslan
framover ar att de negativa
chockvagorna sprider sig uti den
ovriga ekonomin och till allt fler lander.
Hittills ar dock arbetsmarknaderna och
den inhemska efterfragan intakt i bade
Finland och Eurozonen i stort.

Den oberdkneliga handelskonflikten
mellan USA och Kina 6kar den globala
osdkerheten vilket minskar bade
investeringsvilja och handel. Den
minskande varldshandeln beror
troligtvis inte i forsta hand direkt pa
denna handelskonflikt, men den
fortsatta spanningen mellan vérldens
tva storsta ekonomier forsvagar den
globala handeln och tillvaxten
ytterligare.

Turerna kring Brexit fortsatter att
utgora en konstant kalla till osakerhet. I
dagsldget ar deadline for en hérd Brexit
satt till 31 januari 2020, men vad som
kommer att handa &r fortfarande oklart.
Oséakerheten kring Brexit bedoms
dampa investeringarna i EU! och
innebér ytterligare motvind for den
troggaende europeiska ekonomin.

1 Sveriges Riksbank (2019) Penningpolitisk
rapport, s. 26.

Den avsvalnande vérldsekonomin
héller nere efterfrdga och pris pa olja.
Sedan varen har svaga ekonomiska
indikatorer och 6kad osdkerhet kring
varldshandeln lett till sjunkande priser
och framtidsférvantningar.?2 Den
geopolitiska osdkerheten i Mellandstern
fortsatter dock att lagga en riskpremie
pa oljepriset.® Priset pd riolja (Brent)
forvéntas ligga pa ett medelvarde kring
64 USD per fat detta ar for att sjunka
marginellt ndsta ar (2020). Attackerna
mot den saudiska oljeproduktionen i
september tillfor dock en forhdjd
osdkerhet, da priserna kan stiga
betydligt ifall situationen eskalerar.

Den amerikanska ekonomiska tillvixten ser
ut att mattas av efter en lang period av
uppgang. Tillverkningsindustrin ser allt
negativare pa framtiden och risken
finns att detta sprider sig till
tjanstesektorn. Den eskalerande
handelsdispyten med Kina paverkar
dessutom tillvéxten genom en
minskande investeringsvilja.

Arbetslosheten i USA ligger pa
historiskt ldga nivaer (i september 3,5
procent). Hjdlpt av den starka
arbetsmarknaden ar hushallens
konsumtion stark och det amerikanska
konsumentfortroendet har hallits kvar
pa en hog niva.*

2 US Energy Information Administration (2019)
Short-Term Energy Outlook September 2019.

3 Sveriges Riksbank (2019) Penningpolitisk
rapport, s. 9.

4 OECD (2019), OECD.Stat (databas), hamtad 12
september 2019.



https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2019/penningpolitisk-rapport-september-2019/
https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2019/penningpolitisk-rapport-september-2019/
https://www.eia.gov/outlooks/steo/pdf/steo_full.pdf
https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2019/penningpolitisk-rapport-september-2019/
https://www.riksbank.se/sv/penningpolitik/penningpolitisk-rapport/2019/penningpolitisk-rapport-september-2019/
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Den amerikanska dollarn starktes
gentemot de flesta valutorna inklusive
euron under de tva forsta kvartalen i ar
(2019). Dollarns funktion som sédker
hamn innebér att efterfragan, och
darmed véardet, 0kar i takt med den
okade osdkerheten i varldsekonomin.

Eurozonens tillvixtutsikter ar
pessimistiska. Den samlade
bedémningen hos prognosinstituten ar
att BNP-tillvaxten i ar ligger kring 1,1
procent for att sedan ligga kvar pa
ungefar samma niva under 2020.

Tillvaxtférvantningarna inom
euroomradet har forsdmrats de senaste
manaderna i takt med att svag
ekonomisk data publicerats. Det ar i
forsta hand en nedgéng inom
tillverkningsindustrin som pressat ner
tillvaxtforvantningarna. En
avsvalnande varldsekonomi och
osdkerhet kring varldshandeln minskar
den globala efterfrdgan pa
tillverkningsindustrin.

Sarskilt oroande &r faktumet att det ar
den tyska tillverkningsindustrin som
leder denna negativa utveckling.
Tyskland har under en lang tid
fungerat som eurozonens ekonomiska
motor och en nergang som sprider sig
fran tillverkningsindustrin brett i den
tyska ekonomin skulle fa betydande
effekter runtomkring i Europa.

Tjanste- och byggnadssektorerna ar
mindre beroende av exportefterfragan
an tillverkningsindustrin. Den fortsatt
starka inhemska arbetsmarknaden har
dérfor an sa lange kunnat uppratthalla
efterfrdgan i dessa branscher.

Trots vikande tillvaxtsiffror ar
arbetsmarknaden i eurozonen fortsatt
stark. Arbetslosheten lag i augusti pa
7,4 procent, vilket dr det lagsta nivan
sedan 2008 da den lag pa 7,3 procent.

Aven sysselsittningen har fortsatt att
Oka under aret. En mojlig forklaring till
att arbetsmarknaden inte foljt
nedgangen i BNP-tillvaxt ar att den
minskande exportefterfragan i forsta
hand drabbar kapitalintensiva
branscher, medan arbetsintensiva
branscher kommer relativt lindrigt
undan.’

Hushallens fortroendeindikator inom
eurozonen har visat en neratgadende
trend sedan slutet av 2017.6 Fortroendet
ligger dock fortfarande &ver
langtidsvérdet och stods av en fortsatt
stark arbetsmarknad.

Bade den amerikanska (FED) och
europeiska (ECB) centralbanken har
redan borjat méta den kommande
avmattningsfasen med stimulanser.
Utover konjunktursvackan motiverar
dven de laga inflationsnivaerna
stimulanser, sarskilt i Eurozonen.
Forutsattningarna for genomforandet
av stimulanser ar dock klart
fordelaktigare for FED &n for ECB.

FED har under de tre senaste aren
gradvis hojt styrrantan, vilket innebar
att den i somras lag pa 2,5 procent.
Sedan dess har den sankts 50 punkter,
vilket vantas efterfdljas av ytterligare 50
punkter innan utgdngen av 2020. ECB &
sin sida ar fortfarande kvar i sin
historiskt expansiva rantepolitik, dar
refirdntan” legat pa 0 eller 0,05 procent i
hela fem och ett halvt ar. Utrymmet for
nagra rantesankningar i FEDs kaliber
finns darfor inte. I september
annonserade ECB ett nytt

5 ECB (2019) ECB staff macroeconomic
projections for the euro area - September 2019,
s.12.

6 European Commission (2019) Business and
Consumer Surveys.

7 ECBs huvudsakliga verktyg for att genomdriva
centralbankens penningpolitik.


https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys_en
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stimulanspaket som innebar att
inldningsrantan sanktes med tio
punkter till -0,5 procent och att banken
aterupptar sina kop av rantepapper
(s.k. quantitative-easing).s

Tremanaders Euribor-réantan fortsatter
att sjunka det kommande éaret. Den lag i
september pa minus 0,418 procent.
Prognoserna ligger pa nivaer kring
minus 0,6 bade pa kort och medellang
sikt. Nagra rantehdjningar finns inte pa
horisonten i och med konjunkturlaget
och lanserandet av ytterligare
stimulansatgarder fran ECB i
september.

ECBs langvariga svarigheter att ge
ekonomin tillrdcklig stimulans och
halla inflationen uppe har lett till att allt
fler roster hojs for mer expansiv
finanspolitik inom eurozonen. Utéver
ECBs svarigheter framfors dagens
ranteldge, dar flera lander kan fa betalt
for att Idna som ytterligare argument
for en l6sare finanspolitik.?

Avslutningsvis kan konstateras att
Kinas utsikter har férsamrats som en
konsekvens av handelskonflikten med
USA. Kina brottas dessutom med en
sviktande inhemsk efterfragan som
riskerar att dampa tillvéxten ytterligare
framover. Expansiv finans- och
penningpolitik vantas framover for att
driva upp tillvaxten. Ytterligare
minskningar av Yuanens varde ligger
dven pa bordet, men vantas inte bli allt
for stor med tanke pa risken for
kapitalflykt.

8 ECB (2019), pressmeddelande Penningpolitiskt
beslut 12 september 2019.

9 Exempelvis The Economist, ”"Germany needs
fiscal stimulus here’s how to do it”, 22 augusti
2019; Dagens Industri, “Dags for en

finanspolitisk rendssans”, 19 september 2019.

Finland

Finlands ekonomi borjar sakta in efter
en kort tid av goda tillvéxtsiffror. De
orosmoln som observeras saval globalt
som i eurozonen kommer att dra med
sig Finland. Finland &r en liten 6ppen
ekonomi och darmed starkt beroende
av den varldsekonomi som just nu
préglas av osakerhet och recessionsrisk.
Att Finlands storsta
avsattningsmarknad for exportvaror,
Tyskland, ser ut att leda eurozonens
nedgéng &r sarskilt orovackande. Ett
visst hopp kan majligtvis sattas till den
inhemska efterfragan i Finland, som
gynnas av en stark arbetsmarknad och
laga réntor, samt en nagot expansiv
statsbudget.

Den finldndska BNP-tillvaxten &r inne i
en inbromsningsfas efter att under
2016-2017 legat kring tre procent.
Fjolarets (2018) BNP uppgick till 1,7
procent.’® I ar vantar sig finansministeriet
att tillvaxten hamnar kring 1,5 procent,
for att sedan dampas ytterligare till 1,0
procent ar 2020.1

Finland paverkas starkt av den
europeiska situationen dér vi ser en
sjunkande framtidsstro inom
tillverkningsindustrin. En minskad
europeisk efterfragan for den
finlandska tillverkningsindustrin borjar
dven paverka industrins framtidstro i
Finland.

10 Statistikcentralen, Nationalrakenskaper.

11 Finansministeriet (2019), Ekonomisk dversikt
hésten 2019


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.mp190912~08de50b4d2.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.mp190912~08de50b4d2.sv.html
https://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks/central-bank-america/fed-interest-rate.aspxhttps:/www.economist.com/leaders/2019/08/22/germany-needs-fiscal-stimulus-heres-how-to-do-it
https://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks/central-bank-america/fed-interest-rate.aspxhttps:/www.economist.com/leaders/2019/08/22/germany-needs-fiscal-stimulus-heres-how-to-do-it
https://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks/central-bank-america/fed-interest-rate.aspxhttps:/www.economist.com/leaders/2019/08/22/germany-needs-fiscal-stimulus-heres-how-to-do-it
https://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks/central-bank-america/fed-interest-rate.aspxhttps:/www.di.se/ledare/dags-for-en-finanspolitisk-renassans/
https://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks/central-bank-america/fed-interest-rate.aspxhttps:/www.di.se/ledare/dags-for-en-finanspolitisk-renassans/
https://vm.fi/sv/publikationen?pubid=32802
https://vm.fi/sv/publikationen?pubid=32802
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Den finska exportindustrin har hittills
varit stark. Destinationen for de finska
exportvarorna dr huvudsakligen
eurozonen och framforallt Tyskland. De
minskande investeringarna och den
europeiska industrins kraftgdng
innebar darfor betydande utmaningar
for den finska industrin framover.
Prognosinstituten vantar sig en
markant minskning i exporten nésta ar.

Konjunkturindikatorn for produktionen
foljde under 2018 en sjunkande trend.
Vid arsskiftet 2018/2019 sjonk
trendindex under tiodrsmedelvardet.
Under januari—juli 2019 har dock
trenden vant och indikatorn visar allt
positivare viarden. Med tanke pa de
orosmoln som hopat sig sedan juli
vantar vi oss inte att uppatgangen blir
langvarig.1?

Inflationen vantas i &r hamna kring 1,0
procent for att darefter stiga marginellt
till 1,1 ar 2020. Inflationen har framst
drivits uppéat av boende, mat, alkohol
och tobak13, dar de tva sisthamnda har
fatt hojda skatter under aret.

Arbetsmarknaden har utvecklats starkt
under de tva senaste aren.
Arbetslosheten har sjunkit stadigt och
lag i augusti pa 6,8 procent, vilket bara
ar 0,4 procentenheter ifran lagstanivan
fore finanskrisen.!* De flesta bedomare
vantar sig dven att arbetslosheten
sjunker ytterligare nagon tiondels
procentenhet under 2020.

Aven antalet sysselsatta har haft en
positiv utveckling. Naringslivets
forskningsinstitut (ETLA) uppskattar
att antalet sysselsatta 6kar med 21 000

12 Statistikcentralen, Konjunkturindikator for
produktionen

13 ETLA (2019) Suhdanne 2019:2

14 SEB (2019) Nordic Outlook September 2019

personer under 2019, samtidigt vantas
sysselsattningsgraden oka fran 71,7
procent ifjol (2018) till 72,4 procent i

ar.15

Framover véantas dock utvecklingen pa
arbetsmarknaden stagnera. De relativa
arbetsldshets- och sysselsittningstalen
vantas ligga kvar pa samma nivaer, da
tillvaxten av antalet sysselsatta vantas
vara obefintlig och arbetskraftens
storlek oférandrad.

Under tillvaxtfasen har mismatch-
problem pa arbetsmarknaden inneburit
problem for de finlandska foretag som
velat véxa. Framover kommer
dessutom sysselsattningstillvaxten
hédmmas av den nedatgaende
konjunkturen. Invandringen ar i
dagslaget inte tillracklig for att
motverka den minskande befolkningen
i arbetsfor alder.

Efter tva ar av stadig uppgang nadde
hushdllens fortroende for ekonomin i slutet
av 2017 den hogsta noteringen pa mer
an 20 ar och nast hogst i EU. Sedan dess
har fortroendeindikatorn rasat och
ligger nu strax 6ver EU-genomsnittet.16
Sarskilt forvantningarna pé den finska
ekonomin i stort dr lagt bland
hushallen.?”

Den forbéttrade sysselsattningen syns
dven i en 6kande Ionesumma. Under
2018 steg lonesumman med néstan fem
procent, och under de tva forsta
kvartalen i ar har tillvaxten legat pa
drygt fyra procent pé arsbasis.'® Den
stagnerande sysselsdttningen innebar
att hojningar av 16nenivan ensam

15 ETLA (2019) Suhdanne 2019:2
16 EUROSTAT (2019) databas.

17 Statistikcentralen, konsumenternas
fortroende.

18 Statistikcentralen, Lonesummaindex


http://www.stat.fi/til/ktkk/2018/07/index_sv.html
http://www.stat.fi/til/ktkk/2018/07/index_sv.html
https://www.etla.fi/wp-content/uploads/suhdanne-2019-2.pdf
https://sebgroup.com/siteassets/large_corporates_and_institutions/prospectuses_and_downloads/research_reports/nordic_outlook/2019/no_1909_en.pdf
https://www.etla.fi/wp-content/uploads/suhdanne-2019-2.pdf
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kommer att 6ka de finska hushallens
kopkraft framover. Hushéllens
procentuella sparande véntas vara
oforandrat.

I Finland véantas samma monster som i
Eurozonen i stort, ndmligen att den
inhemska efterfragan kommer att sta
for BNP-tillvaxten.

Nasta ar kommer den privata
konsumtionen f& en viss skjuts av att
den minskade semesterpenningen for
offentligt anstéllda avslutas och
skattelattnader for laginkomststagare
infors. Hojda punktskatter pa
konsumtionsvaror kommer dock att
delvis motverka detta.

Den sjunkande tillvaxten tillsammans
med den finska regeringens tkade
utgifter gor att den finldndska statens
skuld som andel av BNP aterigen 6kar
och riskerar att aterigen na 60 procent
under 2020. I budgetpropositionen for
2020 finns nya lan pa tva miljarder euro
med. Det internationella rénteldget
innebar dock att den finska staten lanar
till minusranta, och darmed far betalt
for de nyupptagna lanen.”

Sverige

Aven Sveriges ekonomi har gatt in i en
avmattningsfas. Sedan sommaren har
allt fler negativa siffror radats upp.
Under det andra kvartalet steg BNP
med 1,0 procent jamfort med andra
kvartalet 2018. Som jamforelse var
tillvaxten pa arsbasis 1,7 procent under
forsta kvartalet och 2,9 procent for ett ar
sedan.?0

19 YLE nyhetsartikel "Suomi teki ennatyksen
valtiolainojen halpuudessa — Velka kasvaa,
mutta korkoihin uppoaa saman verran kuin 28
vuotta sitten”, 18 september 2019.

20 SCB, nationalrakenskaper. Samtliga
forandringar pa arsniva samt

Tillverkningsindustrins svarigheter
tycks dven ha natt Sverige.
Konfidensindikatorn for
tillverkningsindustrin hade i augusti
sjunkit fyra manader i rad och naddde
dé sin lagsta nivan sen 2013. Indikatorn
sjonk samtidigt under det historiska
medelvédrdet.? Den svaga
varldshandeln och den europeiska
inbromsningen &dr negativ for den
exportberoende tillverkningsindustrin,
och véntas tara alltmer pa de hittills
valfyllda exportorderbockerna. Den
svaga kronan utgor en viss lattnad for
den den svenska exportsektorns
konkurrenskraft.

De svenska hushallens fortroendet for
landets ekonomi har sjunkit stadigt
under aret. Utover detta ser vi dven en
okning av rddslan for att bli arbetslos.
Tillsammans med kvarliggande effekter
av bostadsprisnedgangen 2017 haller
denna osakerheten infér framtiden
tillbaka hushallens konsumtion.?2
Under arets forsta halva dkade
hushallskonsumtionen endast med 0,6
procent, vilket &r en tydlig
inbromsning.?

Aven den svenska arbetsmarknaden
borjar uppvisa avmattningstecken och
ser ut att lagga en synnerligen stark
period bakom sig. Antalet sysselsatta
har okat stadigt och néstan
undantagslost under hela decenniet
sedan finanskrisen, men hade i juli inte
visat ndgon okning tre manader i rad.
Arbetslosheten? lag i augusti pa 7,1
procent, vilket dr en 6kning med 1,0

kalenderkorrigerade och sdasongsrensade.

21 5CB (2019) SCB-Indikatorer augusti 2019.

22 Nordea (2019) Economic Outlook.

23 5CB (2019) SCB-Indikatorer augusti 2019.

24 Insamlingsproblem for SCB leder till att arets
arbetsloshetstal ar nagot dverskattat.



https://yle.fi/uutiset/3-10976659
https://yle.fi/uutiset/3-10976659
https://yle.fi/uutiset/3-10976659
https://yle.fi/uutiset/3-10976659
https://www.scb.se/contentassets/3da115c54977439ab09c694c25f40392/aa0101_2019m08_ti_a06ti1907.pdf
https://docs.nordeamarkets.com/nordea-economic-outlook/economic-outlook-2019/EO-en-03-2019/?utm_source=press&utm_medium=ncom&utm_campaign=EO201903#/
https://www.scb.se/contentassets/3da115c54977439ab09c694c25f40392/aa0101_2019m08_ti_a06ti1907.pdf
https://www.scb.se/om-scb/nyheter-och-pressmeddelanden/kvalitetsbrister-i-datainsamlingen-paverkar-aku/
https://www.scb.se/om-scb/nyheter-och-pressmeddelanden/kvalitetsbrister-i-datainsamlingen-paverkar-aku/

Oversikter och indikatorer 2019:6 ﬂ!!!

procentenheter jamfort med augusti
2018.2> Minskad jobbtillvaxt innebar att
arbetsloshetsgraden efter flera &r av
minskning nu sakta borjat klattra
uppat.2

Osdkerheten i den globala ekonomin
forsvagar sma valutor da investerare
soker trygga valutor, i synnerhet den
amerikanska dollarn. I normala fall
skulle den svenska hogkonjunkturen
kunnat motverka denna effekt, men
den svenska riksbankens expansiva
penningpolitik har pressat ner vardet
under hela hogkonjunkturen denna
konjunkturcykel. Kronans véxelkurs i
forhallande till euron var i september i
ar (2019) 10,70 {or en euro, och har i tre
ars tid legat under sitt
langtidsmedelvarde?” gentemot euron
(9,31).

Storbankerna SEB och Nordea spadde
bada i sina septemberprognoser att en
euro skulle motsvara 11,00 kronor vid
arets slut. Sen dess har dock
Riksbanken 6verraskat marknaden
genom att sta fast vid en planerad
rantehdjning inom det narmsta
halvaret. Beskedet har redan lett till en
forstarkning av kronan och det ar
troligt att den vid arets slut ligger nagot
under 11-kronorsgransen. Det aterstar
dock att se huruvida Riksbanken
genomfor hojningen och huruvida de
lyckas Overtyga marknaden om att de
kommer att genomfora den.

Riksbanken forutspar en gradvis
forstarkning av kronan framover.

Den rétt omfattande importen fran
Sverige till Aland skulle d& & andra
sidan fordyras, men nettoeffekten av en
starkare krona i férhallande till euron

25 SCB (2019) SCB-Indikatorer september 2019.

26 SEB (2019) Nordic Outlook September 2019

27 Lagtidsmedelvarde 2000-2018.

skulle vara positiv. Med detta sagt s&
har Riksbanken fatt se sina
férvantningar pa en starkare krona
komma pa skam de tva senaste aren.

Aland

Enligt ASUB:s registeruppgifter har den
arliga tillvixten av vardet pa den
samlade omsdittningen i det privata
ndringslivet trendmassigt sjunkit sedan
2012 (Se Figur 1 nedan).

Figur 1. Omséttningens och ldnesummans
tillvixt i det dlandska néaringslivet,
(procent), 2012-2019
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Omsittningens trendtillvaxt? var
positiva 4,1 procent under 2012 for att
sedan sjunka till en minskning av den
samlade produktionen motsvarande -
1,1 procent 2016, allt raknat i nominella
varden. Den svaga utvecklingen 2016
berodde framfor allt pd en nedgéng
inom den dominerande
transportsektorn, samt byggbranschen.

Om érets prognos om -0,3 procent
utfaller skulle tillvaxttrenden vara
negativ for tre av de fyra senaste aren.
Enligt den analysen far vi — som

28 | rapporten asyftas trendkompontenten i
sasongsbehandlade tidsserier da de
registerbaserade omsattnings- och
I6neuppgifternas tillvaxt namns.


https://www.scb.se/contentassets/3da115c54977439ab09c694c25f40392/aa0101_2019m08_ti_a06ti1907.pdf
https://sebgroup.com/siteassets/large_corporates_and_institutions/prospectuses_and_downloads/research_reports/nordic_outlook/2019/no_1909_en.pdf
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framgar den morkare, streckade linjen i
Figur 1 en neratlutande trendlinje.

Aven den arliga tillvaxttrenden for den
totala lonesumman uppvisar en
nedatgdende trend, men uppvisar till
skillnad fran omséttningen en god
tillvaxt de senaste aren.?? Lonesummans
tillvaxttrend i det privata néringslivet
lag nagot 6ver genomsnittet 2009-2018
under fjolaret; 3,0 procent, for att sedan
enligt prognosen ligga pa 3,2 procent
innevarande ar.

positivare under aret dn vad
arbetsgivarna forvantade sig i arets
konjunkturenkat. Férutom
lénesummans stabila tillvaxt ser
dessutom arbetslosheten ut att sjunka
négot. En parallell kan hér goras till den
aktuella utvecklingen pa fastlandet och
i eurozonen i stort, dar
arbetsmarknaderna &n sé lange ser
stabila ut samtidigt som tillvéxten
borjar tryta.

Samtidigt som arbetsmarknaden tycks
overtréffa varens forvantningar pekar

Tabell 1. Nyckeltal fér den aldndska ekonomin 2015-2019

2015 2016 2017° 2018" 2019
BNP till marknadspris (volymforandring, %) 3,1 0,0 0,7 -1,0 0,9
Befolkningsforandring (antal personer) 67 231 275 300 160-190
Flyttningsnetto 74 234 234 291 140-170
Relativt arbetsloshetstal (%) 3,8 3,7 3,6 3,5 3,4
Konsumentpriser, arlig férandring (%) 0,1 0,6 1,7 1,3 1,0
Kort rénta (Euribor 3 manader, %) 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,4
Raolja (Brent, USD/fat) 52 44 54 64 63
EUR/SEK 935 9,47 9,64 10,26 10,65

*) Preliminara siffror for BNP 2017 och flyttningsnettot 2018 **) Prognoser.
Kalla: ASUB, egna berakningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser). Befolkningsregistercentralen,

Finlands bank, US Energy Information Administration. ECB.

Svaren pa ASUB:s konjunkturenkit
riktad till de &landska foretagen véaren
2019 visade att det inom det privata
néringslivet fanns en 6vervagande
positiv syn pa det kommande aret.
Foretagen vantade sig bade 6kad
lénsamhet och 6kade investeringar.
Den enda faktorn dér naringslivet totalt
sett hade negativa férvantningar var
personalstyrkans tillvéxt.3
Arbetsmarknaden tycks ha utvecklats

23 Detaljerade branschvisa uppgifter for
omsattningens och [6nesummans tillvaxt finns i
ASUB:s databas.

30 ASUB rapport 2019:3, Konjunkturldget varen
2019.

ASUB:s registerbaserade data pa en
svagare utveckling dn véntat nar det
gdller omsattningens utveckling.

Den korta finska konjunkturuppgéngen
mattas nu av. Uppgéangen drevs av
industrin och tycks inte ha fatt nagot
stort genomslag pa Aland, med sin
servicebaserade ekonomi. Det ar mojligt
att vi framover darfor inte heller
kommer att se en lika stor
tillvaxtnedgang pa Aland som vi véantar
oss pa fastlandet.


http://pxweb.asub.ax/PXWeb/pxweb/sv/Statistik/Statistik__FO/FO013.px/?rxid=03bb5ab2-5322-44d9-9bc4-6504f4b2e783
http://pxweb.asub.ax/PXWeb/pxweb/sv/Statistik/Statistik__FO/FO014.px/?rxid=03bb5ab2-5322-44d9-9bc4-6504f4b2e783
https://www.asub.ax/sv/utredning/konjunkturlaget-varen-2019
https://www.asub.ax/sv/utredning/konjunkturlaget-varen-2019
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Prisokningen pa Aland foljer i regel
utvecklingen for hela Finland. Hittills i
ar ligger den genomsnittliga inflationen
pa 1,0 procent pa Aland. Bade Alands
och Finlands inflation f6r 2019 vantas
ligga pé 1,0 procent.

BNP-tillvixten pa Aland nadde 3,1
procent ar 2015, for att sedan vara
obefintlig under 2016, som &r det
senaste aret som vi har slutgiltliga
siffror for. Enligt vara prelimindra
berdkningar for 2017 fick vi da en viss
okning (0,7 procent), trots att den
offentliga sektorn minskade i
forhallande till aret innan (Tabell 1).3!
Darefter foljde 2018 en minskning i det
privata naringslivet, samtidigt som
okningen i den offentliga sektorn
endast delvis kunde uppviga. ASUBs
prognos sager att tillvaxten i bade det
privata néringslivet och i den offentliga
sektorn &r svagt positiv i ar (2019),
vilket resulterar i en tillvéxtprognos pa
0,9 procent. Darmed har tillvaxten
reviderats uppat i forhallande till
varens prognos med 0,4 procentenheter
procentenhet.

ASUB bedomer att utsikterna for det
privata niringslivet sammanvdgt for det

innevarande dret dr i nivd med liget i vdras.

Samtidigt som BNP-prognosen har
reviderats upp ndgot har
omsittningssiffrorna utvecklats svagare in
vintat.

31 For att berdkna den reella arliga
vardedkningen av BNP anvands Alands KPI som
deflator. Detta ar kommer inflationen pa Aland
att vara betydligt hogre an Finlands
(prognosticerade 1,7 respektive 0,8 procent).

Befolkningsutvecklingen

ASUB:s grova bedémning utgaende
fran preliminéra uppgifter sager att vi i
ar far en befolkningsokning motsvar-
ande 160-190 personer, vilket skulle
vara nagot under genomsnittet for
perioden efter ar 2000.

Angdende flyttningsrorelsen vet vi i
alla fall att nettot (150 personer) for de
tva forsta kvartalen i ar (2019) var i niva
med medeltalet for 2000-talet, men klart
lagre &n de tre senaste drens hoga
nettoinflyttning, som i genomsnitt legat
pa 208 personer under arens forsta
halva.

Sysselsattningen

I varens enkét sag arbetsgivarna dystert
pa den aldndska arbetsmarknaden.?
Den sysselsatta arbetskraftens volym
forvantades minska med 44 arsverken,
eller 0,4 procent. Ett fortsatt hogt antal
pensioneringar tillsammans med
varierande tillvixtférvantningar inom
néringslivet holl
rekryteringsforvantningarna uppe trots
minskningen i volym. Fjolarets
forsiktiga optimism inom néaringslivet
hade ddmpats ytterligare och vi sag i
varas mer aterhallsamma forvantningar
pa det kommande aret i de flesta
branscher.

Det relativa arbetsloshetstalet har
parkerat i spannet 3—4 procent. Sedan
ingdngen av 2016 har arbetslosheten
rort sig upp och ner inom dessa ramar,
utan nagon tydlig trend i ndgondera
riktningen. Arbetslosheten ser ut att
fortsatta att ligga kvar ungefdr i mitten
av spannet i ar — uppskattningsvis 3,4
procent pa arsbasis.

32 ASUB Rapport 2019:5
Arbetsmarknadsbarometern (2019).



https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/rapport20184_arbetsmarknadsbarometern2018.pdf
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/rapport20184_arbetsmarknadsbarometern2018.pdf

ol

Oversikter och indikatorer 2019:6

Den privata konsumtionen

Om Aland foljer det allménna
finlandska monstret har fortroendet for
den egna ekonomin utvecklats svagt
under aret. Lonesumman ser dock ut att
ha en god tillvéxt och rénteldgets
extremt laga nivaer gynnar den privata
konsumtionen. Den aldndska
konsumtionen kommer dven att pa
samma sétt som den finska fa en skjuts
nésta ar da den tillfalliga minskningen
av semesterpenning inom den
offentliga sektorn avslutas.

Ifall arbetsmarknaden fortsatter att
hallas intakt och den positiva
prognostiserade nettoinflyttningen
realiseras bor inkomster och
konsumtion 6ka nagot under aret.

Skuldséttningsgraden pa Aland ligger
over Finlands total och har okat klart
snabbare pa Aland an pa fastlandet
under aren sedan finanskrisen 2008. De
fortsatt ldga rantorna ar darfor sarskilt
viktiga for de alandska hushallens
konsumtionsutrymme. Tack vare
rantelaget ar rantekostnaderna bara en
tredjedel av vad de var 2008, trots att
skulderna okat med drygt 50 procent.

Inom banksektorn anses de laga
rantorna tillsammans med den fortsatt
starka arbetsmarknaden fortsatt
upprétthalla kreditkvaliteten for de
alandska hushallen.34

Hur ser d4 utsikterna for den offentliga
sektorns ekonomi i stort ut?

Den offentliga sektorn

Enligt preliminédra uppgifter fran
skatteforvaltningen kommer

33 Statistikcentralen, Statistik 6ver skuldsattning.

34 Andelsbanken for Aland, Ekonomiska 6versikt
1.1.-30.6.2019. Nya Aland 26 augusti 2019.
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kommunalskatterna pa forvarvs-
inkomster att 6ka med 1,4 procent for
de aldndska kommunerna ar 2018. For
hela Finland férvantas en 6kning pa 2,4
procent. Forvarvsskatteintakterna har
Okat trots att de genomsnittliga
skattesatserna sjunkit nagot bade pa
Aland och fastlandet. Att
skatteintdaktsokningen var mindre pa
Aland beror delvis pa att skattesatserna
har sjunkit mera pa Aland n vad de
gjort pa fastlandet. ASUB:s prognos for
innevarande ar ar att de alandska
kommunernas debiterade
forvarvsskatter sjunker nagot.

Utifran prelimindra uppgifter for 2018
vantas samfundsskatterna oka med 6,5
procent for de alandska kommunerna,
vilket kan jamforas med en 6kning pa
cirka 10 procent for alla Finlands
kommuner sammantaget.
Prognostisering av samfundsskatterna
utifran foretagens driftoverskott samt
hittills redovisade belopp ar svart, men
de idag tillgangliga siffrorna pekar pa
att samfundsskatterna kommer att vara
ganska oférandrade 2019.

For ar 2018 faststadllde
Alandsdelegationen klumpsumman till
knappt 247 miljoner euro. Detta skulle
innebédra en hojning pa cirka 6,9 procent
fran ar 2017. Enligt uppgifter fran det
senaste tilliggsbudgetforslaget for
staten 2019 forvéantas klumpsumman bli
cirka 241 miljoner euro, vilket da skulle
innebdra en minskning pa 2,4 procent
eller cirka sex miljoner euro.

Utifran statsbudgetpropositionen for
2020 vantas klumpsumman nasta ar
6ka med cirka 3,8 procent och da utgora
250 miljoner euro.

Skattegottgorelsen till landskapet, den
sa kallade flitpengen, blir aktuell da de i
landskapet debiterade inkomst-
skatterna overstiger 0,5 procent av
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motsvarande skatt for hela Finland. Ar
2016 uppgick flitpengen till 15,2
miljoner euro, vilket motsvarar en
genomsnittlig niva.

Flitpengen upplevde en avsevard
minskning 2017, som &r det senaste ar
som flitpengen faststallts for, och
uppgick da till cirka 11,75 miljoner
euro. Enligt ASUB:s prognoser vintas
flitpengen sjunka med cirka tre och en
halv miljon euro 2018 d& de
fastlandska skatteintdkterna ser ut att
utvecklas starkare dn de alédndska. I
dagsldget vantas sedan inga storre
forandringar for 2019.

For skattegottgorelsen ar systematiken
sadan att 2018 ars belopp tas upp i 2020
ars budget. For 2018 berdknas summan
av klumpsumman och flitpengen vara
262,2 miljoner euro. I ar berdknas
summan av de tva minska till 252,7
miljoner euro och 2020 forvantas
summan Oka till cirka 258,3 miljoner
euro.

Utvecklingen i det privata
naringslivets branscher

Den allméanna internationella
sjofartskonjunkturens relevans for
alandsk shipping géller i forsta hand
torrlast- och tankerverksamheten.
Farjerederierna verkar under specifika
villkor for just deras segment.
Gemensamt for alla segment ar forstas
forandringar i bunkerkostnaderna.

Den élandska sjofarten borde i princip
drabbas av Finlands och Sveriges
forsamrade ekonomiska tillstand.
Emellertid framstar i praktiken andra,
for de olika segmenten specifika krafter,
som starkare faktorer dn den allmédnna
ekonomiska konjunkturen.
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Sjofartsstodet klarade sig utan nagra
nedskérningar i den finska regeringens
budgetproposition for 2020. Detta dr en
lattnad efter att stodet stundtals har
namnts i debatten kring eventuella
nedskérningar i foretagsstoden.Stodets
bevarande dr av avgorande betydelse
for den alédndska rederindringen, samt
den alandska ekonomin i stort.3

De alandska rederierna inom den
alandska saval passagerar- som
tankersjofarten dr finansiellt stabila,
vilket minskar den ekonomiska risken
ndr man nu satsat pa nybyggen.3¢

For sjofartsbranschen vantas pa kort
sikt en obefintlig omséattningstillvaxt i
reella tal samt vissa
lénsamhetsutmaningar for
sjofartsbranschen; prispress och
ofordelaktiga valutakurser tranger
passagerarrederierna samtidigt som
tankerverksamhetens internationella
villkor ser tuffa ut.
Passagerarrederierna uppvisar dock
framtidstro och bade politiska beslut
och passagerarsiffror har varit positiva
for branschen sedan véren.

Rutten Helsingfors-Tallinn dr den enda
déar rederierna ser stabilt vaxande
passagerartal. De alandska
passagerarrederierna for dar en hard
kamp mot varandra och mot deras
estniska konkurrent. I varas
annonserade det estniska rederiet
byggandet av ett helt nytt
passagerarfartyg till rutten, samtidigt
som det ena aldndska rederiet
lanserade ett nytt kombinerat last- och
passagerarfartyg. Prispressen ser darfor
ut att fortsatta, eller t.o.m. tillta, under
overskadlig framtid och darmed

35 Alandstidningen (2019), diverse upplagor.

36 Alands Sj6fart, diverse upplagor,
Sjofartstidningen, diverse upplagor.


http://www.sjofart.ax/
http://www.sjofartstidningen.se/
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fortsdtta att tdnja pa rederiernas
lénsamhet under tiden som de
positionerar sig infor framtiden.

Den svaga kronan paverkar
passagerarrederierna negativt. Den
forstarkning som dnnu i varas
forutspaddes har inte visat sig, istallet
har vi sett en fortsatt forsvagning av
kronan under sommarmaénaderna. I
dagslédget vantas kronkursen ligga kvar
i spannet 10,50-11,00 SEK/EUR under
det kommande aret.

Bunkerpriserna har klattrat uppat under
aret efter en kraftig nedgang i slutet av
2018. Framover véantas dock bunkern
ligga kvar kring dagens niva, vilket
skulle ge rederierna ett visst andrum i
allmaént tuffa forutsattningar. Det for
bunker avgorande oljepriset ligger idag
pa en niva som é&r lagre an
tioarsmedeltalet. De nyligen intréaffade
attackerna mot den saudiska
oljeproduktionen paminner dock om
det spanda laget, dar ytterligare
eskalering riskerar att hoja prisbilden.

Positiva nyheter for rederierna saknas
inte. Sankningen av den estniska
alkoholskatten har inneburit 6kad
omsattning och passagerartal pa finska
viken. Klimatdebatten och det viaxande
intresset for narresor har lyfts fram fran
branschhall som en mojlighet for
rederierna.’” Utover detta var det
ordrda sjofartsstodet i den finska
budgetpropositionen en viktig nyhet
for rederierna.

En fortsatt stark dollar framdver skulle
missgynna passagerarrederierna som
har storre delen av inkomsterna i euro
men betalar sin bunker i USD. Daremot
ar nettoeffekten av en stark dollar
positiv for den alandska

37 Alands Sjofart, diverse upplagor,
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tankerverksamheten eftersom man har
merparten av sina intdkter i USD.

Den ledande internationella indikatorn
for tankertrafik (Worldsscale) har under
hela aret visat en nedatgdende trend for
frakter pa Nordsjo- och
Ostersjohamnar. Hittills ligger arets
indikatorniva under motsvarande
period under det svara verksamhetsaret
april 2017-mars 2018. D& vi dessutom
idag har ett hogre oljepris men en
dollar pa liknande niva som 2017/2018
ser forutsdttningarna for innevarande
ar tuffa ut. Det dlandska tankerrederiet
moter dock det tuffa marknadslaget
med ett nyss genomfort
nybyggnationsprogram, finansierat
med egna medel.

Det storsta alandska torrlastrederiet har
lyckats halla hela sitt tonnage i arbete.
Ett av fartygen har langtidskontrakt
med en finlandsk papperstillverkare
fram till december 2020 medan ett
annat i somras fick ett forlangt kontrakt
fram till december 2021. Ovriga fartyg
borjar ndrma sig slutet av sina kontrakt,
som samtliga stracker sig fram till arets
slut. Ytterligare kontrakteringar under
hosten blir darfér avgorande for den
omedelbara framtidens lIonsamhet.

Fran den andra stora aktoren inom
torrlastsegmentet anas en viss
optimism. Under varen forlangdes
kontrakten for rederiets tva lastfartyg
och utdver detta aterkopte man ett
tidigare salt fartyg. Det nygamla
fartyget aterkoptes sedan man fatt till
ett befraktningsavtal fram till utgangen
av 2021. Till dessa affarer tillkommer
det tidigare namnda kombinerade
frakt- och passagerarfartyget som satts i
trafik pa finska viken, som dven det
tillhor samma rederikoncern.


http://www.sjofart.ax/
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Omsittningstillvaxten inom transport-
branschen totalt aterspeglar nergdngen
inom sjofarten. Arsgenomsnittet var 1,2
procent for perioden 2009-2018, strax
under den genomsnittliga arliga
inflationen, vilket innebar att branschen
i reella priser hade nolltillvaxt. I ar
vantar vi oss att den nominella
tillvaxten blir 0,6 procent, vilket skulle
innebdra en minskning i reella priser.
De positiva passagerar- och fraktsiffror
som sedan sommaren inkommit kan
dock komma att 6ka
omsattningstillvaxten.

Tillvéxten av den samlade Ionesumman
i branschen har i ett tiodrsperspektiv
varit &nnu svagare dn omsattningsdito.
De tva senaste aren har IJonesumman
tillskillnad frdn omséattningen vuxit. I ar
vantar vi oss en 6kning med 4,4
procent.

Denna svaga utveckling fér branschens
omsattning ser ut att vara i linje med
vad branschféretagen bedomde i varas.
Baserat pa registeruppgifter for
lonesumman tycks varens mycket
negativa forvantningar pa
personalstyrkans déremot inte
realiserats.3

Hotell- och restaurangbranschen hade ifjol
en omsattningstillvaxt pa 2,6 procent,
vilket var ndgot under langtidsmedel-
vardet aren 2009-2018, men béttre dn
néringslivet i stort. Trots den hyffsade
tillvaxten var fjolaret ett svagt ar vad
géller 6vernattningar, ndgot som ser ut
att andra i ar (2019). I likhet med det
okande antalet resande som rederier
rapporterat under sommarmanaderna
sd har hotellovernattningarna kat med
4,8 procent under sommarmanaderna
jamfort med de svaga siffror som
registrerades den heta sommaren 2018.

38 ASUB Rapport 2019:3, Konjunkturldget varen
2019, s.41.
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Under arets forsta atta manader har
hotellen haft 169 400 6vernattningar,
vilket jamfort med samma period 2018
innebar en 6kning om drygt tva
procent.* Denna 6kning
Overensstammer med de omséattnings-
och lonesiffror for branschen som vi
hittills fatt in. Branschens samlade
omséttning ser enligt dessa preliminéra
uppgifter ut att 6ka med 2,1 procent i ar
jamfort med fjolaret. Lonesummans
tillvaxttrend forvantas bli 2,8 procent.

Jamfort med det allménna ldget sa ser
hotell- och restaurangbranschen ut att
aven i ar ha ett nojaktigt ar. Tillvaxten
av Ionesumma och omséttning blir
visserligen lagre &n tioarsmedelvéardet,
men dnda battre dn de allmanna
tillvaxtsiffrorna i ekonomin.

Forandringar i omsattningstillvéaxten i
den alandska handelsbranschen beror till
stor del pa hur internethandeln och
priset pa drivmedel utvecklas. Den
brokiga sammanséttningen av
handelssegment véntas totalt sdtt fa en
omsattningsminskning med 7,3 procent
under 2019. Aven 2018 minskade
omsattningen, da med 2,4 procent.

Partihandeln med fisk véntas fa en
minskande omséattning samtidigt som
den alandska verksamheten kopplad
till internethandel utgor en allt mindre
del av handeln i takt med att de
skatteundantag som varit dess
verksamhetsforutsattning férsvinner.

Registeruppgifterna for 16nesumman i
handelsbranschen visade pa en
avsevard 6kning i fjol (2018).
Lonesumman véntas dock falla tillbaka
i &r, med en prognostiserad minskning
med 0,6 procent.

39 ASUB Statistikmeddelande. Turism 2019:8.



https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/konjunkturlaget_varen_2019.pdf
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/reports/konjunkturlaget_varen_2019.pdf
https://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/statistics/hotaug18.pdf
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Den svaga kronan tynger den dlindska
banksektorn via dess svenska
verksamhet. Dessutom har en
forflyttning mot sékrare lantagare
inneburit lagre intdkter. Sammantaget
har dérfor rantenettot forsvagats hittills
i ar. Provisionsnettot fortsatter
emellertid att 6ka och utgor en allt
storre del av bankernas intakter.

Bankernas sammanvéagda
rorelseresultat for 2019 ser ut att kunna
bli ungefar i niva med fjolaret. Det
osdkra borslaget och de sjunkande
rantorna innebar dock en stor osdkerhet
i bankernas resultatprognoser.%

Marknaden f6r den internationellt
inriktade delen av
forsikringsverksamheten hade en forsiktig
global tillvaxt under 2018, vilket i och
med det forsimrande laget for
varldshandeln inte &r betryggande for
branschorganisationen International
Union of Marine Isurance (IUMI).#!

Det for den alandska
forsakringsbranschen viktiga
kaskoforsakringssegmentet har de
senaste dren varit pressat av
Overkapacitet, minskande
fartygsvarden och minskad aktivitet. En
kombination av ldga premier och ett
stort antal skador har tanjt pa
lonsamheten. Under 2019 vantas dock
6kande premienivaer forbattra laget
nagot.2

40 Andelsbanken for Aland, Ekonomiska éversikt
1.1.-30.6.2019. Nya Aland 26 augusti 2019;
Alandsbanken Halvarsrapport fér perioden
januari—juni 2019.

411UMI (2019a) “Global marine insurance
premiums rise by 1%, but future market
development remains uncertain, says IUMI”,
pressmeddelande 16 september 2019.

42 |UMI (2019b) “Global Marine Insurance
Report 2019” bildpresentation fran IUMIs arliga
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De genomsnittliga skadekostnaderna
som rapporterats till nordiska
marinforsikrare 1ag under forsta halvan
av aret kvar pa en lag niva, likt de tre
senaste aren.* Det ar framst enskilda
storre skador som drar upp
kostnaderna. I och med att den
alandska marinforsakrings-
verksamheten &r inriktad pa relativt
sett mindre tonnage paverkas man
férmodligen inte av de allra storsta
skadorna.

Branschen foretagstjinster omfattar
manga olika verksambheter, saval
mindre hemmamarknads- som nagra
storre exportinriktade foretag inom
bland annat IT. Branschens omséttning
visade en stark tillvaxt 2015-2017. Ar
2018 skedde sedan en tillbakagang da
omsiattningen minskade med drygt tre
procent. Enligt ASUBs preliminara
registeruppgifter kommer vi dven i ar
se en tillbakagang i liknande
storleksklass.

Trots den svaga
omséttningsutvecklingen 2018 var
branschens forvantningar fortfarande
positiva i varens konjunkturbarometer
Enligt ASUBs registeruppgifter ser
dessa forvantningar emellertid inte ut
att infrias. Daremot ser varens
expansionsplaner pé personalsidan ut
att ha forverkligats baserat pa
l6nesummans tillvéxt.

Lonesumman for branschen
foretagstjanster har fortsatt att vaxa
trots den senaste tidens
omsattningsminskning. Lonesummans
tillvaxt for innevarande ar véntas ligga i
niva med tioarsmedelvardet for
branschen, som ar drygt tre procent.

konferens, september 2019.

43 Cefor (2019) Hull trends 2019.
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Branschen personliga tjinster bestar till
Oovervagande delen av smaforetagare
inom tvétteri, privat hilso- och
sjukvardsverksamhet osv. Har ingér
dven en del av spelverksamheten som
en tungt vagande komponent.

En stor vidgd majoritet av bransch-
foretagen trodde i borjan av aret pa en
positiv tillvaxt av omséttningen. Det
stammer val in med véra register-
uppgifter. Vi far enligt prognosen en
omsattningstillvaxt pa cirka tolv
procent, vilket r en ytterligare 6kning
fran fjolarets redan héga nio procent.

Den sammanlagda 16nesummans
tillvaxt i branschen har legat pa ver
sex procent under tioarsperioden 2009-
2018. I ar ser dock lonesumman ut att
minska for forsta gdngen i vart

registermaterial som stracker sig fr.o.m.

2002. Det landskapséagda spelbolaget &r
dominerande i branschen och bolagets
pagdende omstruktureringar ger utslag
pa branschens I6nesumma. Aven
framover vantas minskningar, da det
landbaserade casinot stanger vid
arsskiftet.

Omsittningen inom byggsektorn har de
senaste aren varit mycket ojamn och
paverkats kraftigt av ett antal storre
projekts aktuella faser. Under fjolaret
okade omsédttningen med 2,2 procent
och var prognos for innevarande ar
visar pa en 6kning med 5,1 procent.

Enligt preliminara siffror fran
Statistikcentralen har mangden*
beviljade bygglov pa Aland minskat
under den senare delen av 2018 och det
forsta halvaret i ar. Siffrorna for
paborjade byggnadsprojekt tycks dock
an sa lange hallas uppe.

44 Matt i projektens sammanlagda kubikvolym.
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Tillvaxten av branschens samlade
léonesumma har varit betydligt jimnare
an omsattningstillvaxten, men
tillvaxttakten har avtagit under de
senaste aren. Tillvaxten var under 2017
3,0 procent, foljt av 2,0 procent under
2018. Var beddmning utifran
registerdata &r att lonesummans tillvaxt
hamnar kring 1,5 procent i 16pande
priser detta ar.

Branschen dvrig industri bestér till stor
del av foretag som tillverkar plast-
produkter; bade high-tech-foretag som
fungerar som underleverantorer till den
internationella medicinska industrin
och tillverkare av plastleksaker.

Den delen av branschen som &r smalt
nischad mot en internationell,
utomnordisk marknad visar dn sa lange
inga tecken pa att ha paverkats
allvarligt av den 6kande osdkerheten i
varldshandeln. En fortsatt eskalering av
handelskonflikterna utgor dock
fortsattningsvis en risk framdver.

Sedan 2010 har omséattningen for hela
branschen dvrig industri 6kat med i
medeltal cirka fyra procent per ar.
Tillvaxten har dock varierat mellan
aren. Ar 2017 steg omsattningen men
4,7 procent, vilket efterfoljdes av en
minskning med 0,7 procent ifjol. Enligt
var prognos vantas arets tillvaxt landa
pa 3,1 procent.

Tillvaxten av branschens samlade
l6nesumma har till skillnad fran
omséattningen legat relativt stabilt
under de senaste aren. Den senaste
femarsperioden har l6nesummans
tillvaxt legat omkring tva procent
arligen. Forra ret (2018) lag tillvaxten
pa 2,1 procent och i &r berdknas den
vaxa nominellt med 1,9 procent.
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Den alandska livsmedelsindustrin
domineras av ett fatal storre foretag.
Det enskilt storsta ar
snackstillverkningen, som férutom
lokala ravaror dven utnyttjar ett bredare
internationellt nit av
underleverantdrer. Efter
nedldggningshotet mot snacksfabriken
2016 uppger man nu att utvecklingen
gar i rétt riktning.*

For den delen av livsmedelsindustrin
som dr mer intimt kopplat till det
alandska lantbruket var 2018 ett tufft ar.
Den forra sommarens torka lade
ytterligare bérda pa den redan hart
pressade lonsamheten. Aven med ett
vadermassigt battre 2019 aterstar
strukturella problem som den lokala
kostnadsbilden och den internationella
prisbilden.

Enligt registerdata vantas omséttningen
for livsmedelsindustrin stiga med cirka
nio procent, vilket skulle innebéra en
okning fran 2,2 procent aret innan.

Efter tva ar av krympande l6nesumma
2016-2017 steg lonesumman med 4,1
procent 2018. Innevarande ar ser
summan dock ut att vara i det narmsta
ofdrandrad i nominella tal.

For primirndringarnas del kan det
konstateras att arets skord pa de flesta
hall véntas bli god, 4ven om det nyligen
vacktes nagra fragetecken kring regnets
paverkan pa potatisskorden. Fjolarets
(2018) skordar drabbades hart av den
extrema torkan under sommaren. En
rejal forbattring pa arsbasis ar darfor att
vanta fran branschen.

45 Alandstidningen (2019) 3 april 2019.

46 Ungefar halften av omsattningstillvixten 2019
beror dock pa effekten av foretagsfusioneringar
utan reell effekt.
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I ASUB:s moms- och Ioneregister ingar
endast den del av primérndringarna
som bedrivs i bolagsform och ar
momsbelagd, framst dppel- och
fiskodling. Lonesummans och
omsattningens tillvaxt inom dessa
sektorer ser ut att vara over tio procent.
Branschen har haft lika starka
tillvaxtnivaer dven tidigare ar och de
hérror i forsta hand fran
fiskodlingssegmentet.

Sammanfattande bedémning

ASUB bedomer att utsikterna for det
privata néringslivet sammanvégt for
det innevarande aret &dr i niva med léget
i varas. BNP-prognosen har reviderats
upp nagot, men samtidigt har
omsittningen utvecklats svagare dn
vad prognoserna tydde pa i varas.
Utgaende fran registeruppgifter for
l6nesumman samt arbetsloshetsstatistik
ser arbetsmarknaden ut att utvecklas
béttre 4n vad som vantades i varas.

Den korta perioden av goda
tillvaxtsiffror i Finland ser ut att vara
over da den globala och europeiska
ekonomin nu borjar bromsa in.

Den finska konjunkturuppgangen
drevs till stor del av industrin och tycks
inte ha fatt nagot stort genomslag pa
Aland, med sin servicebaserade
ekonomi. Det dr mojligt att vi framover
darfor inte heller kommer att se en lika
stor tillvaxtnedgang pa Aland som vi
vantar oss pa fastlandet.

ASUBs prognos siger att tillvixten i
bade det privata néringslivet och i den
offentliga sektorn &r svagt positiv i ar
(2019), vilket resulterar i en
tillvaxtprognos for BNP pa 0,9 procent.
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