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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands
landskapsregering en konjunkturrapport per
ar for hela den alandska ekonomin. Forelig-
gande konjunkturrapport géller den
alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfor allt att forse landskapsregeringen
och lagtinget med aktuellt ekonomiskt un-
derlag for pagéende och kommande bud-
getarbete.

Ett annat syfte dr att forse 6vriga delar av
den offentliga sektorn, ndringslivet och all-
maéanheten med utfalls- och prognosdata 6ver
den makroekonomiska och branschspecifika
utvecklingen och annan kvalificerad inform-
ation om det dagsaktuella ldget inom den
alandska ekonomin.

Bedémningen inleds med en kortfattad ge-
nomgang av det internationella konjunktur-
laget inklusive en utforligare analys av
Alands niarmarknader i Sverige och Finland.
Analysen baseras i huvudsak pa nationella
och internationella konjunkturbeddmningar
och ekonomiska data som publicerats under
arets forsta kvartal.

Analysen av laget inom den &landska eko-
nomin har sammanstallts pa basen av en
enkat som skickades ut till ett stort antal
representativt utvalda foretag och besvara-
des under februari och mars. Enkaten galler
foretagens syn pa sin egen situation och det
allmanna konjunkturléget fram till borjan av
2018.

Forutom enkétsvaren utnyttjas dven uppgif-
ter frdn mervardeskatteregistret om narings-
livets omsattning och léneutbetalningar som
underlag for tidsserieanalyser och som indi-
kationer pa konjunkturlagets genomslag
inom det alandska naringslivet. Ovriga in-
dikatorer sasom valutakurser, rantenivaer
och inflationen har ocksa studerats. Arbets-
marknadslaget behandlas endast oversiktligt
i denna rapport. Istéllet ges en sdrskild pro-
gnos for hela den alandska arbetsmarknaden

i rapporten Arbetsmarknadsbarometern
2017, som beraknas utkomma i borjan av
juni 2017.

Det ar viktigt att klargora att bedomningen i
huvudsak inte stracker sig langre fram i
tiden an till borjan av nésta ar.

I arbetet har foretradare for néringslivet och
dess organisationer samt berérda avdel-
ningar inom landskapsregeringen dven bi-
statt med branschspecifik konjunkturin-
formation och annan vardefull hjalp.

Richard Palmer har ansvarat for det Gvergri-
pande arbetet med denna konjunkturdver-
sikt, liksom produktionen och utformningen
av foreliggande rapport.

Johan Flink har bistatt med grundlaggande
datainsamling och bearbetning, med avsnit-
tet om den offentliga sektorns ekonomi,
samt med fordjupningsavsnittet om jord-
bruket och dess foradling.

Jouko Kinnunen har bidragit med grundbe-
rakningarna for BNP-prognoserna och bear-
betning av 16ne- och momsregisterdata.

Beddmningen &r i huvudsak gjord under
mars i ar, och bygger pa information till-
ganglig till och med forsta veckan i april.
Det innebér att vi exempelvis inte har haft
tillgang till de uppgifter som publiceras i det
finlandska finansministeriets kommande
prognos, som offentliggdrs senare i april.

Mariehamn i april 2017

Katarina Fellman, Direktor
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Sammanfattning

Enligt ASUB:s konjunkturbarometer ar stimningen i det
privata alandska néringslivet 6vervagande positiv.
Totalindex ligger for andra aret i rad 6ver langtidsge-
nomsnittet. Liksom for ett ar sedan ger alla indikatorer
som speglar férvantningarna positivt utslag. Foretagen
tror pa mojligheterna att expandera det egna foretaget
och 6ka sin personalstyrka och i synnerhet pa en
forbattrad Ionsamhet.

Trots det relativt positiva stamningslaget vaxer BNP
langsamt, samtidigt som den offentliga sektorn fortsatter
att krympa. BNP-tillvixten i den dlandska ekonomin
2015 var 1,9 procent enligt preliminara berakningar. For
2016 raknar vi med 2,0 procents tillvaxt, for innevarande
ar en avmattning till blygsamma 0,5 procent och fér 2018
en liten 6kning till 1,0 procent. Den offentliga sektorns
volym fortsatter att minska (-0,8 procent 2016, -0,4
innevarande ar och -1,3 nasta ar (2018)).

o Inflationen (KPI) berdknas hamna pa 1,1 procent i
arsgenomsnitt for 2017, och stiga till 1,2 procent 2018.

o Virdknar med ett genomsnittspris pa cirka USD 55 per
fat for raolja (Brent) i ar och USD 60 per fat 2018.

e Svenska kronan férvantas starkas nagot i férhallande
till euron under innevarande och nésta ar, vilket skulle
gagna naringslivets forsaljning till svenska kunder.

e Arbetslosheten vintas i ar fortsatta att sjunka tillbaka
nagot jamfort med foregaende ar, till 3,5 procent, for
att nasta ar (2018) sjunka ytterligare nagot (till 3,4
procent).

o De dlandska hushallens inkomstutveckling har hitintills
varit svag under aren efter finanskrisen 2008. Trots en
forvantat svag Ioneutveckling detta ar férvantas den
privata konsumtionen dnda 6ka nagot.

e Summan av avrakningsbeloppet och skattegottgorel-
sen till landskapet berdknas i ar (2017) bli runt 249
MEUR och summan som betalas ut 2018 beraknas bli ca
253 MEUR.

e Kommunernas nettokostnader berdknas bli 136,0
MEUR, vilket innebar en 6kning med 3,0 miljoner euro
eller 2,2 procent jamfort med 2016 ars budgeter.
Endast fem kommuner budgeterar ett positivt resultat.

¢ Det privata naringslivet ar mer optimistiskt om de
kommande 12 manaderna an man varit pa fyra ar. For
tredje aret i rad ger ingen av de samlade delkomponen-
terna i var konjunkturbarometer utslag at det negativa
hallet.

¢ Farjerederierna gynnas av fortsatt relativt laga
bunkerkostnader. Konjunkturutsikterna for farjesjofar-
ten ar i stort sett oférandrade. En langfristig forstark-
ning av kronan férvéntas ge svenska konsumenter 6kad
kopkraft vilken kan komma att vaxlas in i 6kat svenskt
resande och konsumtion pa alandska farjor.

e Fraktraterna for transporter till havs har visat en
uppatgaende trend sedan bérjan av 2016. Bland
torrlastrederierna forvantar sig de flesta i stort sett
oférandrade eller nagot battre affarsforutsattningar
under aret. Ledande index for tankerverksamheten visar
pa en svag marknadsutveckling under 2016 men ari
bérjan av aret pa vdg uppat, vilket om trenden haller i
sig, borde gynna nysatsningarna inom omradet.

¢ Inom landtransportsektorn tror man att konjunkturen
kan bli oférandrad eller ndgot samre under aret.

e Den del av priméarnaringarna som bedrivs i bolagsform
och som domineras av fiskodlarna har haft en mycket
stark omsattningsutveckling 2014-2016 och forvantar sig
en ytterligare tillvixt detta ar.

e Trots att oklarheten kring chipstillverkningens framtid
atminstone i det korta perspektivet klarnat ar utsikterna
for femte aret i rad nagot mer pessimistiska an vanligt
inom livsmedelsindustrin. Inte desto mindre dr man
nagot mer positiv an for ett ar sedan, i synnerhet nar det
galler omsattningens utveckling.

e Inom den &vriga tillverkningsindustrin rader en ndrmast
permanent, sjdlvsaker optimism. Denna var ar man enligt
barometern till och med klart mer positiv én vanligt i
synen pa det kommande aret. Branschen uppvisar en
stabil och kontinuerlig tillvaxt.

e Byggbranschen forvantar sig sammantaget sma
forandringar under den kommande 12-manaders-
perioden. En nergang i bostadsbyggandet gbr anda att
man foér andra aret i rad férvantar sig en fortsatt nagot
minskad omsattning.

¢ | handelsbranschen ryms undersektorer som handel
med drivmedel och postorderverksamhet vilka vager
tungt i helhetsbeddmningen. Omsattningen 6kade 2016
fran att ha minskat aret innan.

e Forvantningarna inom hotell- och restaurang visar en
trend i positiv riktning under de senaste aren. Omsatt-
ningstillvaxten var god 2016 och man foérvéntar sig en
forbattrad I6nsamhet under 2017.

¢ Bankernas syn pa det gangna och kommande aret skiljer
sig ndgot, men sammanvagda tror man nu pa en nagot
battre Ionsamhet under aret och planerar att utoka sin
personalstyrka. Forsakringsbolagen forvantar sigen i
stort sett oférandrad verksamhetsniva under den
kommande 12-manadersperioden.

e Branschen foretagstjanster, inklusive IKT-foretag, ar
nagot mer optimistiska @n vanligt om utvecklingen och
forvantar sig sarskilt att investeringarna ska 6ka under
det kommande aret.

e Inom branschen personliga tjanster ligger forvantning-
arna pa den genomsnittliga nivan. Vara uppgifter om
omsattningen visar att tillvaxten i branschen var stark
forra aret. Man ar forhoppningsfull om utsikterna for
2017 och forvantar sig bland annat nyrekryteringar och i
synnerhet battre I6nsamhet under aret.
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1. Internationell utblick: gry-
ende optimism

1.1 Svag aterhdmtning i den globala eko-
nomin trots 6kad osdkerhet

Politik och ekonomi hor ihop. Om inte forr
sa ar det uppenbart denna vér, ar 2017. Stor-
britannien ar pa vag att lamna EU och USA:s
nyvalde president ifrdgasatter hela det eta-
blerade internationella handelssystemet. Om
USA:s nytilltradde president genomfor de
protektionistiska atgarder som aviserades
under valkampanjen och de {oljs av motre-
aktioner frdn omvarlden skulle det riskera
att dampa varldshandeln och den globala
BNP-tillvaxten framover.!

Dessutom star Tyskland och Frankrike infor
val detta ar. Valet i fallet Frankrike kan utan
overdrift sdgas vara ett 6desval for hela
europasamarbetet. Utfallet av dessa val
kommer att paverka den ekonomiska till-
vaxten och ekonomin i stort under flera ar
framover. Dessutom Okar brexitférhandling-
arna osakerheten om den ekonomiska ut-
vecklingen i Europa de ndrmaste aren.

Sedan 2012 har den globala ekonomiska
tillvaxten legat under langtidsgenomsnittet
for perioden 1987-2007. Den globala tillvax-
ten backade forra aret (2016) enligt prelimi-
néra uppgifter till 3,0 procent vilket &r den
lagsta nivan sedan 2009.2 Den internationella
handeln och investeringarna stagnerade,

! Konjunkturinstitutet (2017) Konjunkturldget mars 2017.

% OECD (2017) Interim Economic Outlook, 7 March 2017.
Internationella Valutafonden (IMF) som dven de uttrycker
sina tillvaxtférvantningar i [ldpande priser sager i sin senaste
prognos 3,1 procent 2016, 3,4 ar 2017 och 3,6 procent ar
2018 (IMF (2017) World Economic Outlook, January 16,
2017). Varldsbanken som anvander fasta 2010-ars priser
raknar med en forstarkning av BNP-tillvaxten fran 2,3 pro-
cent 2016 till 2,7 procent i ar. World Bank (2017) Global
Economic Prospects. Weak Investment in Uncertain Times.
January 2017.
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samtidigt som den politiska osdkerheten
okade.

Framst tack vare forbattringar i tillvéxt- och
utvecklingslander férvintas den globala
tillvaxten aterhdmta sig och stiga till 3,3
procent innevarande ar (2017) enligt OECD:s
senaste prognos.? Vi ser ocksa for forsta
gangen pa ndra ett decennium forutsatt-
ningar till en mellan de stora ekonomiska
blocken synkroniserad aterhamtning. Stora
risker kvarstar dock — och nya har tillkom-
mit.

Den nytilltrddde amerikanske presidenten
Donald Trumps deklarerade expansiva poli-
tik med en kombination av stora offentliga
investeringar och skatteldttnader vantas
dven de initialt bidra till en forstarkning av
tillvixten. Den aviserade omldggningen i
den amerikanska politiken kan knappast
fortsdtta att stimulera ekonomin i det langre
perspektivet, atminstone om den deklare-
rade protektionismen genomfors. Detta
skulle hogst troligt dampa produktivitetsut-
vecklingen och hamma den amerikanska
konkurrenskraften.

Omfattningen av den finanspolitiska stimu-
lanseffekten av de aviserade amerikanska
satsningarna pa infrastruktur och militar
upprustning &r i dagsldget osdker och de
kortsiktiga tillvaxteffekterna kommer att
variera beroende pa hur mycket av den nya
politiken i praktiken verkstalls.

Internationella valutafonden (IMF) konstate-
rar i sin senaste rapport om den globala
ekonomins framtidsutsikter att det finns
flera tankbara scenarier utgéende frdn osa-
kerheten i den nya amerikanska administrat-
ionens ekonomiska policy.*

Finansmarknaderna verkar i alla fall radkna
med en stark stimulans fran USA. I slutet av

* OECD (2017).
* IMF (2017) World Economic Outlook January 16, 2017.
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februari hade den amerikanska borsen stigit
med 7-8 procent sedan arsskiftet.

Det finns dock en stark osédkerhet och manga
risker forbundna med detta, t.ex. hur finan-
sieringen skall kombineras med skattelatt-
nader och effekterna av protektionismen.

Den allmdnna beddmningen ar att resande

av nya handelsbarridrer pa sikt skulle sdnka
varldens BNP och att de som drabbas stark-
ast dr just de ldander som infor dessa hinder.>

En férvantad uppgang i ravarupriserna for-
vantas understoda tillvéxten i rdvaruexpor-
terande lander. Vi har dven kunnat se en
uppgang i avkastningen pa obligationer och
en stigande inflation delvis orsakad av en
uppgang i oljepriserna. IMF forvéntar sig en
global inflation pa 4,3 procent detta ar, den
hogsta sedan 2011.

1.2 Oljepriset

Energipriserna paverkar den samlade pro-
duktionen, befolkningstillvéaxten, l6nerna,
hushallsinkomsterna, med mera, pa Aland
jamforelsevis starkt. Darfor dr de en viktig
parameter i var konjunkturbedémning.

De langsiktiga forandringarna i oljepriset
bestams i huvudsak av faktorer som utbudet
fran icke-OPEC-lander, OPEC:s beslut om
produktion och investeringar, priset pa 6v-
riga energiformer och den globala efterfra-
gan.

OPEC:s 6verenskommelse om en begréans-
ning av utbudet av olja har stabiliserat det
nuvarande prisldget och aven férvantning-
arna om framtida prisutveckling. Det ar
laget for tillfallet, ska tillaggas, eftersom
interna politiska motsattningar inom kartel-
len och produktionsokningar inom ameri-
kansk oljeskifferindustri mycket val kan

* OECD (2017) Interim Economic Outlook, 7 March 2017, s. 9.
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undergrava den gemensamma linjen.¢

OPEC:s produktionsminskning har heller
inte haft ndgon storre effekt pa de enorma
amerikanska lagren.

Figur 1. Raoljepriset (Brent) januari 2014-
januari 2019
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Kalla: Egen prognos baserad pé bl.a. ECB, Energy Information
Administration, US Government, Economist Intelligence Unit.

Priset nddde 55 USD per fat for Brentolja i
borjan av aret vilket ndrmar sig nivan dar
amerikansk oljeskifferutvinning blir I1énsam
(Figur 1). Emellertid har priset i skrivande
stund (borjan av april 2017) sjunkit tillbaka
till 50 USD per fat, vilket ndra motsvarar
200-dagars-medeltalet.

Den forvantat hogre tillvaxten och ett 6kat
investeringsbehov 2017-2018 innebér att den
globala oljekonsumtionen troligen kommer
att overskrida produktionen och att lagren
kommer att tommas vilket satter uppatpress
pa réoljepriserna.

Vi forvantar oss att US-dollarn stiarks nagot i
forhallande till euron under 2017, raknat
som medeltal for aren, vilket betyder att den
skulle ligga over langtidsmedelvardet for
tredje aret i f6ljd. Detta skulle i sa fall for-
dyra oljenotan for lander vars valuta forlorar
i varde gentemot US-dollarn.

Vér prognos hamnar pa ett genomsnittspris

® Nordea Economic Outlook 2/2017, s. 14.
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paraolja pa 55 USD per fat for Brentolja i ar.
Till f6]jd av en global konjunkturforstark-
ning och en 6kad efterfrdgan aret darefter
(2018), sa tror vi att priset lagger sig kring 60
USD per fat i genomsnitt 2018 (Figur 1).” 1
nulédget raknar vi inte med ytterligare hoj-
ning av raoljepriserna 2019.

1.3 Finansiella férhallanden, inflation och
rantor

Den globala adterhdmtningen véntas fortsétta
de ndrmaste tva aren. Politisk osdkerhet gor
dock att risken for bakslag har okat. USA:s,
eurosystemets och Sveriges centralbanker
befinner sig i olika penningpolitiska faser
(Figur 3).

Den totala globala inflationen har 6kat nyli-
gen, framst som en foljd av effekterna av
hojda energipriser. Trycket frdn underlig-
gande komponenter forblir lagt.

Inom eurozonen forvantas pa ett par ars sikt
anda de underliggande komponenterna
trycka upp inflationen, understott av ECB:s
fortsatt expansiva monetéra politik. Den
starkare tillvaxten och resursutnyttjandet
har givit en press uppat pa priser och loner i
borjan av 2017.8

ECB fortsétter enligt de flesta bedomare med
sina tillgangskop. Enligt centralbanken sjalv
fortsdtter man med sina tillgdngskop (obli-
gationer) men trappar ner dem nagot. Styr-
rantan fortsatter att ligga pa noll “under en
langre tid” som man uttrycker det i press-
meddelandet i samband med beslutet vid
sammantradet den 9 mars.

’ Egen prognos baserad pa bl.a. Europeiska centralbanken
(2017) Makroekonomiska framtidsbedémningar fér euroom-
radet av eurosystemets experter, mars 2017. Energy Infor-
mation Administration, US Government och Economist
Intelligence Unit, Global Forecasting Service March 16th
2017.

® European Central Bank (2017) Economic Bulletin 1/2017
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Man star dock beredd att aterigen trappa
upp sina tillgdngskop om férutsattningarna
skulle dndras och inflationstrycket aterigen
forsvagas.

Figur 2. Inflationen p& Aland och inom eurozo-
nen. 12 manaders euribor, januari 2014—
februari 2017
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-1,0 - Killa: ASUB, Finlands bank,
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html

jan.17

FED (centralbanken) i USA lat sin styrranta
ligga kvar pa 0,5 fran borjan till slutet av
2016 (Figur 3). I mitten av december det &ret
hojde man rantan med 25 punkter till 0,75
procent.

Den senaste hojningen genomfordes darefter
i mitten av mars i ar (2017), da man lade sig
pa 1,0 procent (Figur 3). De flesta bedomare
tror att FED fortsétter sin rantehojning steg-
vis under de kommande tva aren. Om tva ar
(varen 2019) ligger antagligen den ameri-
kanska centralbanksrantan kring 2 procent.’

Den europeiska centralbanken (ECB) ligger
dn sa lange kvar pa 0,0 procent och ett svagt
tryck fran den underliggande inflationen
(exklusive energipriser) gor att man knapp-
ast kommer att hoja under aret (Figur 3).

° SEB (2017) Nordic Outlook, February 2017, s. 9.
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Figur 3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges
centralbanksrantor januari 2014-mars 2017

%
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0,50 +
0,25 ——\
0,00 T t
0 25ja_rg.lz‘l jan.1% jan.16 jan.17
-0,50 +
-0,75 Kélla: http://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks

Inflationssiffrorna har under det senaste
dryga halvaret pekat uppat, framst till f6ljd
av en uppgang i priset pa olja, men det lar
inte andra pa finanspolitiken.

Trots att den svenska konjunkturen fortsat-
ter att starkas &r inflationen exklusive ener-
gipriser fortfarande lag. Riksbanken konsta-
terar i sin senaste rapport att de langsiktiga
inflationsférvantningarna ar tillbaka néra 2
procent.10

Riksbankens mal &r att stabilisera inflationen
runt tva procent och man menar att for det
kravs “ett fortsatt starkt konjunkturldge och
att kronan inte stdarks for snabbt” .1t Darfor
fortsdtter man under aret kdpen av statsob-
ligationer och haller reporantan negativ.

Sverige inforde en negativ styrranta i mars
2015 (-0,25 procent), for att sedan i juli sénka
och lagga sig pa -0,35 procent och ytterligare
sanka till -0,50 i februari 2016. Dar har den
legat sedan dess.

Det svenska konjunkturinstitutet bedomer
att Riksbanken behaller reporéantan pa -0,5
procent detta &r och hojer forst tredje kvarta-
let 2018.12

1% sveriges Riksbank (2017) Penningpolitisk rapport, februari
2017.

" Ibid.

12 Konjunkturinstitutet (2017) Konjunkturlaget mars 2017, s.
7.

14

1.4 Laget for den internationella sjofarten

Baltic Dry Index (BDI) &r ett sammansatt
shipping- och handelsindex skapat av det
London-baserade Baltic Exchange som maéter
forandringar i kostnaderna for att transpor-
tera rdvaror som jarnmalm, kol och vete till
sjoss (Figur 4). Informationen far man direkt
fran skeppsmaklare.

Forandringar i BDI speglar transportkostna-
derna fOr ravaror som ar ett omrade dar
spekulationsnivan ar valdigt 1dg och ger
darigenom insikter i globala trender i utbud
och efterfragan.

Figur 4. Baltic Dry Index januari 2014-april 2017
(Index basar 1985 = 1 000)
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Killa: Capital Link (http://www.capitallink.com/)

Av Figur 4 ovan framgar att index i borjan
av 2014 nadde en topp (6ver 2 000 punkter)
men trenden dérefter var nerat till vintern
2016. Ar 2014 holl sig BDI genomsnittligt
over 1 000, for att sedan sjunka till nagot
over 700 under 2015.

I borjan av 2016 sag vi en nergéng i BDI till
de lagsta nivaerna under de senaste fem
aren (Figur 4). Indexet bottnade i mitten av
februari och pekade dérefter uppat och
nadde sin hogsta niva i december det aret,
for att sedan aterigen falla tillbaka i borjan
av detta ar (2017). I ljuset av de senaste note-
ringarna (borjan av mars—borjan av april)
som aterigen pekar uppat verkar den posi-
tiva trenden sedan borjan av 2016 fortsatta.
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1.5 USA

Fragan ar hur Trumpadministrationen skall
kunna genomfora sina aviserade omfattande
investeringar i infrastruktur i militdren, sla
vakt om social- och hdlsovard och samtidigt
sanka skatterna. Som det ser ut idag gar
knappast Trumps forhoppning att en stark
tillvaxt skall 16sa denna ekvation ihop, at-
minstone pa litet langre sikt.

En stark langsiktig 6kning av tillvéxten
skulle a ena sidan forutsétta en befolknings-
och arbetskraftstillvaxt och & andra sidan en
produktivitetshdjning. Ingen av dessa
grundforutsattningar finns fér handen. Pre-
sident Trumps utlovade satsningar pa infra-
struktur och militar kan kortsiktigt 6ka till-
vaxten men den langsiktiga tillvixten kom-
mer fortfarande av allt att doma ligga kvar
kring 1,5-2 procent.

Gor president Donald Trump allvar av sin
protektionistiska politik, ar den langsiktiga
amerikanska produktivitetsutvecklingen i
fara, genom att den skulle bromsa tillflodet
av kunnande och teknologi utifran. Det
skulle d&ven med storsta sannolikhet fo1-
samra produktivitetsutvecklingen i tidigare
konkurrensutsatta industrier.

Trots den radande osdkerheten om den
langsiktiga utvecklingen har de amerikanska
hushallens fortroende for ekonomin varit
mycket stark ett bra tag, inte minst tack vare
en stark arbetsmarknad och en stark arbets-
kraftsefterfragan som har pressat l16nerna

uppat.

Som framgar av kurvan i Figur 5 har fortro-
endet de senaste tva aren legat langt Gver
langtidsgenomsnittet. Noteringen fran feb-
ruari detta ar (2017) ar det hogsta sedan
december ar 2000.
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Figur 5. Konsumentfortroendeindex (CCl) for
USA, januari 2015-mars 2017.
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K&lla: The Conference Board
(http://www.conference-board.org/)

1.6 Eurozonen

Den ekonomiska aterhdmtningen i eurozo-
nen fortskrider och stirks, framst tack vare
en starkare inhemsk efterfragan.’? I nulaget
ser denna utveckling ut att kunna fortsatta
dven om oljepriset, inflationen och rantorna
hojs. Den stora faran ligger egentligen pa det
politiska planet. Skulle utfallet i det tyska
parlamentsvalet och i synnerhet det franska
presidentvalet ga i populisternas favor Spp-
nar sig tidigare oanade scenarier. Det ur
ekonomisk synvinkel allvarligaste skulle
vara om Frankrike skulle sprécka EU-
samarbetet.

Annu en riskfaktor — dock av nagot mindre
dignitet — ar att den europeiska banksektorn
fortfarande har svagheter och dras med en
stor andel svaga lan och dalig l1onsamhet.*

Den forsiktigt positiva bedomningen om
konjunkturutvecklingen har dock i nuldget
overhanden och om vi far en nagot stigande
inflation och nominell BNP borde aven situ-
ationen for de skuldtyngda ekonomierna i
sodra Europa underlattas.

* Finlands bank (2017) Euro ja talous, 1/2017, s. 14.

 sveriges Riksbank (2017) Penningpolitisk rapport februari
2017, s. 7.
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Foretagen i eurozonen har for tillfallet syn-
nerligen fordelaktiga finansieringsmojlig-
heter och god l16nsamhetsutveckling, vilket
borde stimulera investeringarna.

En forbattrad situation pé arbetsmarknaden
ser ut att kunna stimulera den privata kon-
sumtionen genom att héja hushallens dispo-
nibla inkomst.

1.7 Asien, Latinamerika och Ryssland

Tillstdndet i den kinesiska ekonomin &r av-
gorande for hur den globala ekonomin ut-
vecklas. Tillvéxten var 6,7 procent ar 2016
vilket var i linje med de officiella méalen.'>
Denna tillvéxt har dock varit beroende av en
fortsatt 0kad skuldsdttning som resulterat i
uppblasta fastighetsvarden i manga stader.
Manga forvantar sig en nergang i bygg- och
fastighetsbranscherna som en f6ljd av den
okande risken for en kreditbubbla. Detta
forvantas leda till en avmattning i tillvaxten
till 6,5 ar 2017 och 6,3 procent 2018.16 Den
hoga skuldsattningen hos de kinesiska fore-
tagen ses allmant som ett stort problem."”

En sprucken bostadsbubbla skulle formodli-
gen ha kraftiga aterverkningar pa den glo-
bala efterfragan och tillvaxten med sprid-
ningseffekter till Europa, Finland och
slutandan Aland. Effekterna skulle dock
troligen begréansas av den starka statliga
kontrollen &ver banksystemet, som inte
kommer att lata nagon storre bank ga under.

Efter mer an fyra éars deflation har den sam-
lade producentprisforandringen nu vént och
blivit positiv.

Tillvaxten i den japanska ekonomin &r svag
men det ser ut som om man kommer att
kunna vanda fjolarets deflation till en allmén

> OECD (2017) Interim Economic Outlook, 7 March 2017.
'8 OECD (2017) Interim Economic Outlook, 7 March 2017.
Y ETLA (2017).
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positiv prisforandring. Bedomare raknar
med en inflation pé i storleksordningen 0,7
procent 2017 och 2018.18

I Indien forvantas den nyligen genomférda
valutareformen pé kort sikt ha negativ in-
verkan pa BNP-tillvéxten. Tillvaxten dr dock
med internationella matt hog och férvantas
na 7,5-8,0 procent innevarande och nasta ar.

En 6kad exportefterfragan och en lagt var-
derad valuta forstarker gradvis den brasili-
anska exporten och i slutindan BNP-
tillvéxten trots en svag utveckling pa hem-
mamarknaden.

Utsikterna for den ryska ekonomin som har
gynnats av oljeprisets aterhdmtning forbatt-
ras. Aktiekurserna har 6verlag stigit och
rubelns véxelkurs har starkts. Om den nya
amerikanska administrationen lattar pa
sanktionerna sa far det positiva féljder och
rubeln stérks, vilket ytterligare starker im-
portmdajligheterna for landet.

2. Finland ut ur recessionen

Den finlandska konkurrenskraften héller pa
att forbéttras, men arbetsmarknadslaget ar
fortfarande daligt. Tjanstesektorn, handeln
och byggsektorerna gér bra och d@ven den
tyngre industrin, sarskilt skeppsbyggnad
och deras underleverantorer. Nagot defini-
tivt och starkt lyft ut ur den langvariga eko-
nomiska stagnationen ar det emellertid
knappast fragan om de ndrmaste tva aren,
till det skulle det behovas ett rejalt lyft for
exporten, vilket &n sa lange drojer.

Finlands konkurrenskraft kan kortsiktigt
forbattras under aret. Det dr dock hogst
tveksamt om det sa kallade konkurrens-
kraftsavtalet som syftar till att begransa ok-
ningen av I6nerna i realiteten kommer att

'8 SEB (2017) Nordic Outlook, February 2017, s. 20.
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befrdmja den finlandska ekonomins langsik-
tiga konkurrenskraft. Som statens rad for
utvardering av ekonomisk policy papekar i
sin senaste rapport ar det synnerligen oklart
om Okningen av priset pa arbetskraft i det
langa loppet kan begréansas pa det satt avta-
let forutsitter och kompenseras genom att
minska skatten pa arbete. I det lingre per-
spektivet kommer dnda i forsta hand utbud
och efterfragan av arbetskraft att bestimma
lénenivaerna.®”

Forutom den internationella osdkerheten,
bland annat géllande det internationella
handelssystemet, har det seglat upp ett mer
omedelbart inrikespolitiskt orosmoln som
gdller regeringsmakten i landet.

Forutsattningarna for den finlandska rege-
ringens fortsatta regerande kommer att
spetsas till nar sannfinlandarna ska vélja ny
partiledare efter partiledaren Timo Soini den
10-11 juni i ar. Skulle den mer radikala fa-
langen med Jussi Halla-aho vinna finns en
risk att partiet skulle kréva forandringar i
regeringsprogrammet for att fortsétta sin
medverkan.

Om de 6vriga regeringspartierna, samlings-
partiet och centern, da skulle uppfatta kra-
ven som omdjliga att tillmotesga kunde det
leda till en regeringskris och till och med
nyval. Ett sddant scenario skulle skapa in-
stabilitet och knappast pa kort sikt gynna
den ekonomiska &terhdmtningen.

Efter tre &r med negativ tillvéaxt av brutto-
nationalprodukten (2012-2014) vande den
och blev med minimal marginal positiv
2015. Forra ret starktes enligt preliminéra
siffror tillvaxten till 1,6 procent.?’ Den arliga
tillvaxten (BNP) av Finlands samlade pro-

*® Economic Policy Council (2017) Economic Policy Council
Report 2016, s. 16—17. Radet gor dven bedémningen att
konkurrenskraftsavtalet och de ddarmed férbundna skatte-
minskningarna kommer att vara negativa for de offentliga
finanserna (Economic Policy Council (2017), s. 128)

0 Statistikcentralen, nationalrdkenskaper.
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duktion aterges i Figur 6. Vi raknar med en
BNP-tillvaxt pa 1,5 procent detta och nésta
ar (2017-2018). Farska siffror fran Statistik-
centralen visar pa en stark tillvaxt under
arets tva forsta manader.?!

ETLA (nédringslivets forskningsinstitut) rak-
nar med att den genomsnittliga arliga till-
vaxten okar fran i medeltal -0,2 procent
2012-2016 till 1,5 procent 2017-2021.22 Det
skulle innebara att Finlands BNP-tillvaxt om
ett par ar hamnar i paritet med genomsnittet
for EU28.

Konkurrenskraftsavtalet dampar l6netillvax-
ten och darmed hushallens konsumtion,
vilket haller tillbaka den inhemska efterfra-
gan. Den tillvaxt som dnda finns i den in-
hemska efterfragan under aret kommer
framst fran byggsektorn.

Figur 6. BNP-tillvixt for Aland, Finland och
Sverige 2010-2018
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Kalla: ASUB, Statistikcentralen, SCB
*) For 2015 och 2016, preliminara berakningar for Aland
**) Prognos for Aland, 2016-2018 aven for Finland och Sverige

Finland importerar innevarande ar en om-
varldsinflation driven av hogre energipriser.
Vi raknar med en procentuell férandring av
KPI pa 0,9 procent i &r och 1,2 procent 2018.
(Inflationsprognosen for Aland aterges i
Tabell 1 pa s. 23).

Exportpriserna har stigit i borjan av aret och

2 statistikcentralen (2017) Konjunkturindikator fér produkt-
ionen.

2 ETLA (2017).
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exporten ser ut att starkas nagot under 2017,
ndr efterfragan i eurozonen och konkurrens-
kraften starks. En tillfallig boom i bilexpor-
ten starker arets exportsiffror. Exporten vén-
tas vdxa med ca 2 procent innevarande ar.»
Exportefterfrdgan drivs av dterhdamtningen
pa de finldndska exportmarknaderna men
dven av 6kad produktionskapacitet och in-
vesteringar.

ETLA réknar med ett starkt uppsving for
bilexporten detta ar (32 procent) till f6ljd av
utbyggnaden av fabriken i Nystad och av
skeppsbyggnaden.?* Aven exporten av tra-
virke forvantas véxa starkt (med 6 procent)
medan exporten av metall- och elektronik
férvantas vdxa med 2-3 procent.?

Tillvaxten av marknaden for den stora ande-
len insatsvaror till industrin i den finldndska
exporten ar fortsattningsvis blygsam. Det
skulle krévas en uppgéng i Tysklands inve-
steringar och en stark tillvéaxt i den ryska
ekonomin for att fa fart pa Finlands export.?

Bortfallet av en stor del av forsaljningen till
Ryssland hammar fortfarande den allménna
exportaterhamtningen. Rysslands andel av
Finlands export sjonk fran 10 procent 2013
till 6 procent 2015.2

Inte desto mindre forvéantas varuexporten
vaxa betydligt mer i ar dn fOrra aret och den
forvantas vaxa betydlig snabbare dn tjanste-
exporten och frdn och med nésta ar aven
starkare &n importen.

Arbetslosheten i Finland férvantas fortsatta
ligga kvar pa en hog niva i ar, &ven om den
langsiktiga trenden nerat som borjade 2015
forvantas fortsatta, inte minst till f6ljd av en
Okad efterfragan pa arbetskraft inom export-

2 ETLA (2017).

* Ibid.

25 Ibid.

*® Nordea Economic Outlook 1/2017. s. 25.
7 Enligt ETLA (2017) Suhdanne 1/2017.
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industrin. Det relativa arbetsloshetstalet
férvantas sjunka ett par tiondelar per ar
framover; fran 8,8 procent 2016 till 8,6 pro-
cent i ar, och ytterligare till 8,2 procent
2018.%8

Trots att investeringstakten forvéntas sjunka
nagot i ar, 6kar den anda mer &n BNP inne-
varande ar (med cirka 3,8 procent).?

Lonerna kommer att vixa med mindre dn 1
procent under 2017. Med nagot hogre ener-
gikostnader och en fortsattningsvis hog ar-
betsloshet ser det ut som om den reella till-
véxten av hushéllens efterfrdgan kommer att
vara lag.

Den privata konsumtionen forvéntas vaxa
langsammare &n BNP de narmaste tva aren;
i medeltal med inte mer &n 1,2 procent aren
2017-2019.30 ETLA gor den optimistiska
beddmningen att den privata konsumtionen
forviantas 0ka framst tack vare en forbattrad
arbetsmarknad med 1,3 procent innevarande
ar, 1,1 procent nésta ar (2018) och slutligen
med 1,2 procent ar 2019.5! Andra &r betydligt
mer aterhallsamma i sin bedomning.3

Under foregéende ar (2016) vénde bygg-
nadssektorns, servicesektorns och konsu-
menternas fortroende uppat. Sedan, i slutet
av aret foljde aven industrins fortroende
med uppat.?

Hushaéllens fortroendeindikator har uppvi-
sat en exceptionell, uppatgaende, trend un-
der hela 2016 (Figur 7). Noteringen for mars i
ar (2017) ar den starkaste pa drygt sex ar.
Det ar intressant att notera att detta sker i en
situation nar reallonerna knappt véntas stiga
alls detta ar i forhallande till fjolaret.

%% Nordea Economic Outlook 1/2017. s. 24.

P ETLA (2017) Suhdanne 1/2017.

* Ibid.

*LETLA (2017) Suhdanne 1/2017.

32 Nordea Economic Outlook 2/2017. s. 44.

* Aktia Bank (2017) Ekonomisk 6versikt 2017:1



https://www.etla.fi/en/general/etla-forecast-finlands-recession-is-over/
https://www.etla.fi/en/general/etla-forecast-finlands-recession-is-over/
https://www.etla.fi/en/general/etla-forecast-finlands-recession-is-over/
https://talous.aktia.fi/sv/ekonomiska-oversikter/finland-som-en-liten-bat-pa-oppet-hav#section2
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Anda finns férhoppningar hos foretagen
inriktade pa den inhemska marknaden att
det starkta konsumentfortroendet kommer

Figur 7. Konsumenternas framtidstro i Finland
och Sverige, januari 2014—mars 2017

Sverige = Finland = = (Finland: medel 2000-2016)
20,0 /-/
15,0

25,0

10,0 A
5,0
Kélla: Europeiska kommissionen
0,0 t }
jan.14 jan.15 jan.16 jan.17

att vaxlas in i 6kad konsumtion — det galler
inte minst de alandska farjerederierna.

De offentliga finanserna i Finland forsamras
satillvida att skuldséttningen i forhallande
till BNP 6kar, medan de forbattras genom att
underskottet ser ut att minska de narmaste
aren.

3. Sveriges konjunktur starks
ytterligare

Den redan starka svenska konjunkturen
fortsétter att starkas under de narmaste tva
aren. Detta innebar att resursutnyttjandet
och efterfragan pa arbetskraft stiger ytterli-
gare.

BNP-tillvaxten, som varit mycket stark de
senaste aren ddmpas nagot och beraknas
enligt det svenska Konjunkturinstitutet bli
2,5 procent i ar fOr att nédsta ar mattas till 2,1

19

procent (Figur 6).34

Exporten har varit stark under inledningen
av 2017. Efterfragan pa manga av de viktig-
aste exportmarknaderna véntas 6ka de
ndrmaste aren, vilket 6kar investeringstak-
ten bland svenska foretag.®

Den svenska riksbanken rapporterar en sti-
gande inflation i borjan av aret, framst pa
grund av stigande energipriser. Sammanta-
get forvantas den dnda sjunka nagot forsta
halvaret 2017 for att sedan borja stiga, sa att
den hamnar pa 1,6 procenti ar och 1,8 pro-
cent nésta ar.

Det mesta tyder pé en fortsatt stor efterfra-
gan pa arbetskraft i den svenska ekonomin
de narmaste tva aren. Samtidigt kommer
formodligen foretagen att fa d&nnu storre
problem med matchningen dn man har nu
och sysselséttningstillvaxten vantas bromsa
in de kommande aren.36

Eftersom den svenska arbetskraften okat
starkt har arbetslosheten inte sjunkit i takt
med den stédrkta konjunkturen. P& arsbasis
forvantas den dnda sjunka i ar i forhéallande
till 2016 och bli 6,7 procent for att darefter
halla sig pa den nivan det foljande tva aren
pa grund av det 6kade utbud av arbets-
kraft.?

Sedan september forra aret (2016) har hus-
hallens syn pé& ekonomin varit mer optimist-
isk an normalt (Figur 7). Aven foretagen har
blivit mer optimistiska om konjunkturutsik-
terna.

Hittills ser man inga tecken pa att hushal-
lens skulder som andel av deras disponibla

3 Konjunkturinstitutet (2017) Konjunkturlaget mars 2017, s.
25.

3 Sveriges riksbank (2017) Penningpolitisk rapport, februari
2017, s.7.

% sveriges riksbank (2017), s. 32.
% Sveriges riksbank (2017), s. 36.



http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/PPR/2017/170215/rap_ppr_170215_Y85J33lmn_sv.pdf
http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/PPR/2017/170215/rap_ppr_170215_Y85J33lmn_sv.pdf
http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/PPR/2017/170215/rap_ppr_170215_Y85J33lmn_sv.pdf
http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/PPR/2017/170215/rap_ppr_170215_Y85J33lmn_sv.pdf
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inkomster skulle minska, tvartom. Som det
ser ut i dagslaget kommer andelen att ndrma
sig 200 procent, vilket knappast kan ses som
hallbart. Samtidigt fortsatter bostadspriserna
att stiga, om an i langsammare takt.

Laga rantor fortsatter att pressa ner kron-
kursen. Den svenska riksbankens extremt
expansiva penningpolitik fortsatter sanno-
likt under aret med en reporénta pa histo-
riskt 1dga -0,50 procent.

Den stegvisa hdjningen av reporéntan som
férvantas inledas fran och med tredje kvar-
talet 2018 enligt Konjunkturinstitutets be-
domning, kommer férmodligen att innebdra
att kronan stdrks gentemot euron, till gagn
for alandska farjerederier och 6vriga foretag
som séljer pa den svenska marknaden. Till
skillnad fran hur det ser ut i Finland forvan-
tas lontagarna i Sverige dven kunna se fram
emot inte obetydliga 16nedkningar de narm-
aste tva aren.

Som den senaste rapporten fran Konjunktur-
institutet papekar s& har Riksbankens mer
expansiva penningpolitik sedan andra kvar-
talet 2014 lett till att realrantan sjunkit
snabbare i Sverige dn i euroomrédet.? Fran
andra kvartalet 2014 fram till november i fjol
(2016) forsvagades den svenska kronan
gentemot euron, inte minst pa grund av den
negativa repordntan. Sedan december har
kronan aterigen starkts mot euron och lag i
januari—mars kring 9,50 kronor {6r en euro
(Figur 8).

Framover forvantar vi oss en fortsatt lang-
sam forstarkning av den svenska kronans
varde gentemot euron. De rantehdjningar
som vi ser som oundvikliga under de narm-
aste tva aren vid ett grundscenario (stabil
tillvéxt, ingen bostadskrasch eller finanskris)
ger den svenska valutan stod.

% Konjunkturinstitutet (2017) Konjunkturliget mars 2017, s.
50.
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Slar denna forvantade forstarkning under
prognosperioden och ytterligare nagra ar
fram&ver in sa gynnas det alandska narings-
livet — sjofarten och turismen saval som ex-
porten.

Figur 8. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD,
januari 2014-mars 2017

SEK usD
11,00 4 - 1,50
=1 Euroi svenska
10,50 - 1,25 kronor (vdnstra
axeln)
10,00 + - 1,00
— =EUR/SEK medelv.
9,50 1 + 0,75 2000-2016
R IR "o (R (vdnstra axeln)
9,00 - + 0,50
1 Euroi US-dollar
8,50 - L 0,25 (hogra axeln)
8,00 Ka\‘la: Fm\andsbalnk 0,00
jan.14 jan.15 jan.16 jan.17

Vi tror att kronan i medeltal kommer att
ligga kvar nedanfor sitt langtidsmedelvarde
i forhéallande till euron under aret (kring
nivan EUR/SEK 9,40), for att under 2018
starkas (till 9,20 {or en euro). P4 litet langre
sikt, fram till mitten av 2020-talet utgar
svenska Konjunkturinstitutet fran att kro-
nans varde fortsdtter att stiga sakta.

4. Den alandska ekonomin

Den jamfdrelsevis lilla, 6ppna finlandska
ekonomin &r beroende av utvecklingen pa
varldsmarknaden och den finlandska indu-
strins konkurrensférmaga dr i sin tur avgo-
rande fOr statsfinanserna.

Alands offentliga ekonomi ar direkt bero-
ende av avrakningsbeloppet fran den fin-
landska statsbudgeten, viket innebar att en
balanserad 6kning av de offentliga utgifter-
na till stor del ar beroende av en vaxande
finlandsk skattebas.

Den offentliga ekonomins konsumtion pa-
verkar sedan i sin tur efterfragan pa de
alandska foretagens varor och tjdnster pa
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hemmamarknaden. Den alandska ekono-
mins starka sammanknytning med den fin-
landska visas ocksa bland annat av att for-
andringarna i hushallsinkomster och priser
foljer varandra mycket néra.

En annan mer direkt inverkan pé den
alandska ekonomin och konjunkturen
kommer fran forandringar i brénslekostna-
derna. Sarskilt stor dr effekten pa transport-
sektorn och sjofarten.® Med ett rdoljepris
som i medeltal forvantas ligga kring 55 USD
per fat under den kommande 12-ménders-
perioden, vilket procentuellt sett ar betydligt
hogre an under fjolaret (2016), men histo-
riskt sett fortfarande lagt, har den &landska
farjesjofarten fortsatt ratt gynnsamma verk-
samhetsforutsattningar.

4.1 BNP-tillvaxten

Den alandska BNP-tillvaxten har varierat
stort under de senaste aren. Figur 6 (sid. 17)
visar den dlandska BNP-tillvaxten i forhal-
lande till Finland och Sverige och Figur 9
nedan visar utvecklingen i indexform under
tiden sedan ar 2000.

Figur 9. BNP-tillvixten 2000-2018 fér Aland,
Finland och Sverige. Volymindex, ar 2000=100
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berakningar. For 2015 preliminara uppgifter
for Aland. Prognos fér aren 2016-2018.

Figur 9 visar att trenden i den aldandska vo-
lymtillvéxten foljer den finldndska néra,
men den har varit ndgot svagare. Samma

* (ASUB Rapport 2012:1) Konjunkturliget varen 2012 sid.
78-81.
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monster ser vi om vi raknar fran tiden efter
finanskrisen, ar 2008. Fran och med 2011
hade vi tva &r med minskande samlat pro-
duktionsvéarde (-4,9 procent och -5,3 f6r
2012).

Daérefter, 2013, 6kade foradlingsvardet for
de flesta av de storsta branscherna; i trans-
port och magasinering, (dér sjofart ingar) i
fastighetsverksamhet, tillverkning samt
finans- och forsakringsverksamhet.* BNP-
tillvaxten aterhdmtade sig och vande till
positiv (4,2 procent) 2013 och knappt positiv
2014 (0,3 procent). Preliminéra berakningar
for 2015 och 2016 sager att tillvaxten starktes
till 1,9 och 2,0 respektive ar. I ar (2017) rak-
nar vi med en avmattning av den samlade
tillvaxten till 0,5 procent och sedan en nagot
starkare tillvaxt 2018 (1,0 procent) (Figur 10).

Figur 10. Offentliga och privata sektorernas
volymtillvaxt 2013-2018 (procent)

[ Offentlig sektor, volymtillvaxt, %
50 ——Privat sektor, volymtillvaxt, %
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Kalla: ASUB
*) Preliminara berakningar **) Prognos

Den offentliga sektorns bidrag till BNP fort-
sdtter att minska till foljd av nerskarningar,
bolagiseringar och en krympning av den
statliga sektorn pa Aland. Figur 10 visar hur
BNP-kakan fordelats mellan sektorerna och
hur volymtillvaxten i de tva sektorerna for-
hallit sig till varandra under tre perioder.

Den privata sektorns andel av det totala
produktionsvardet minskade fran 82 procent
ar 2000, till 77 procent 2012. Dérefter kom-

“ ASUB Statistikmeddelande (2016) Nationalrikenskapsdata
2016:1.


http://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/imported_files/konjunkturlaget_v_2012_1.pdf
http://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/imported_files/konjunkturlaget_v_2012_1.pdf
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mer den enligt var prognos att aterigen cka
till 80 procent innevarande ar (2017). Den
svaga BNP-utvecklingen under aren 2009-
2014 jamfort med den foregéende 5-
arsperioden beror till stor del pa minskning-
en av den offentliga sektorns volym (Figur
11).41 Den privata sektorn hade en svagt
genomsnittlig positiv tillvaxt 2000-2008 (0,3
procent) medan den offentliga sektorn vaxte
starkt under samma tid (3,2 procent) (Figur
11).

Figur 11. Privata och offentliga sektorernas
genomsnittliga volymtillvaxt, periodvis 2000—
2018 (procent)

4,0
M Privat sektor, volymtillvaxt, %
30 [ Offentlig sektor, volymtillvéxt, % |
' mENP
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! *) Prognos

Under perioden efter finanskrisen med in-
ternationell lagkonjunktur fran 2009-2014
forsvagades den privata sektorns tillvaxt 0,6
procent i medeltal) samtidigt som den of-
fentliga sektorns volymtillvaxt mattades av
rejélt (0,7 procent i genomsnitt).

Figur 10 (pa omstaende sida 21) visar den
arliga volymtillvaxten for respektive sektor
under perioden 2013-2018 och dér det fram-
gar vilken effekt minskningen av den offent-
liga sektorn har pa den totala bruttonation-
alprodukten (BNP).

“* Alands BNP beriknas sa langt majligt enligt gangse inter-
nationella procedurer och darfor ingar dar dven en del av
verksamheten hos rederier som omfattar fartyg som ar
registrerade pa Aland, men inte 4gs av dlandska foretag.
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4.2 Arbetslosheten

Det relativa arbetsloshetstalet pa Aland
framgar nedan av Figur 12.#2 Dér ser man att
arbetslosheten hittills under forsta kvartalet i
ar (2017) legat nagot lagre an motsvarande
manad aret innan.

Arbetsloshetstalet lag i januari och februari
pa 3,9 procent, for att sedan sjunka tillbaka
nagot i mars till 3,8 procent och slutligen 3,7
procent i mars vilket 4r samma niva som
motsvarande méanad senaste aret.

Figur 12. Relativ arbetsloshet, manadsvis 2015,
2016 och januari-mars 2017
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Kalla: ASUB

Figur 13. Ungdomsarbetslosheten, manadsvis
2015, 2016 och januari-mars 2017
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Kalla: ASUB

*7Det relativa arbetsldshetstalet” motsvarar det som fram
till och med 2015 bendamndes "6ppen arbetsloshet”.
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Ungdomsarbetslosheten uppvisar ett betyd-
ligt mer oregelbundet monster beroende pa
det lilla antalet individer i gruppen (Figur
13).

Figur 14. Relativ arbetsloshet 2002-2018
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Tabell 1. Nyckeltal 2014-2018

tillbaka till 3,4 procent 2018.4

4.3 Befolkningsutvecklingen

Langsiktigt ar den aldndska befolkningsut-
vecklingen god sedan ett par decennier till-
baka. Sedan 1991 har sjélva 6kningen
trendmassigt stigit med fem personer per ar.
Det innebér att trenden ar 2016 lag pé en
O0kning motsvarande drygt 230 personer.

Befolkningstillvaxten har emellertid varit
mycket ojamn. Ar 2015 kom en “dipp” i
befolkningstillvaxten fran en 6kning pa 250
individer aret innan till 67, den lagsta pa tva
decennier.

Dérefter kom forra aret en néra nog lika stor
uppgang da befolkningen 6kade med 231

2014 2015 2016  2017°  2018°
BNP till marknadspris (volymférandring, %) 0,3 1,9 2,0 0,5 1,0
Befolkningsforandring (antal personer) 268 67 236 230 230
Arbetsldshetsgrad, dppen (arlig tillvaxt, %) 4,0 3,8 3,7 3,5 3,4
Konsumentpriser, arlig férandring (%) 1,1 0,1 0,6 1,1 1,2
Kort réanta (Euribor 3 man, %) 0,2 0,0 -0,3 -0,3 0,0
Vaxelkurs EUR/SEK 9,10 9,35 9,25 9,40 9,20
Rdolja (Brent, USD/fat) 99 52 44 55 60
Bunker (LSMGO, Rotterdam, USD/ton) 840 496 379 492 531

*) Prelimindra uppgifter for BNP-tillvaxten ") Prognoser

Kalla: ASUB, egna berakningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser); ASUB (2015) Kommunala befolkningsscenarier 2015; Befolkningsregister-
Centralen; Finlands bank; US Energy Information Administration; Konjunkturinstitutet; Ship & Bunker (http://shipandbunker.com/)

Aven denna ligger 4n sa lange under fjola-
rets niva; 5,4 procent under fOrsta kvartalets
alla manader. Den langsiktiga trenden i den
Oppna arbetslosheten sedan ar 2002 kan
fortfarande sagas peka uppat (Figur 15),
medan den pekar svagt nerat for hela Fin-
land.

Vi bedémer att den relativa arbetslosheten
kommer att hamna pa 3,5 procent pé arsba-
sis 2017, fOr att darefter ytterligare sjunka
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individer enligt slutliga uppgifter for aret.*
Den noteringen ligger for ovrigt i linje med
trenden fran 1991 och framat och klart 6ver
genomsnittet for perioden 1991-2016.

Befolkningen pa Aland har sedan 2008 6kat

* Nista prognos for arbetsmarknaden publiceras i Arbets-
marknadsbarometern 2017 som offentliggérs i borjan av
juni.

“ AsuB, Befolkning.


http://www.asub.ax/sv/statistik/befolkningsrorelsen-2016-preliminara-siffror
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med 6,4 procent, vilket dr ndra dubbelt sa

mycket som Finlands (Figur 16), men mindre

an i Sverige (8,0 procent) dir invandringen
det senaste aret (2016) var den storsta sedan
1861.45

Figur 15. Befolkningsférandring 2008-2016
400
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- - Medel 1991-2016

300
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Killa: ASUB, befolkningsstatistiken

2014 2016

Figur 16. Befolkningsutveckling fér Aland, Fin-
land och Sverige 2008-2016. Antal invanare,
index ar 2008=100
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Kalla: Asus, Befolkning, Statistikcentralen, SCB

Den starkare befolkningstillvixten pa Aland
i forhallande till Finland framgar med all
tydlighet i Figur 17. Under de senaste 20
aren har Alands befolkning 6kat fran 0,49
procent av Finlands ar 1995 till 0,53 procent
ar 2016.% Trenden i den 6kande andelen har
under perioden varit kontinuerlig och stark.

scB Befolkning.
“ RSuB, Befolkning, Statistikcentralen, Befolkning.
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Figur 17. Alands befolkning som andel av Fin-
lands (procent) 1996-2016
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4.4 Inflationen

Inflationen (KPI) pa Aland har avtagit under
de senaste fyra aren, fran i medeltal 3,6 pro-
cent ar 2011 till 0,1 procent 2015 (Figur 18).

Denna nedattrend ser ut att ha bottnat forra
aret (2016) da en gradvis uppgang inleddes.
De stigande rdoljepriserna i borjan av aret
bidrog starkt till en uppgéng i den samman-
vdgda prisnivan.

Figur 18. Inflationen p3 Aland januari 2012-
februari 2017. Prognos till och med 2018
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Kalla: ASUB
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Vi tror att 6kningen av konsumentpriserna
pa Aland hamnar pa 1,1 procent detta ar
2017. Mot bakgrund av en forbattring av
laget i Finland och euroomradet 2017, med
ett 6kande kapacitetsutnyttjande och ett
nagot stigande raoljepris, far vi darefter en
inflation som Okar till 1,2 procent ar 2018.


http://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/befolkning/befolkningens-sammansattning/befolkningsstatistik/pong/statistiknyhet/folkmangd-och-befolkningsforandringar-2016/
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4.5 Hushallen

Figur 19 visar hur tillvéxten av hushallens
disponibla penninginkomst sedan &r 2000
trendmassigt sjunkit. Efter 2009, i sparen av
finanskrisen sjonk tillvixten snabbt och blev
negativ ar 2011. Efter en tillfallig vandning
till svagt positiv tillvixt aret darefter foljde
sedan tva ar med negativ tillvaxt av den
reala disponibla inkomsten 2013-2014. Det
sista aret for vilket vi har data, 2015, fick vi
ater igen en positiv tillvaxt.

Den ljusare kurvan i Figur 19 visar tillvaxten
av den de finldndska hushallens disponibla
inkomst. Eftersom siffrorna bygger pa
skattemyndigheternas beskattningsuppgif-
ter dr de farskaste siffrorna fran 2015.

Figur 19. Hushallens disponibla penninginkomst
per konsumtionsenhet, median, for Aland och
Finland 2000-2015. Procentuell tillvixt, 2015
ars penningvarde.
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Kélla: ASUB (Inkomster och skatter), Statistikcentralen,
Finland. Egen bearbetning.

Sammantagna visar kurvorna tva viktiga
saker. For det forsta att de alandska hushal-
lens valfardsutveckling mycket nara foljer
de finldndska och for det andra att den reala
inkomstutvecklingen pa Aland varit svag
under det senaste knappa decenniet.

Slutsatsen man kan dra av den svaga ut-
vecklingen for bade Aland och hela Finland
ar som vi papekat tidigare, nimligen att de
alandska hushallen ohjalpligt dragits med i
de senaste arens allménna finldndska lag-
konjunktur och att ett hopp om aterhdamt-
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ning &r starkt knutet till den finlandska eko-
nomins utveckling.

De aldndska politikernas och foretagens
mojlighet att i nuldget paverka de alandska
hushallens valfardsutveckling ar i detta av-
seende mycket begransad.

Eftersom man kan se en stark korrelation
mellan de aldndska och finléndska hushal-
lens valfardsutveckling, dr det troligt att det
alandska konsumentfortroendet nara foljer
det finlandska. Trenden i konsumentfortro-
endet i Finland har pekat uppat sedan bor-
jan av 2016 och ligger nu en bra bit ver
langtidsmedelvéardet (se Figur 7). De senaste
noteringarna visar att fortroendet vek ner
nagot i februari och mars, men fortfarande
rader en tydlig optimism bland hushallen.

4.6 Inresande och sjofarten

Antalet inresande till Aland (Figur 20) visar
pa en god tillvaxt mellan 2002 till 2005. Se-
dan f6ljde en svag tillvaxt fram till 2009 och
déarefter en tydlig avmattning fram till och
med 2014.

Noteringen for 2015 gav den forsta positiva
tillvaxten sedan 2011 (strax 6ver 2,1 miljoner
inresande), men under fjolaret minskade
sedan aterigen antalet inresande (2 084 300).

De érliga tillvaxtsiffrorna for antalet inre-
sande visas i Figur 21. Sedan 2005 har antalet
inresande legat 6ver 2-miljonersstrecket
(Figur 20), samtidigt som tillvéxten stagne-
rat; antalet inresande ar fortfarande liagre an
for 12 ar sedan.
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Figur 20. Inresande till Aland 2000-2016
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Figur 21. Inresande till Aland 2000-2016,
procentuell tillvaxt
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Priset pa bunker ar avgorande for sjofartens
lénsambhet. Priset pa ldgsvavlig marindiesel,
LSMGO (Low Sulphur Marine Gas Oil), bor-
jade sjunka fran och med det tredje kvartalet
i takt med réoljeprisets nergang (Figur 22).

Nergangen fortsatte fram till februari 2016
da priset for ett ton LSMGO i Rotterdam lag
kring 280 USD per ton. Under aret som for-
flutit sedan dess har pristrenden pekat
uppat sa att den i borjan av april i ar (2017)
lag kring 460 USD per ton.

Den senaste tidens uppgéng i priset pa ra-
olja har gjort att vi fatt revidera véar prognos
uppat ndgot. Vi rdknar nu med att priset pa
LSMGO (i Rotterdam) fortsdtter nagot uppat
och hamnar strax under USD 500 per ton i
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medeltal under resten av aret (Figur 22).

Naésta ar (2018) raknar vi med en ytterligare
uppgang, en blygsam sadan, till cirka USD
530 USD per ton. Var prognos till och med
2018 sdger med andra ord att prisupp-
gangen blir mattlig och att priset kommer

Figur 22. Priset pa lagsvavlig marindiesel
(LSMGO i Rotterdam) 2014-2019
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Kalla: http://shipandbunker. Egen prognos

att ligga nadgorlunda stabilt, vilket borde
vara rétt goda nyheter for den alandska
sjofarten. Kostnadslaget for bunker fortsatter
alltsa att vara gynnsamt under de ndrmaste
tva aren, enligt var bedomning.

Enligt den senaste finlandska konjunkturba-
rometern for fraktsjofarten, Rederibarome-
tern, som publicerades i december 2016 sva-
rade aktorerna inom den finléndska rederi-
branschen att priserna pa sjotransportfrakter
sjunkit under det gangna aret.+”

Konkurrensen pa sjétransportmarknaden ar
enligt enkdtdeltagarna fortfarande hérd.
Enligt enkédtsvaren kommer fraktpriserna
antingen att ligga kvar pa samma niva eller
stiga en aning under de tolv foljande mana-
derna. Osdkerheten om den allmédnna eko-
nomiska utvecklingen och den daliga pris-

* Shortsea Promotion Centre Finland (2016) Rederibarome-
tern 2016.
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utvecklingen &r fortfarande de storsta hind-
ren for tillvaxt inom branschen.*

De aldndska aktorerna inom torrlastsektorn
forvantar sig enligt ASUB:s konjunkturba-
rometer en ofdrandrad konjunktur for sitt
eget rederi och branschen under 2017 i for-
hallande till 2016.

Den alandska tankerverksamheten ar mitt
inne i ett ambitidst investeringsprogram,
som just nu saknar motsvarighet i den
alandska foretagsvarlden. Lundqvistrederi-
erna borjade sin senaste uppgradering av
sitt tonnage 2014 och kunde i borjan av 2015
foga ytterligare ett nybygge till sin flotta.
Aret efter foljde sedan tva fartygsleveranser
och dessutom har rederiet bestallt ytterligare
tva tankers som levereras under 2018.

Fran och med det forsta kvartalet 2015 har
den amerikanska dollarn legat relativt still i
forhallande till euron. Euron var vard 1,06
USD i januari 2017, vilket ligger ndra mot-
svarande notering ett ar innan (Figur §, s.
20). Den fortsattningsvis starka dollarkursen
gynnar den aldndska tankerverksamheten,
eftersom forséljningen huvudsakligen ar i
dollar.#

Marknadslédget for det segment inom olje-
frakt som den alandska tankerverksamheten
verkar inom (Aframax-tankers i Medelhavet
och Nordeuropa) har forstarkts sedan det
tredje kvartalet i fjol (2016) (Figur 23).

Det ledande internationella indexet for tan-
kermarknaden (Worldscale) visar att verk-
samheten pa Nordsjo- och Ostersjohamnar i
borjan av aret bedrivits pa nivan nagot 6ver
gransen for 1onsamhet (Figur 23).5 Manads-

¢ Ibid.

* Nettoeffekten av en forstarkning av US-dollarn gentemot
euron for den dlandska tankerverksamhetens resultat ar
positiv eftersom denna har storsta delen av sina intdkter i
dollar.

0 . .
% Worldscale Index = 100 kan avlasas som den teoretiska
I6nsamhetsniva som raknas fram i bérjan av varje ar.
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noteringarna under forsta kvartalet ligger
dock fortfarande under langtidsmedelvardet
for perioden 2008-2016 (index = 110).

Raoljepriset hade i slutet av mars i ar (2017)
stigit med en fjardedel pa ett ar och med 10
procent pa ett halvar. I slutet av mars har
priset aterigen sjunkit och lag da kring 200-
dagars medeltalet 50,7 USD per fat. Vi tror
att det medellanga jamviktspriset ligger
mellan 50 och 60 USD per fat.

P4 ett par ars sikt kan man rdkna med att
transportbehovet i hog grad styrs av den
globala férbrukningen, men knappast av
okad lagerhallning eftersom lagren redan ar
fyllda till bredden. Den alandska tanker-
verksamheten far alltsa hoppas att konjunk-
turen fortsatter att peka uppat i Europa sa
att efterfragan pa frakter 6kar. Tankerverk-
samhetens investeringsprogram ser i alla fall
ut att for tillfallet ligga ratt i tiden.

De allménna konjunkturutsikterna for farje-
sjofarten dr i stort sett oférandrade enligt
ASUB:s barometer. Den forvantade langfris-
tiga forstarkningen av kronans vérde
gentemot euron borde dock ge en 6kad kop-
kraft for svenska konsumenter som kan
komma att véxlas in i 6kat svenskt resande
och konsumtion péa alandska farjor.

Figur 23. Index for tankerfrakter fran Nordsjo-
hamnar till den europeiska kontinenten
(Worldscale TD7) januari 2013-april 2017
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4.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor
del av ett avrakningsbelopp pa 0,45 procent
av statens inkomster (exklusive upplaning),
den sa kallade klumpsumman. For ar 2015
uppgick enligt Alandsdelegationens beslut
klumpsumman till 220,4 miljoner euro.
Detta innebar en hdjning med ca 2,7 procent
jamfort med 2014.

Utifran forslaget till statsbokslut for 2016
vantas klumpsumman for fjolaret uppga till
222,9 miljoner euro, en 6kning pé 1,2 procent
jamfort med 2015. For innevarande ar be-
raknas en tillvaxt pa cirka 0,7 procent, vilket
innebdr en klumpsumma pé 224,6 miljoner
euro.’! Detta skulle betyda ett tilligg pa 0,7
miljoner euro till det aktuella forskottet.

Enligt prelimindra uppgifter fran finansmi-
nisteriet om budgetramarna for aren 2017-
2020 skulle klumpsumman for ar 2018
uppga till cirka 228 miljoner euro.5? Baserat
pa de hir prognoserna ser saledes klump-
summan ut att vaxa mattligt under perioden
2016-2018.

Skattegottgorelsen till landskapet, den sa
kallade flitpengen, blir aktuell da de i land-
skapet debiterade inkomst- och formogen-
hetsskatterna 6verstiger 0,5 procent av mot-
svarande skatt for hela Finland. Ar 2014
uppgick flitpengen till 9,5 miljoner euro,
medan den ar 2015, som ar det senaste ar
som flitpengen faststallts for, uppgick till
23,9 miljoner euro.

Enligt ASUB:s prognoser beriknas skatte-
gottgorelsen Oka for fjarde aret i rad ar 2016
och dé& uppga till cirka 25 miljoner euro. Den
vantas sedan ligga kvar pa samma hoga niva
2017. For skattegottgorelsen ar systematiken
sadan att 2016 ars belopp tas upp i 2018 ars
budget. I Figur 24 nedan visas utvecklingen

* Utifran den senaste statliga budgetpropositionen.

*2 Finansministeriet kommer inom kort att publicera revide-
rade uppgifter, vilka inte hinner beaktas i den har rapporten.
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av klumpsumman och skattegottgorelsen
enligt budgetar.

Enligt de prelimindra uppgifterna fér 2016
skulle fjolaret bli det forsta aret ddar summan
av klumpsumman och skattegottgorelsen
var hogre dn den var innan finanskrisens
utbrott 2008. Detta emellertid métt i 1opande
priser.

De senaste aren har en 6kande klump-
summa kompenserat for en minskande flit-
peng. Enligt prognoserna vantas nu forhal-
landet bli det omvanda, dar en vaxande
flitpeng driver 6kningen av den totala
summan, medan klumpsumman har en svag
tillvaxttakt. I ar berdknas summan av de tva
uppga till cirka 249 miljoner och 2018 cirka
253 miljoner euro.

Enligt grundbudgeten for landskapet Aland
2017 berdknas de sammantagna inkomsterna
for landskapet i ar stiga med 6,4 procent till
340 miljoner euro jamfort med 320 miljoner
euro for 2016. Landskapets totala utgifter for
2017 berédknas enligt budgeten uppga till 334
miljoner euro vilket dr en minskning med ca
3,0 miljoner euro eller 0,9 procent jamfort
med budgeten for 2016.5

Figur 24. Utvecklingen av klumpsumman och
skattegottgorelsen enligt budgetar, (miljoner
EUR, I6pande priser) 2007-2018
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>3 Alands Landskapsregering, Budget for 2016 inkl. tb 2.
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De 6kade intakterna beror huvudsakligen pa
ett hogre preliminart belopp for flitpengen,
klumpsumman samt avkastningen av pen-
ningautomatmedel.

Enligt kommunernas budgeter for i ar kom-
mer verksamhetsintdkterna att uppga till
41,5 miljoner euro och verksamhetskostna-
derna till 177,5 miljoner euro. Verksamhets-
bidraget, dvs nettokostnaderna, beraknas
déarmed bli 136,0 miljoner euro, vilket inne-
bér en 6kning med 3,0 miljoner euro eller 2,2
procent jamfort med 2016 &rs budgeter.

Enligt budgetuppgifterna forvantas skattefi-
nansieringen, d.v.s. skatteintdkterna och
landskapsandelarna tillsammans, 6ka med
3,5 miljoner euro eller 2,4 procent 2017. Till-
vaxten i skatteintdkterna bedoms uppga till
3,4 miljoner euro, medan landskapsandelar-
na berdknas 6ka med endast cirka 100 000
euro. Enligt budgeterna ar tvd kommuners
landskapsandelar storre an de egna skattein-
takterna.

Med undantag for ett par kommuner har
landskapsandelarna sedan 2008 okat klart
mindre &n bade den allménna prisutveckl-
ingen och de egna verksamhetskostnaderna.
Detta innebér att 6kade skatteintékter varit
det huvudsakliga sattet for kommunerna att
mota stigande verksamhetskostnader.

De kommunala skattesatserna har genom-
gatt en fordndring det senaste decenniet.
Efter att skillnaden mellan Mariehamns och
landskommunerna nadde 1,6 procentenhet-
er under 2006 har efterféljande héjningar i
Mariehamn i det ndrmsta suddat ut de reg-
ionala skillnaderna (Figur 25).

Medan likriktningen mellan regionerna har
Okat syns emellertid motsatt trend inom reg-
ionerna. Badde landsbygds- och skargérds-
kommunernas skattesatser lag inom 1,5 pro-
centenheter 2007. Sedan dess har en splitt-
ring skett vilket innebar att spridningen
inom regionerna idag uppgar till 3,0 procen-
tenheter.
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Figur 25. Kommunalskattesats 2007-2017, per
region.
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Inom landsbygdskommunerna kan man se
att tillvaixtkommuner déar befolkningen okar
mest dven har sénkt sina skattesatser medan
andra kommuner har hojt sina.

Sammantaget sjonk 2017 den berdknade
genomsnittliga skattesatsen med 0,12 pro-
centenheter, fran 17,73 ar 2016 till 17,61 pro-
cent ar 2017. Sankningen éar ett resultat av
sankningar i Jomala och Finstrom. Tre
kommuner beskattar stadigvarande bosta-
der, forutom Mariehamn och Sottunga till-
lampar fr.o.m. 2017 &ven Kumlinge denna
beskattning.

Fastighetsskattesatserna &r oférandrade i
alla kommuner och samtliga tillampar den
hogsta tillatna skattesatsen pa fritidsboende
0,90 procent. Den allménna skatteprocenten
for fastighetsskatt varierar mellan kommu-
nerna. Kumlinge har hojt sin skatteprocent
till 0,60 procent medan Saltvik har tagit bort
sin helt.

Arsbidraget, som visar hur mycket som
finns kvar for amorteringar och avskriv-
ningar efter att de l6pande kostnaderna
tackts, berdknas enligt budgeterna vixa na-
got ar 2017. Arsbidraget beraknas vara 9,8
miljoner euro 2017, ca 0,5 miljoner storre an
2016 érs budget.

Réakenskapsperiodens resultat véantas dven
2017 bli negativt och bedoms sammantaget
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vara cirka -0,9 miljoner euro. Detta dr anda
en liten forstarkning jamfort med 2016 ars
budgetar dar man rdaknade med ett resultat
pa cirka -1,1 miljoner euro. Endast fyra
kommuner har budgetar dar arsbidraget
tacker kommunens avskrivningar och ned-
skrivningar. Endast fem kommuner budge-
terar ett positivt resultat.

De totala bruttoinvesteringarna berédknas
O0ka med 1,1 miljoner till 17,8 miljoner euro
2017 jamfort med budgetarna for 2016.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag,
avskrivningar, nettoinvesteringar och resul-
tat &ren 2007-2017 sammanfattas i Figur 26.
Ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dér arsbidraget
starktes for att dven pa sikt kunna tacka den
storre egenandelen for kommunernas inve-
steringar. Som kan ses i figuren &r trenden
sedan 2009 att arsbidragen minskar i relation
till avskrivningarna och nedskrivningarna.>

Figur 26. Kommunernas samlade arsbidrag,
investeringar, avskrivningar samt resultat,
(1 000 euro) 2007-2017%
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5. Framtidsutsikterna inom
det privata naringslivet

Den del av ASUB:s konjunkturanalys som
behandlar det privata naringslivet bygger pa
i huvudsak tva kéllor och tva urval. For det
forsta anvander vi tva register dver omsatt-
ningen respektive léneinbetalningarna som
cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar in till
skattemyndigheten manatligen.

Det ger oss mojlighet att folja intakts- och
kostnadsutvecklingen och fa en uppfattning
om i vilken riktning utvecklingen gar for
enskilda branscher. Utifran dessa uppgifter
skapar vi sasongsrensade trender ett ar fram
i tiden.

For det andra anvénder vi de uppgifter som
samlas in via var arliga konjunkturenkat (se
Bilaga 2, s. 56-58). I ar besvarades enkiten
av 288 foretag. Svarsfrekvensen var 82,4
procent. Fragorna vi staller till foretagen ror
dels utvecklingen under det senaste aret,
dels forvantningarna ett ar framat i tiden.
Svaren viktas efter foretagens storlek.

Figur 22 illustrerar graden av 6verensstam-
melse mellan vara tva kallor; den samlade
omséttningens tillvaxt och konjunkturbaro-
meterns forvantningar for hela det privata
néaringslivet.

Det maste for det forsta betonas att &ven om
vi har har sammanstéllt dessa tva mattien
bild sa ar de av vasensskild karaktar, de
mater olika saker och mattenheterna ar na-
turligtvis olika.

Anda visar denna sammanstillning pa ett
grovt satt hur val de samlade forvantning-
arna om utvecklingen hos foretagen over-
ensstimmer med det faktiska utfallet matt
med tillvixten av foretagens samlade om-
sattningssumma.
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Figur 27. Forvantningarna om omsattningen
och utfallet i procentuell arlig tillvdaxt 2008-
2018
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Foretagens forvantningar om omsattningens
utveckling métta som utslag pa var konjunk-
turbarometer har for de flesta &r under peri-
oden korrekt visat pa den riktning som den
faktiska utvecklingen sedan tagit. Undan-
tagna ar aren 2014 och 2015.

Den morkare indexkurvan i Figur 28 nedan
visar hur den sammanlagda omsattningen i
det privata alandska naringslivet dterham-
tade sig under andra halften av 2010 efter
den djupa nergangen 2009 i finanskrisens
kolvatten.

Figur 28. Lonernas och omsattningens tillvaxt i
det privata naringslivet januari 2008—januari
2018 (Index, 2002=100). Lopande virden
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Aren efter det (2011-2015) vixte den sam-
lade omséttningen 6ver trend. I borjan av
2016 vande omsattningen ner och hamnade
under trend dér den enligt var prognos fort-
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farande kommer att ligga under inneva-
rande ar (2017).

Lonesummans tillvéxt (den ljusare kurvan)
som legat over trend under 2014, 2015 och
storre delen av fjolaret spas dven den ligga
strax under langtidstrenden (den ljusa
streckade linjen).5¢ Den arliga procentuella
tillvixten av I6énernas och omsattningens
sammanlagda respektive summor inom det
privata néringslivet framgar av tidsserierna
baserade pa registerdata i Figur 29.

Enligt prognosen forstarks det privata na-
ringslivets totala omsattningstillvaxt nagot i
ar (2017) i forhallande fjolaret (den morka
linjen i Figur 29).

Preliminédra uppgifter angdende den sam-
lade omsattningen visar att den nominella
tillvixten blev negativ och hamnade pa -1,1
procent forra aret (2016). Den reella tillvax-
ten var nagot mer negativ eftersom inflat-
ionen var 0,6 procent. Var prognos séger att
omsattningstillvaxten vander och blir posi-
tiv i nominella termer nésta ar. Den inflat-
ionsjusterade tillvaxten skulle da hamna
kring noll.

Den totala Ionesumman i det privata na-
ringslivet (den ljusare linjen i Figur 29) véxte
under 2013-2015 och enligt preliminara siff-
ror och enligt prognosen fér 2016 snabbare
dn omsattningen. Efter en nominell tillvaxt
pa 5,4 procent 2014 och 2,4 procent 2015,
visar véra preliminara siffror att den lag
kring 1,7 procent 2016 och fortsatter att vixa
langsamt (ca 1,0 procent) i nominella termer
innevarande ar.

Sammanfattningsvis pekar vir prognos, baserad
pd registerdata, pd en svagt positiv tillvixt inom
det privata néiringslivet 2017 jimfort med dret
innan.

*® Vi har anvint l6pande varden nar index konstruerats.
Réknat i fasta penningvérden skulle férandringen (tillvéxten)
se betydligt svagare ut.
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Figur 29. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom det privata naringslivet (I6pande varden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2015—-mars
2018
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I Figur 30 representeras forvantningarna om
det kommande éret av de morkaste pelarna.
For tredje aret i rad gav resultaten fran kon-
junkturenkdten barometerutslag at hoger —
at det positiva hallet — for alla indikatorer.
Detta avspeglar aterigen en gradvis sam-
manvigd tilltagande optimism hos det pri-
vata néringslivet.

Vért berdknade totalindex visar ocksa att
man inom det privata naringslivet allmant
ar mer positiv an genomsnittligt under
2008-2017 (se Bilaga 1, s. 53).57 Totalindex
ligger pa 23 pa den 100-gradiga skalan, att
jamfora med det genomsnittliga 13 for peri-
oden.

Sammanviagningen av foretagens beddm-
ning av konjunkturutvecklingen inom sin
egen bransch visar att 2017 férvantas bli
battre an 2016 (barometerutslag +17 6verst i
Figur 30). Annu nagot mer positiva ar fore-
tagen nédr man i sina enkéatsvar anger hur
man ser pa mojligheterna att expandera det
egna foretagets verksamhet under det narm-
aste aret (+23).

* Totalindex ar beriknat som medeltalet av svaren pa de sex
fragorna pa konjunkturenkatens forsta sida som handlar om
foretagens bedémning av hur branschens utsikter, foreta-
gets verksamhet, omsattningen, Ibnsamheten, personalen
och investeringarna kommer att utvecklas de narmaste 12
manaderna.

Figur 30. Forvantningarna om utvecklingen
under 2015-2017 inom det privata naringslivet
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Overlag &r foretagen mer positiva nu jamfort
med fjoldret i sin beddmning av utveckling-
en under det kommande aret. Det géller alla
omraden med undantag av utvecklingen pa
personalomréadet dar man dr ndgot mindre
positiv an forra éret.

Den positiva grundinstillningen hos det
privata néringslivet representeras forutom i
installningen till branschens utsikter och
foretagens verksamhet i Figur 30 av utslaget
+18 for branschens utsikter och sérskilt av
utslaget +40 for 16nsamheten.

Naér det galler lonsamheten forvantar sig 40
procent (vagd andel) av det privata narings-
livet att innevarande ar blir battre an forega-
ende (+40).

Forutsdgelserna om personalstyrkans till-
vaxt varierar mycket i de olika branscherna.
Sammanvégt for hela det privata naringsli-
vet fann vi en 6vervikt for dem som tror pa
en expansion av personalstyrkan (+19).

Aven i synen pa investeringarna véger det i
ar over at det positiva hallet (+21). Enligt
rapporter frdn bankerna ser man ett positi-
vare affarsklimat som ser ut att pa sikt leda
till att det investeras mera.

Det privata néringslivet dr denna vdr till och
med mer optimistiskt om de kommande 12 md-
naderna dn man varit pd fyra dr. For tredje dret i
rad ger ingen av de samlade delkomponenterna i
vir konjunkturbarometer utslag it det negativa

100
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hallet. Indikatorerna sammantagna visar att man
dr mer positiv dn man vanligtvis varit under
tiden sedan finanskrisen 2008.

5.1 Framtidsutsikterna inom primarna-
ringarna

De aldndska primédrndringarna representeras
i ASUB:s konjunkturenkit i forsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tradgards-
ndringen. Nér vi i det f6ljande redogor for
den samlade omsattningens och 16nesum-
mans utveckling, och for férvantningarna
infor den kommande 12-méanadersperioden,
ar det med andra ord i forsta hand utveckl-
ingen for dessa tva ndringar det handlar om.

En f6rdjupning om jordbruket och dess for-
adling aterfinns i kapitel 6, s. 45-50. Figur 31
visar hur tillvixten av 16ner och omséttning
inom primérndringarna ser ut utgdende fran
vara registeruppgifter.

Figur 31. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom priméarnéringarna (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Omsiéttningstillvixten inom branschen som
domineras av fiskodlingssegmentet, har
under perioden 20092016 uppvisat en allt
starkare nominell tillvaxt, den starkaste av
alla branscher.

Omsiéttningen ser ut att forra aret (2016) ha
vuxit mycket starkt, med drygt 16 procent
och tillvéxten av Iénesumman med knappt
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13 procent (rdknat i I6pande penningvarde).

Dérmed skulle primarndringarna vara den
mest expansiva branschen under aret av alla
i det alandska néaringslivet.

Foretagen inom priméarnaringarna bedomer
att branschens utsikter om det kommande
aret forbattrats nagot i forhallande till hur
man beddmde motsvarande situation for ett
ar sedan (utslaget hogst upp gar at vanster
(+14) i Figur 32).

Betréffande utsikterna for det egna foreta-
gets verksamhet d4r man dnnu mer optimist-
isk i forhallande till fjolaret. Foretagen tror
sammanvégda pa ett ndgot battre ar for om-
sdttningen (+12 i barometerutslag, se Figur
32), och dven en marginell forbattring av
lonsamheten (+6)).

Figur 32. Férvantningarna inom primdrnaring-
arna
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Forvantningarna i branschen nar det galler
personalrekryteringen ligger med liten mar-
ginal pa minus medan man &r mer optimist-
isk om investeringarna (+27).

Vart sammanvagda totalindex for primar-
sektorn visar att forvantningarna om det
kommande aret ligger nagot hogre an lang-
tidsmedeltalet.

Om vi overgar till att ta en kort titt pa ut-
vecklingen inom det aldndska fisket kan vi
forst konstatera att intresset for fiske av



ol

ASUB Rapport 2017:3

torsk med garn i Alands hav ér fortsitt-
ningsvis stort men att fisket under borjan av
aret antyder att arsfangsten troligtvis inte
kommer att 6ka.8

Sedan den 1 januari 2017 har Aland en egen
laxkvot. Den tillgangliga kvoten dr négot
storre en 2016 ars fiskeresultat men dnda sa
liten att den riskerar att begréansa fisket som
annars skulle ha goda utvecklingsméjlighet-
er.

Liksom for laxfisket har Aland erhallit egna
kvoter av stromming och vassbuk men dven
hér utgor kvoternas storlek begransande
faktorer och fdngstresultatet for tralfisket
kommer att bli samre &n under ar 2016.

Det smaskaliga kust- och skargardsfiskets
utveckling ar mycket beroende av saval
vaderleksforhallandena under aret som av
prisutvecklingen for de viktigaste arterna
sik, abborre och gos vilket i stor utstrackning
paverkar intresset fOr att fiska. For abborr-
och gosbestdnden visar prognoserna dven
att fingsterna under aret troligtvis kommer
att paverkas av att arklasserna for de fangst-
bara storlekarna ar mindre.

Fiskodlingssektorn har goda mdjligheter att
uppna bra resultat under aret. Enligt upp-
gift Gverstiger efterfragan utbudet och pris-
bilden forvéntas vara positiv. Pa utgiftssidan
finns det forvantningar pa att foderpriserna
eventuellt kan komma att minska néagot.

Volymmassigt torde odlingsmangderna 6ka
under aret i och med en 6kad produktion av
landbaserad, RAS-odlad, regnbage.Den ute-
blivna exporten till Ryssland paverkar fort-
sattningsvis avsattningen av rom fran odlad
regnbage.

Jordbrukssektorn har varit hart pafrestad de
senaste aren. Laga priser som f6ljd av en rad

%8 Jenny Eklund-Melander, byrachef p& Niringsavdelningen,
Fiskeribyran inom Alands landskapsregering, har bidragit
med texten om utsikterna for det alandska fisket.
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olika krafter, framfor allt EUs konflikt med
Ryssland, borttagna mjolkkvoter och ett
globalt 6verutbud av ménga produkter har
pressat lonsamheten i ménga verksamheter.

Forutom de allmént tuffa villkoren som
rader for jordbrukarna har under de senaste
tva dren stor oro drabbat foradlingsledet pa
Aland. Mejeri, chipsfabrik samt slakteri
ACA, Orklas chipsfabrik i Haraldsby samt
Dahlmans har alla sett verksamhetens fram-
tid utsattas for betydande utmaningar.

I fallen med mejeriet och slakteriet ACA och
Dahlmans har ett hot om forlorade leveran-
torer bland priméarproducenterna utlost
kriser, medan det i fallet med chipsfabriken
var fabriksdgarna som hotade att ldgga ner
eller minska verksamheten. Samtliga han-
delser kan kopplas till en hért pressat pris-
lage och hoga produktionskostnader.

Under aret har pa sa satt det alandska livs-
medelsklustrets sarbarhet for enskilda ned-
laggningar aktualiserats men det har dven
visats exempel pa lyckad krishantering ge-
nom dialog.

Den internationellt pressade mejeribran-
schen har det senaste halvaret fatt se mjolk-
priset stiga mdrkbart inom EU, medan en
svagare okning skett i Finland. I april an-
nonserade ACA en sexprocentig 6kning av
avvrakningsbeloppet for mjolken till leve-
rantorerna.

Det aterstar att se ifall de internationella
mjolkpriserna fortsatter att stiga och
huruvida de finska och alandska mjolkpri-
serna foljer de europeiska 6kningarna fram-
over. De laga spannmalspriserna vintas
kvarsta och nagra tydliga tecken pa att de
stillastdende europeiska notkottspriserna
ska vanda uppat finns inte.”

> Europeiska kommissionen (2017) Short-term Outlook for
EU agricultural markets in 2017 and 2018.
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5.2 Livsmedelsindustrin

I den alédndska livsmedelsindustrin ingar
foretag som dgnar sig at foradling av potatis,
bageri, charkuteri- och koéttvarutillverkning
samt tillverkning av mejerivaror. Dar ingar
ocksa foretag med en avsevard exportandel i
sin avsattning. Branschen sysselsatter kring
280 personer pa Aland.

Branschens omsattningstillvaxt visar en
gradvis 6kning under 2016 och den forvan-
tas enligt prognosen fortsatta att vara stark
under innevarande ar (Figur 33).

Lonesummans tillvéaxt i branschen (den lju-
sare linjen) foljer enligt vara preliminara
uppgifter for 2016 det motsatta monstret
men aven dess tillvaxt berdknas 6ka inneva-
rande ar.

Figur 33. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom livsmedelsindustrin (I6pande virden, arlig
procentuell tillvdxt) januari 2016—mars 2018
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De samlade forvantningarna inom livsme-
delsbranschen, som bygger pa uppgifter
fran foretagen insamlade med var konjunk-
turenkat, visar en del forandringar i forhal-
lande till laget for ett ar sedan.

Man &r forsiktigt positiv nar det géller bran-
schens utsikter pa kort sikt (+19, hogst upp i
Figur 34) och nagot mer positiv gillande det
egna foretagets verksamhet (+24).

En antydan om pa vilket vis man tror att
verksamheten utvecklas i vrigt fir man av
svaren pa vad man forvéntar sig av omsatt-
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ning i forhallande till fjolaret. Har visar ba-
rometern en klar 6vervikt bland de svarande
foretagen mot en 6kning (+40), likasa nar det
galler 1onsamheten (+29).

En viktad majoritet av branschforetagen
férvantar sig en minskning av personalstyr-
kan i forhéllande till fjolaret (-19). Investe-
ringarna kommer att minska obetydligt i
forhallande till fjolaret enligt enkétsvaren (-
3).

Nar vi vdger samman alla barometerindika-
torer till det vi kallar ett totalindex (se s. 53),
finner vi att livsmedelsindustrins forvant-
ningar om det kommande aret 4r nadgot mer
negativ dn vanligt — liksom det varit under
de senaste tre aren.

Figur 34. Férvantningarna inom livsmedelsindu-
strin
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

5.3 Ovrigindustri

Branschen dvrig industri omfattar bland an-
nat foretag som tillverkar fargdmnen, spel
och leksaker, underleverantorindustri som
tillverkar plastslangar for hogteknologi-
instrument, medicinska industrin och bilin-
dustrin, instrument och apparater for mat-
ning, betongvaror for byggandamal, verk-
stadsforetag inom metall och miljéteknik,
och dven snickerier och tryckerier. Bran-
schen sysselsatter ndra 600 personer och ar
darmed sysselsattningsmassigt lika stor som
hotell- och restaurangbranschen.
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Den morka kurvan i Figur 35, som beskriver
omsattningens tillvéxt i branschen under de
senaste aren visar en jamn utveckling 2015-

2016. Omsattningstillvaxten var i genomsnitt

3,7 procent 2009-2016, vilket avspeglar en
fortfarande relativt svag internationell kon-
junktur.

Prognosen som bygger pa registerdata for-
utspar en nagot starkare tillvixt i nominella
termer innevarande ar; kring knappa 5 pro-
cent (den morkare kurvan i Figur 35).

Den ljusare kurvan som illustrerar 16ne-

summans utveckling i Figur 35 visar pa en
avmattning under andra hélften av fjolaret
och en svag tillvaxt under innevarande ar.

Figur 35. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom 6vrig industri (I6pande varden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Erfarenheten visar att branschforetagen
inom 6vrig industri brukar svara positivt pa
vara enkéter. Som framgar av Figur 36 ar
detta ar inte ndgot undantag, tvirtom, man
ar extra positiv denna var.

Detta ar ger alla barometerutslag tydliga
utslag at det positiva hallet, vilket betyder
att man i ar ar mer positiv i sin bedomning
av det kommande aret &n man var for ett ar
sedan. Vart sammanvégda totalindex (se s.
53), for branschen ger det starkaste positiva
utslaget sedan 2008, vilket bekraftar den
positiva bilden.
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Figur 36. Forvantningarna inom 6vrig industri
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Ser man pa forvantningarna mer i detalj,
finner man att foretagen inom 6vrig industri
tydligt indikerar att deras bransch har battre
utsikter i ar jamfort med fjolaret (Gversta
stapeln i Figur 36).

Man ser annu mer positivt pa det egna fore-
tagets verksamhet dn for ett ar sedan (+54).
Likasa ar man positiv om omséttningstill-
vaxten och i synnerhet angaende 16nsamhet-
en. Aven angaende personalstyrkan och
investeringarna forvéntar sig branschforeta-
gen att 2017 blir béttre an 2016.

5.4 Vatten och el

Foretagen inom energiforsorjning (vatten
och el) ar fa pa Aland och branschen syssel-
sétter cirka 150 personer. De dgnar sig at
eldistribution, distribution av fjarrvarme,
produktion av el och fjarrvarme samt vat-
tenrening och -distribution.

Branschen fungerar under speciella mark-
nadsvillkor och dess utveckling styrs av
manga andra faktorer an den ekonomiska
konjunkturen i sig, i synnerhet av bransle-
och energipriserna i var omvarld.

Den ljusare kurvan i Figur 37, som aterger
lonesummans tillvéxt, visar en avtagande
positiv tillvaxt 2015 och 2016. Prognosen for
12 manader framat sager att lonesumman
och personalstyrkan kommer att 6ka nagot.
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Figur 37. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom vatten och el (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Omsittningstillvaxten (den morkare kurvan
i Fiqur 37) starktes forra aret (2016) och blev
positiv efter att ha indikerat en minskning
aret innan som en direkt f6ljd av sjunkande
energipriser.

Bland forvantningarna som aterges i Figur
38 dr en minskad Ionsamhet (-10) men nagot
Okande personalstyrka i forhallande till fjol-
aret. Totalindex ligger nagot under lang-
tidsmedelvardet (se s. 53).

Figur 38. Forvantningarna inom vatten och el
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5.5 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med
uppforande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anldggning av vagar, VVS-
arbeten, och maleriarbeten.

Antalet sysselsatta i branschen vaxlar starkt
med konjunkturen, men ar enligt senast
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tillgangliga siffror kring 900.

Av vara registeruppgifter att doma hade
byggbranschen tva svaga ar 2013-2014. Aret
efter det atertogs forlorad mark och tillvax-
ten blev den starkaste sedan finanskrisens
utbrott 2008; drygt 16 procent. Efter denna
starka pik i tillvdaxten kom en motsvarande
kraftig avmattning forra aret till rejélt mins-
kande omsattning enligt preliminara siffror,
en minskning som bekréftas av foretagens
egna forutségelser.

Figur 39. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom byggsektorn (I6pande varden, arlig pro-
centuell tillvdxt) januari 2015-mars 2018
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Prognosen sager att tillvixtkurvan viker
uppat men att det bara dn sa lange innebér
att minskningen avtar innevarande ar (Figur
39).

Lonesummans utveckling (den ljusare kur-
van) uppvisar en betydligt mer stabil ut-
veckling dn omsattningens. Tillvéxten har
varit blygsam under senare ar, i praktiken
har den narmast stampat pa stéllet. Framo-
ver under den kommande 12-manaders-
perioden ser denna reella nolltillvaxt ut att
fortsétta.

Hur branschforetagens verksamhet forvan-
tas utvecklas fangas upp med enkatfragan
“kommer ert foretag om 12 méanader att ha
a) expanderat b) behallit nuvarande storlek
c) eller upphort med verksamheten” (se
enkéten s. 56).
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Vi ser i Figur 40 att barometern for byggsek-
torn inte ger nagra sarskilt dramatiska ut-
slag. Utsikterna for branschen i allméanhet
vager Over at det positiva hallet (+8) samti-
digt som man tror pa ett nagot battre ar for
det egna foretaget i jamforelse med fjola-
ret(+17).

Vi fann en marginell 6vervikt for dem som
trodde pé en minskad omsattning men en
likasé liten 6vervikt for dem som tror pa
battre 16nsamhet (+10).

En del av forklaringen till den avmattade
omsattningstillvaxten kan vara en minsk-
ning i bostadsbyggandet eller i varje fall en
trend mot byggande av mindre bostdder och
dven en minskning av antalet storre offent-

liga byggprojekt.

Nivan pa personalstyrkan och investering-
arna i byggbranschen blir enligt barometern
i stort sett oférandrade.

Figur 40. Férvantningarna inom byggsektorn
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5.6 Handeln

Handeln sysselsétter drygt 1 200 personer pa
Aland och 4r den bransch som snabbast
reagerar pa forandringar i det allménna
konjunkturldget. Omséttnings- och 1onetill-
vaxten i branschen stammer ofta vl Gverens
med utvecklingen i det privata ndringslivet
som helhet.

Handelsbranschen ser enligt registerstatisti-
ken ut att ha haft tva svaga ar 2015-2016. Till
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stor del berodde denna nergang pa utveckl-
ingen inom undersegmentet handel med olja
och drivmedel som har en stark tyngd i
branschens omsittning som helhet men
ocksa pa en fortsatt nergang for postorder-
verksamheten. ¢

Omséttningen inom handelsbranschen
minskade enligt registerstatistiken med nara
6 procent ar 2015. Under fjolaret foljde sedan
en liten dterhdmtning till nominell knappt
positiv tillvaxt. Prognosen utifran register-
statistiken sédger att den ska bli fortsatt svag
under 2017 (Figur 41).

Figur 41. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom handeln (l6pande varden, arlig procentu-
ell tillvixt) januari 2015-mars 2018
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Forvantningarna om utvecklingen inneva-
rande ar (2017) hos foretagen inom handels-
branschen vager allméant dver at det forsik-
tigt positiva hallet (Figur 42).

Man dr sammanvagt svagt positiv nér det
galler branschens utsikter (barometervarde =
13) och nagot mer positiv avseende det egna
foretagets verksamhet (+23). Avseende om-

% Efter den 1.1.2015 kunde man inte lingre silja tidskrifter
momsfritt fran Aland till Finland. Innan denna férandring
hade man den 1.1.2013 redan genomfért en dndring i den
finska mervardesskattelagstiftningen som stadgade att det
minsta mervardesskattebelopp som uppbars vid import
sanktes fran 10 till 5 euro. ”Vid mervardesbeskattning ar
vardegransen for en skattefri forsandelse 22 euro. Vid mer-
vardesbeskattning tillampas denna gréns for skattefrihet
emellertid inte pa tobaksprodukter, alkohol, alkoholdrycker
eller parfymer. Det minsta momsbelopp som uppbars ar 5
euro.”
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sattningen (+9) lonsamheten, personalstyr-
kan och investeringarna vager man over at
det positiva hallet.

Figur 42. Férvantningarna inom handeln
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Att branschens totalindex for forsta gangen
pa flera ar ligger over langtidsmedelvardet
ger anda ett hopp om att den aldandska han-
deln som helhet kan vara pa vag att ta sig ur
den langa stagnationsperiod vi kunnat av-
lasa under de senaste aren (se diagram, s.
54).

5.7 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsatter
narmare 800 personer, sdsongspersonal in-
raknat. Som framgéar av Figur 43 s aterham-
tade sig den samlade omsattningstillvéxten
(den morkare kurvan) under 2015.

Aterhamtningen ar 2015 motsvarade en
nominell tillvéaxt pa 4,8 procent, som visser-
ligen skedde fran en djup svacka aret innan.
Den positiva tillvaxten fortsatte 2016 och
prognosen for 2017 mot en nagot avmattad
men anda positiv tillvaxt (Figur 43).

Lonesummans tillvéxt (den ljusare kurvan i
Figur 43) @r betydligt jamnare &n omsétt-
ningens. Branschen ser ut ha stabiliserats
under de senaste tvéa aren, med en svagt
positiv tillvaxt.

Tillvaxten av 1onesumman ser ut att i ar

39

hamna kring medelvirdet f6r perioden
2009-2016.

Figur 43. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom hotell- och restaurang (I6pande vérden,
arlig procentuell tillvéxt) januari 2015-mars
2018
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Hotell- och restaurang sammantagna for-
vantar sig en nagot samre konjunktur for
branschen som helhet under éret jamfort
med fjolaret (barometervarde = -12), men
samtidigt blev det en liten 6vervikt i baro-
metern for dem som forvantade sig en ex-
pansion av det egna fOretaget under aret (+8)
(Figur 44).

Figur 44. Forvantningarna inom hotell- och
restaurang
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Branschforetagen forvéntar sig en nagot
starkare omsittning jamfort med fjolaret.
Naér det géller lonsamheten fann vi en stark
overvikt for dem som trodde pa en forbatt-
ring under den kommande 12-ménaders-
perioden (barometerutslag = +65, Figur 44).
I 6vrigt vager barometern 6ver pa den posi-
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tiva sidan for personalstyrkan (+13) och in-
vesteringar (+5).

For andra aret i rad ligger branschens to-
talindex 6ver langtidsmedelvardet (se s. 54),
framst tack vare forhoppningen om forbatt-
rad l16nsamhet.

5.8 Transportsektorn

Transportsektorn domineras av sjofarten.
Forutom rederierna ingar exempelvis taxi-
och &keriverksamhet. Sektorn ar den storsta
med cirka 1 600-1 700 anstallda inklusive de
sjoanstéllda som arbetar pa alandskflaggade
fartyg. Till det kommer ett okant antal ut-
pendlare till bland annat svenska fartyg och
inpendlare fran regioner utanfor Aland.

Under aren 2009-2016 ckade omsattningen
inom transportbranschen med i genomsnitt
1,7 procent per ar i l16pande priser. Enligt
vara registeruppgifter minskade den sam-
lade omséttningen fran en positiv tillvaxt pa
2,5 procent 2015 till minus 2,6 procent 2016
(den morka kurvan i Figur 45). Den svaga
omsattningstillvaxten forra aret kom sig
bland annat av bortfallet i samband med
dockningar och trafikuppehall i bilfarjeseg-
mentet under aret.

Vér prognosmodell sager att vi far en ner-
gang innevarande &r motsvarande -1,8 pro-
cent. Vi tror att i realiteten blir tillvaxten
nagot battre dn sa. Forra arets fartygsdock-
ningar ar oférutsedda i prognosmodellen
och ger orealistiska utfall for aret darefter.

Darfor har vi reviderat upp den samman-
tagna omsattningstillvéxten for hela trans-
portbranschen och uppskattar istéllet att den
verkliga tillvixten blir kring noll i nominella
termer.

Lonesummans tillvaxt i branschen har varit
svag under de tva senaste aren (den ljusa
kurvan i Figur 45). Lonerna utvecklade sig
mycket starkare dn omséattningen under
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2014, for att sedan minska 2015-2016, bland
annat pa grund av sdnkta personalkostnader

hos de storsta rederierna i forhallande till
2014.61

Figur 45. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom transportsektorn (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Branschens sammanlagda Iénekostnader
kommer hogst sannolikt att 6ka innevarande
ar (2017), vilket skulle bromsa lonesummans
nergang.

Transportbranschen ar en grov kategori som
rymmer sjotransport inklusive rederier regi-
strerade pa Aland, men ocksa transportfore-
tag verksamma pa land. Darfor bor ocksa i
sammanhanget noteras att foretagen inom
respektive segment ofta ser olika pa kon-
junkturen.

For transportbranschen, som domineras av
de stora farjerederierna, ligger alla kompo-
nenter i barometern i ar pa den positiva
sidan. Man forvéntar sig sammantagna att
konjunkturen allméant i branschen under den
kommande 12-ménadersperioden kommer
att forbattras nagot i forhallande till fjolaret
(barometerutslag hogst upp i Figur 46 = +8).

% Viking Line (2016) Arsredovisning 2015, s. 61 och 3rsredo-
visning 2017, s. 70. Nybyggnationen inom tankerverksam-
heten har inte resulterat i nagon 6kning av personalstyrkan
eftersom sa langt vi kdnner till inga alanningar nyanstallts
dar.
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Figur 46. Forvantningarna inom transport
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Pé frdgan om det egna foretaget kommer att
ha minskat sin storlek, bibehallit sin storlek,
eller expanderat fick vi en knapp 6vervikt
fér dem som svarade “expanderat” om 12
manader i forhallande till laget idag (+4).

Vi fick aven en 6vervikt for de branschfore-
tag som tror pa saval 6kad omséttning (+9)
som for dem som forvintar sig battre 16n-
samhet (+49) som en 6kning av personal-
styrkan (+20) och slutligen storre investe-
ringar jamfort med fjolaret (barometerutslag
=+33).

Forvantningarna skiljer sig ndgot mellan sjo-
och landtransport. Hos sjétransportforeta-
gen finns en liten 6vervikt at det optimist-
iska hallet angaende branschens allmanna
konjunkturutsikter, medan landtransportfo-
retagen ar mer pessimistiska.

Konjunkturbarometerns totalindex for
transportbranschens kommande 12-
manadersperiod ligger strax ver langtids-
genomsnittet.

5.9 Finans och forsakring

Branschen finans- och forsakring pa Aland

domineras av banker och forsakringsbolag.6?
Till dessa kommer ett fatal investerings- och
holdingforetag av vilka de flesta 4r enmans-

®2 Avsnittet bygger bland annat p& uppgifter fran Mikael
Marn, direktér, Affarsomradet Aland pa Alandsbanken och
Tony Karlstrom, VD pa Forsakringsaktiebolaget Alandia.
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foretag. Branschen sysselsatter cirka 550
personer och paverkas starkt av forandring-
ar i den externa, internationella marknads-
miljon.

Den alédndska sjoforsiakringsverksamheten
ar beroende av den globala handelns om-
fattning som i sin tur paverkar fraktrater och
fartygspriser vilket ger avtryck i forsak-
ringspremienivaerna. Sjoforsakringsverk-
samheten paverkas dven av den globalt sett
extremt 10sa penningpolitiken vilken leder
till att pengar som jagar avkastning dven
letar sig till forsdkringsmarknaderna i form
av saval direktforsakrings- som aterforsak-
ringskapacitet.®

Eftersom begreppet omséttning inte fore-
kommer pa samma satt inom finans-
branschen som inom 6vriga branscher redo-
visar vi hadr enbart Ionesummans utveckling.
Lonesummans tillvaxt inom finans-
branschen uppvisar en lugn kurva under de
senaste aren (Figur 47).

Figur 47. Lonernas tillvixt inom finans- och
férsakring (I6pande virden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Under perioden 2009-2016 var tillvaxten
god men sakta avtagande. Under det kom-
mande &ret forvantas lonesumman 6ka med
nagot mindre dn genomsnittet for den peri-
oden (Figur 47).

® Tony Karlstrém, VD pa Forsikringsaktiebolaget Alandia.
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Foretagen sjdlva bedomer att de kommer att
ha expanderat om ett ar (barometerutslag
+81), trots att de forvantar sig en narmast
oforandrad situation angaende branschens
konjunktur under den kommande 12-
manaders-perioden (+1) (hogst upp i Figur
48).

Branschforetagen forutspar att omséttning
och Ionsamhet kommer att vara battre under
innevarande ar jamfort med fjolaret (+81,
respektive +71 i Figur 48). Vi anvander har
begreppet “omséttning” vidl medvetna om
att ndgon sadan i vanlig bemarkelse inte
existerar inom finans- och forsakring.

Figur 48. Férvintningarna inom finans- och
forsakring
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Den alandska finans- och forsakringssektorn
fortsatter sina planer pa att expandera pa
personalsidan under den kommande 12-
manadersperioden (+71), samtidigt som
investeringarna inom branschen forvintas
forbli pa samma niva i ar som i fjol (Figur
48).

Sammanfattningsvis kan noteras att banker-
nas och finansbolagens totalindex ligger
hogt denna var, faktiskt pa den hogsta nivan
sedan 2008 (se s. 54).

Frén &landskt bankhall rapporteras att efter-
frdgan pa bostadskrediter fortsattningsvis ar
god dven om utlaningen till storre bostads-
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investeringar har mattats av. ¢ Efterfrdgan
pé foretagskrediter i allménhet har legat pa
samma niva under det senaste aret, men i
takt med att framtidstron 6kar gors mera
investeringar.

Bankernas placeringskunder &r i nuldget
avvaktande och ménga soker sig till place-
ringar i alternativa tillgangar. Vi raknar dven
med att ett ldngsamt stigande rénteldge gor
att bankernas rantenetto sakta med sakert
Okar pa nagra ars sikt.

Liksom pa andra hall ser saval de alandska
bankerna som forsdkringsbolagen de histo-
riskt sett véldigt hoga varderingsnivaerna
for aktier, obligationer och fastigheter som
problematiska, tillgangar som blasts upp av
den billiga tillgangen pa pengar under se-
nare ar.

Slutligen, som vi ofta konstaterat: majlighet-
erna for den alandska finanssektorn att véaxa
finns i forsta hand utanfor Aland. Verksam-

heten pa Aland ir visserligen stabil, men ger
relativt smé expansionsmojligheter.

5.10 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har cirka 1 000
personer anstdllda och dr darmed den tredje
storsta branschen inom det privata narings-
livet. Branschen rymmer ett flertal IT-foretag
och ett flertal foretag som agnar sig at ut-
hyrning och foérvaltning av fastigheter.

Dartill kommer annan kvalificerad tjanste-
produktion som reklam- och advokatbyraer
och tidningsutgivning, men ocksa mer ar-
betsintensiv verksamhet som fastighetsser-
vice och stddbolag.

Den morkare linjen i Figur 49 visar den sam-

* Uppgifter fran Mikael Mérn, direktér, Affirsomradet Aland
pa Alandsbanken och Tony Karlstrém, VD pa Forsakringsak-
tiebolaget Alandia.
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lade omséttningstillvéxten inom branschen.
Tillvaxten mattades av rejalt under 2014,
fran knappt 6,6 procent aret innan till blyg-
samma 0,7 procent. Aret darpa och forra aret
(2016) okade tillvaxten och hamnade pa
drygt 4 procents nominell 6kning.

Figur 49. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom foretagstjanster (Iopande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Lonesummans tillvéxt 1&g p& en nagot hogre
niva fram till mitten av forra aret (2016) da
den fortsatte att sjunka och till och med
minska under slutet av aret. Detta blir
knappast en bestdende trend, utan vi raknar
med att I6netillvaxten &terigen viander uppat
under detta ar (2017) (Figur 49).

Enligt branschforetagens svar pa var kon-
junkturenkat ser man positivt pa konjunktu-
ren den kommande 12-arsperioden. Alla
barometerindikatorer pekar at hoger i figu-
ren (Figur 50). Barometern ger en dvervikt
for dem som tror pa en forbattrad bransch-
konjunktur och dven en expansion av det
egna foretaget under det kommande éaret
(+35).

Man &r ocksa i 6vrigt genomgéende positiv
nér det géller den kommande 12-méanaders-
perioden. I sin beddmning av omséattningens
tillvaxt ar man Overvagande positiv (+28)

och dven sa nar det géller I1onsamheten (+36).

Nagon storre forandring i personalstyrkan
raknar inte fOretagen inom fdretagstjénster
med. Daremot finns en klar &vervikt for de
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foretag i branschen som forvantar sig kunna
Oka investeringarna i forhallande till fjolaret
(barometerutslag = +50, Figur 50).

Ett totalindex som for tredje aret i rad ligger
over langtidsmedelvardet sammanfattar
branschens optimism infoér de kommande 12
ménaderna (Se diagram s. 54).

Figur 50. Férvantningarna inom foretagstjans-
ter
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5.11 Personliga tjanster

Tjansteforetagen i kategorin personliga
tjanster har som namnet antyder personer
och hushall som kunder. Inom branschen
finns cirka 650 anstillda. Verksamheten
omfattar tvatterier, frisorer, diverse privat
hélso- och sjukvardsverksamhet, bland an-
nat.

En stor del av branschen bestar av enskilda
naringsidkare. De allra flesta foretagen har
0-20 anstéllda, det enda storforetaget i bran-
schen &r Alands Penningautomatforening
(PAF), vilket far stort genomslag i var baro-
meter.

Saval tillvaxten i branschens sammanlagda
lénesumma som i dess omsattning stéarktes
under 2015 fram till bérjan av fjolaret 2016
(Figur 51). Darefter foll omsattningstillvax-
ten tillbaka till noll enligt preliminara siffror.
For 16nesumman pekar den registerbaserade
prognosen for innevarande ar (2017) pa en
fortsatt mattlig reell tillvaxt.
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Figur 51. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom personliga tjdnster (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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De olika aspekterna av forvantningarna om
den kommande 12-manadersperioden inom
branschen framgar av Figur 52. Traditionellt
ar branschen den mest positiva av alla — tatt
foljd av 6vrig industri.

Figur 52. Férvantningarna inom personliga
tjanster
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Vi ser att alla barometerutslag ligger at det
hogra, positiva hallet. Man beddmer 6verlag
att konjunkturutsikterna for branschen som
helhet kommer att ha forbattrats om ett ar
(+28) och att det egna fOretaget kommer att
ha expanderat (+35).

Denna vér (2017) forvantar man sig d&ven en
starkare omsattning (+28) och en forbattrad
lonsambhet (+36). Personalstyrkan i bran-
schen kommer enligt barometern att 6ka
endast marginellt under aret. (+5), medan
det finns en relativt stark 6vervikt for dem
som tror att investeringarna kommer att
ligga Gver forra arets niva.
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Av branschens totalindex att doma ligger
férvantningarna om 2017 i r pa den genom-
snittliga nivan for branschen.

5.12 Turismen

Turism ar en verksamhet som bedrivs inom
flera av de 11 grundldggande branscherna
som ingar i denna konjunkturstudie. Vi skil-
jer pa den totala turismen som bestar av
saval den som bedrivs till sjoss pa pass-
agerafdrjorna som den som bedrivs i olika
former pa land. Den tyngsta komponenten i
den totala turismen utgors av passagerarsjo-
farten.

Figur 53. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom turismen (I6pande varden, arlig procen-
tuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Lonesummans och omsattningens tillvaxt
foljer darfor nara transportbranschens dar
dven passagerarsjofarten dr dominerande.
Den samlade Idnesumman inom turismnaér-
ingen var hyfsat god 2014 och 2015, men 61l
tillbaka till nara reell nolltillvaxt 2016 (Figur
53).

Turismens samlade omsattning minskade
2014 (tillvaxten var negativ, som framgar av
den ljusa linjen i Figur 53). Den vande sedan
uppat och blev positiv 2015 men férvantas
enligt prelimindra siffror aterigen bli negativ
detta ar.

Nar vi begransar analysen till den turism
som bedrivs pa land (Figur 54) ser vi att 16-
nesummans tillvaxt de senaste tva aren visar
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ett nagot annorlunda monster dn den totala
turismen. Kurvorna foljer kort sagt samma
utvecklingsmonster som den totala turism-
ens men ligger pa en niva over denna, vilket
avspeglar en betydligt starkare dynamik i
dess konjunktur.

Lonesumman hos landturismens foretag,
som avspeglar personalvolymen i bran-
schen, okade starkt 2015 och fortsatte att
ligga pé den positiva sidan 2016. Véar pro-
gnosmodell som bygger pa registerdata
sdger dven den att Ionesummans tillvaxt
fortsdtter under detta ar (2017).

Figur 54. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom landturismen (l6pande varden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2015-mars 2018
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Liksom fallet var for den totala turismen
(land- och sjoturism tillsammans) mattades
tillvaxten av omsattningen av under fjolaret
(2016). Den minskade till och med under
arets andra halft. Omséttningstillvaxten
vantas aterigen stiga enligt var prognosmo-
dell innevarande ar (2017).

6. Fordjupning: Jordbruket
och dess foradling

Jordbrukssektorn pa Aland har under de
senaste dren utsatts for stora pafrestningar.

Laga priser har pressat 1onsamheten i manga

verksamheter. Villkoren har varit tuffa for
jordbrukarna och en stor oro har dven drab-
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bat foradlingsledet. I detta kapitel tittar vi
ndrmare pa det dlandska jordbruket och
dess foradlingsled, som en fordjupning av
avsnitt 5.1 i kapitel 5.

6.1 Enkatsvar

Arets enkiturval inneh6ll ett okat antal
jordbruksforetag vilket innebar att vi har
moijlighet att redovisa dessa separat och inte
endast som en del av primédrnéringarna. Det
handlar trots det utokade urvalet fortsatt-
ningsvis om ett relativt lagt antal svarande
(tolv foretag).

I Figur 55 jamfors dessa foretags forvant-
ningar med hela primdrnaringens. Jord-
bruksforetagens férvantningar ar generellt
negativare dn primérnaringarnas totalt sett.
Forvantningarna pa branschutsikterna och
investeringarna ar klart lagre inom jordbru-
ket. Trots detta har man inom jordbruket
anda en nagot positivare bild av det egna
foretagets verksamhetsutveckling det kom-
mande ret jamfort med samtliga foretag
inom primarnaringarna.

Figur 55. Jordbrukets och hela primarnaringar-
nas férvantningar varen 2017
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Livsmedelsindustrins svar finns redovisade i

avsnitt 5.2 i kapitel 5, men man kan konsta-
tera att forvantningarna liknar primarna-
ringarnas med en positiv syn pa branschens
och foretagets utsikter det narmsta aret samt
negativa forvantningar pa personalstyrkans
och investeringarnas, storlek.

Livsmedelsindustrins beddmning av det
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gangna aret paminner om forvantningarna
framover (Figur 56). Omsattning och 16n-
samhet bedoms ha forbéttrats medan perso-
nalen minskat. Férvantningarna pa omsatt-
ning och personal ar dock klart positivare
for det kommande dret, &ven om riktningar-
na dr desamma.

Figur 56. Livsmedelsindustrins och jordbrukets
beddmning av omsattning, Ionsamhet, personal
och investeringar det senaste aret
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Investeringar uppskattas ha okat det senaste
aret vilket skiljer sig fran férvantningarna
infor det kommande aret. Det dr mojligt att
rationaliseringar pa personalsidan och an-
passning till nya forutsattningar har skett
och att detta lett till forbattrad 16nsamhet
som vantas fortsatta under det kommande
aret.

Jordbruksforetagen bedomer att omsattning
och 16nsamhet minskat det senaste aret,
medan investeringarna har okat.

6.2 Utveckling av omsattning och l6ne-
summa

Vi kan genom registeruppgifter folja upp
utvecklingen av omséttning och 16nesumma
inom jordbruket och livsmedelsindustrin pa
manatlig basis fram till och med december
2016.

Utvecklingen inom livsmedelsindustrin &r
relativt stillastdende for bagge méatt under
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de tva senaste aren (Figur 57). Under det
senaste halvaret kan vi dock se en positiv
trend vad géller branschens omséttning,
vilket dven stammer 6verens med bran-
schens bedémning i var enkit. Aven om-
sdttningens och lI6nesummans skilda ut-
veckling det senaste aret 6verensstimmer
med de inkomna enkétsvaren.

Figur 57. Lonernas och omsattningens utveckl-
ing inom livsmedelsindustrin 2015-2016 (index:
januari 2015=100)
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Av de cirka 400 jordbruksforetagen pa
Aland ingér ett sjuttiotal i registret varifran
omsattnings- och 16nesummorna hamtas.
Inom dessa foretag kan vi se en stagnerad
omsattningsutveckling de senaste tva aren,
medan l6nesumman a sin sida har haft en
okande trend under hela perioden (Figur 58).

Figur 58. Lonernas och omsattningens utveckl-
ing inom jordbruket 2014-2016 (index: januari
2014=100)
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6.3 Mejeribranschen

Mejeribranschen ér inne i en djup svacka
som utlostes i samband med att konflikten
mellan EU och Ryssland stoppade exporten
till Ryssland frdn EU. Sanktionerna sam-
manfoll med andra internationella héndelser
av betydelse for branschen. Kinas import av
mjolk minskade och EU avskaffade sina
mjolkkvoter.

Dessa handelser ledde sammantaget till ett
stort Gverskott av mjolk inom unionen, vil-
ket resulterat i ett kraftigt sjunkande mjolk-
priser som slagit hart mot branschen. De
slopade kvoterna och det ryska importfor-
budet drabbade de finska mjolkproducen-
terna sarskilt hart eftersom de har samre
naturliga forutsattningar 4n manga europe-
iska konkurrenter och dessutom hade en
omfattande export till Ryssland innan for-
budet inférdes.

Strukturforandringen har gétt snabbt inom
mejeribranschen pa Aland och mjolkgéardar-
na har blivit klart farre och storre pa kort tid.
Det sjunkande mjolkpriset ledde till miss-
ndje inom branschen och under 2015 valde
tretton producenter att ldmna andelslaget
ACA for att istéllet borja leverera mjolk till
Arla Finland pa kontraktsbasis, da Arla er-
bjod ett hogre avrakningspris.®> Under 2015
fanns osdkerhet kring hur ménga mjolkpro-
ducenter som skulle lamna andelslaget och
hur mejeriets verksamhet skulle komma att
paverkas, men laget kring leverantdrerna
stabiliserades ndgorlunda under 2016.

Det anstrangda laget har till viss del fortsatt
med ytterligare enstaka leverantérsavhopp
och rapportering i media om att mejeriet
retroaktivt minskar avrakningspriset pa
mjolk for 2016 for att starka resultatet. I april
annonserade dock ACA en sexprocentig
Okning av avrakningsbeloppet for mjolken
till leverantdrerna med hanvisning till en

 ACAs arsberittelse 2015.
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stabiliserad marknad for deras produkter.

Mjolkkrisen har runt om i Europa tvingat
mejerierna att forsoka fa fram produkter
som konsumenterna &r villiga att betala mer
for. ACA inledde ifjol tillsammans med en
av de alandska mjolkgardarna en satsning
pé ekologisk mjolk.

Utover detta inleddes dven ett samarbete
med mjolkbonder i Roslagen som gatt ur
Arla och borjat transportera ekologisk mjolk
till Aland for foradling och forpackning
innan slutlig férsiljning i Sverige. Dessutom
finns dven sedan slutet av 2015 ett alandskt
gardsmejeri som forddlar egen ekologisk
mjolk till olika mejeriprodukter.

Problemen for mejeribranschen ar som
namnt inte begransade till Aland. For att
stabilisera den europeiska marknaden sat-
sade EU i slutet av forra aret 150 miljoner
euro pa ett stddprogram for att minska
mjolkproduktionen inom unionen. Mjolk-
bonder kan vélja att ansluta sig till pro-
grammet som innebér att producenten far
partiell kompensation f6r minskad mjolk-
produktion jamfort med ett ar tidigare. Ett
mindre antal dldndska mjolkbonder ansokte
under hosten om att ta del av programmet.

Det ar mojligt att producenter som planerar
att avveckla sin verksamhet paskyndas av
de harda tiderna for mejeribranschen och
det ytterligare incitament som stodet inne-
bér. Detta kunde i sa fall paskynda fortsatt
strukturomvandling inom den aléndska
mjolkproduktionen.

Som ett resultat av bland annat det ovan
namnda stodprogrammet, ldga priser och
samre vaderforhallanden minskade den
samlade mjolkproduktionen inom EU med
knappt fyra procent det sista kvartalet 2016
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jamfort med ett ar tidigare.® I Finland mins-
kade produktionen under samma period
med ca tva procent.

Det finns vissa tecken pa ljusning f6r den
hart anstrangda mejeribranschen. Den lagre
mjolkproduktionen inom EU har tillsam-
mans med bland annat lagre produktion i
viktiga producentldnder som Nya Zeeland
och Australien samt 6kad global importef-
terfragan inneburit en kraftig hojning av
mjolkpriset internationellt.

Efter att ha natt en bottenniva i borjan pa
forra sommaren hade mjolkpriset inom EU
vid arsskiftet stigit med &tta procent jamfort
med ett ar tidigare (Figur 59).

Figur 59. Priset pa ramjélk i EU och Finland
2010-2016

c/liter
60

50

AN

20

——EU

10 —

Finland
O T T T T T T T T T T T T T T T

jan.10 jan.11 jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16
Kalla: EUROSTAT

Aven de finlindska mjolkpriserna steg un-
der det andra halvaret 2016, men inte i
samma utstrackning som i EU sammantaget.
I april annonserade ACA en sexprocentig
6kning av avvriakningsbeloppet. Indikation-
er pa en stundande aterhdmtning i den glo-
bala produktionen haller tillbaka férvant-
ningarna pa mjolkprisets utveckling och
nagot avskaffande av det ryska importstop-
pet dr inte aktuellt i dagslaget.

Det aterstar att se ifall de internationella
mjolkpriserna fortsatter att stiga och

% D4 inget annat namns bygger prisférvantningar i detta
kapitel pa Short-term Outlook for EU agricultural markets in
2017 and 2018, Europeiska kommissionen (2017).

jan.17
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huruvida de finska och aldndska mjolkpri-
serna foljer de europeiska 6kningarna fram-
over.

Det har fran den finska mejeribranschen
framforts forhoppningar om att de héjda
exportpriserna pa mejerivaror kan vara en
fingervisning om en béttre framtid.” April-
hojningen fran ACA ir en f6r branschen
efterldngtad positiv signal.

6.4 Kottbranschen

I likhet med mejeriet drabbades slakteriet
Dahlmans under aret av ett hot om att en
storre grupp primarproducenter skulle av-
sluta sitt samarbete med det alandska slakte-
riet och istéllet leverera ravarorna till en
utomaldndsk aktor. En grupp aldndska
kottproducenter forhandlade under somma-
ren med bade Dahlmans och ett svenskt
slakteri innan en 6verenskommelse i augusti
kunde slutas mellan Dahlmans och produ-
centerna.

En orsak till kontakterna med Sverige var att
de svenska notkottspriserna utvecklats
béttre dn de finlandska, vilket kan ses i Figur
60. Overenskommelsen innebar att kontrakt
slots mellan producenter och slakteriet och
justerad prissattning.

Efter 6verenskommelsen har positiva signa-
ler om den framtida verksamheten kommit
bade fran producent- och slakterihall, med
hopp om forbattrat samarbete och nysats-
ningar. I mars 2017 annonserades att Dahl-
mans koper upp ett dlandskt livsmedels-
grossistforetag.

Prisbilden f6r notkott inom EU har varit
ganska oférandrad de senaste fem aren. De
finska priserna foljer den allménna europe-
iska utvecklingen, men som redan konstate-
rats har de svenska notkottspriserna under

% valios nyhetsmeddelande 21.12.2016.
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de senaste tva aren utvecklats klart positi-
vare dn sina europeiska motsvarigheter.

Figur 60. Kéttpriser i Finland, 2010-2016
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Kiloprisskillnaden mellan Sverige och EU
nadrmar sig nu en euro, vilket dr den storsta
skillnaden sedan det svenska EU-tilltradet.®
I en novemberprognos av det svenska lant-
brukets lonsamhet konstateras att den
Okande prisskillnaden beror pa en 6kad
villighet att betala ett mervéarde for svenskt
kott.

En klart lagre sjalvforsorjandegrad av kott i
Sverige innebér andra mojligheter for slakte-
ripriserna att reagera genom en 6kad efter-
fragan pa inhemskt kott vid 6kad uppmark-
samhet kring t.ex. daliga férhallanden inom
utlandsk kottproduktion.

Fréan &landskt hall har det dock framforts en
tilltro till majligheten att fa ett hogre pris for
hogkvalitativt och narproducerat kott.

Skillnaden mellan de finska priserna for de
tva storsta kottprodukterna pa Aland, not
och lamm, har 6kat under de senaste aren
(Figur 60) men bagge har sett en positiv
trend brytas kring 2013 och har sedan dess
haft en tung utveckling.

 |RF Konsult (2016), Lantbrukets I6nsamhet november
2016.
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Figur 61. Pris pa ungtjurar, 2014-16
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6.5 Vaxtodling

Spannmalspriserna i Finland har haft en
negativ trend sedan borjan av 2013 (Figur
62). Globala rekordskordar med stora
spannmalslager som foljd pressar de inter-
nationella priserna, nagon ljusning ar inte
heller att vanta under det nirmaste aret. De
laga priserna pressar 16nsamheten f6r
manga fler dldndska gardar an de som &r
inriktade pa just spannmal eftersom spann-
mal utgor en kompletterande groda for
manga andra.®

Den storsta grodan pa Aland vid sidan om
tradgardsodlingen, potatisen, ar starkt
kopplad till den lokala féradlingen.” Under
varen 2016 levde man i ovisshet om den
alandska chipsfabriken skulle fortsatta sin
verksambhet, och i sa fall i vilken omfattning.

Hotet aktualiserade bland annat de stora
kringeffekter som den hér betydelsefulla
verksamheten inom livsmedelsklustret
skulle fa, da forutom de fabriksanstallda
dven t.ex. odlare och transportforetag skulle
paverkas av den chock som en nedlaggning
innebar.” Under den s& kallade chipskrisen

% ASUB (2016), Konjunkturliget 2016.
70 Matt i forsaljningsintikter.

7t ASUB uppskattade i Konjunkturléget 2016 att en
nedldggning initialt skulle innebéra ett bortfall pa ca 220
arbetsplatser samt bestaende negativa effekter pa BNP.
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uppmarksammades landskapsregeringen pa
prissdttningen av olika samhallstjanster och
uttalade en vilja att medverka till en 6versyn
av dessa.”

Fran branschhall har kritik mot hoga
alandska priser pa samhallstjanster fram-
forts och som en del i landskapsregeringens
arbete for att behalla den alandska chips-
produktionen tillkom fran och med februari
i ar mojligheten att fa bevattningsstod for
potatisodling. Stodet ingar efter en pro-
gramandring som en del av det aldndska
LBU-programmet.

Figur 62. Spannmalspriser i Finland, 2010-2016
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72 Alands landskapsregering, pressmeddelande 19.5.2016.
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Bilaga 1: Totalindex for det privata naringslivet och dess

branscher

Totalindex ar berdknat som medeltalet av
svaren pa de sex fragorna pa konjunkturen-
kétens forsta sida som handlar om foreta-
gens bedomning av hur branschens utsikter,
foretagets verksamhet, omsattningen, 16n-
samheten, personalen och investeringarna
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kommer att utvecklas de narmaste 12 mana-
derna.

Den streckade linjen markerar medeltalet for
aren 2008-2016 for de enskilda branscherna
och visar att det grundlaggande svarsmonst-
ret skiljer sig mycket dem emellan.
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Bilaga 2: Konjunkturenkaten

Konjunkturenkéaten 2016 gick ut i tva versioner (A och B). Forsta sidan var identisk for bada vers-
ioner. Sidan 2 skiljer sig i de tva versionerna.

Posta, faxa eller svara direkt via blanketten pa var hemsida (se féljebrevet)!
Alands stafistik- och ASUB, PB 1187, AX 22 111 Mariehamn; fax 018-19495 Svarsnummer

i version A (Se den fortryckta
utredningsbyra ( ) (e e nns

IE_!E! Konjunkturenkaten varen 2017 ]

Firetag

Kontaktperson

Titel

Vill Ni ha konjunkturrapporten som &terrapportering? o ja O nej

Ert féretags aktuella personalstyrka omriknat till heldrstjanster? (Vid behov anvénd en eller tva decimaler)

Inom Aland (inklusive anstillda ombord pa 8landska fartyg) Utanfor Aland

[ I (I I I B

1. Konjunkturutsikterna i Er bransch kommer om 12 ménader att vara:
QO battre QO oftrandrade Q samre

2. Kommer Ert féretag om 12 manader att ha:

Q expanderat  Q© bibehdllit nuvarande storlek O minskat eller upphort med verksamheten

3. Hur har omséttningen i Ert féretag utvecklats jamfort med situationen fér 12 ménader sedan, i férhdllande till
den allmiénna kostnadsutvecklingen? (Ar 2016 var inflationen 0,6 procent)

O snabbare Q lika snabbt O l&ngsammare
4. Hur kommer omsittningen att ha utvecklats om 12 manader i forhallande till den allménna
kostnadsutvecklingen?

O snabbare Q lika snabbt O l&ngsammare

5. Hur har lénsamheten i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen for 12 manader sedan?
O forbattrats  Q oférandrad Q) forsamrats

6. Hur kommer I6nsamheten att ha utvecklats om 12 manader?

Q forbattrats Q oférandrad  Q forsamrats

7. Har antalet anstillda i Ert féretag, jamfért med situationen fér 12 minader sedan:

O okat O ofsrandrad O minskat

8. Kommer antalet anstillda i Ert féretag om 12 manader att:
O ha 6kat O vara oférandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner férédndrats jamfért med fér 12 ménader sedan:

O okat betydligt O motsvarar drligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 minader:

O okat betydligt O motsvara arligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 1780111818 I
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Konjunkturenkiten, version A, sidan 2

[ 1

11. Hur ménga anstillda, omraknat till heldrstjanster uppskattar Ni att Ert foretag kommer att ha
om ett 4r? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler! Inga anstallda = 0)

Anstéllda p& Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstéllda pd Anstéllda utanfér Aland om 12 ménader:
&landska fartyg):

(Y A N T

12. Uppskatta antalet anstillningar Ni kommer att géra (ersittande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 m&naderna. (Vid behov anvénd en eller tvé decimaler)

e ) ) Antal anstallningar,
a) P Aland (inklusive ev. heldrstjénster ger/

anstallda pa dlandska fartyg): | | | | I I sammanlagt (a+b)

b) Utanfér Aland:

N I | N B Rt >

Om Ni svarat '0' (inga anstallningar) pd ovanstdende friga, g direkt till frdga 15!

13. Om Ni planerar att anstélla under det kommande 8ret, vilka yrkesinriktningar kommer Ni att efterfriga? (Avser
I

arbetsstillen inom och utanfor Aland). (Vid behov anvand en eller tvd decimaler!) |

I
Uppskatta antal anstéllningar omraknat till heltidstjénster! (Sammanlagda antalet br summera till a+b i friga 12)
I

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal

Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Restaurang-, storhushallspersonal, kockar
marknadsféring, m.fl.

Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal

Specialister inom systemarbete (t.ex. Webb-

utvecklare, applikationsprogrammerare) Befédl och styrmén inom sjétrafik

Specialister inom databaser, -natverk . - ° vV
och systemprogram Maskinchefer- och -méstare pa fartyg
Datatekniker, -supportpersonal, -operatérer, m.fl Experter inom byggande, teknik
och el m.fl.
Kundtjénstpersonal Byggnadsarbetare, m.fl.

Léneréknare, férsakringshandléggare, kontors-

personal inom transport och lager, m.fl Maskinmontdrer och reparatdrer

Ovrig kontorspersonal Personal inom el- och elektronik

Forséljare och butikskassérer Processarbetare inom industi, mfl.

Férare av tunga fordon/

Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: arbetsmaskinférare

Summa nyanstdllningar Stédare, m.fl.
Obs! Summan bér vara = a+b under friga 12 € e e \

14. Om Ert féretag efterfrdgar en sérskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svirast att f tag
pd under det kommande éret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

Dackmanskap, sjétrafikarbetare

| 1 | | | | 1 1 1 | | | | 1 1 | | | | 1 1 | 1 | | | | )
15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuléget fortbildar sig per 4r?

O 0-20% © 20-40% O 40-60% O 60-80% O 80-100%

16. Inom vilket omréde tror Ni att Ni frimst kommer att satsa p4 fortbildning/vidareutbildning under det
nérmaste dret? Texta och férkorta vid behov!

L 1 | | | | 1 1 1 | | | | 1 1 | | | | 1 1 1 | 1 1 1 1 )
17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag tiénka sig bekosta under det ndrmaste dret?

[ enskilda, kortare utbildningstillfallen [ utbildning fér examen/certifiering (Ett eller tvd kryss!)

For dig som skickar in elektoniskt : En siffra inom parentes i knappen
"Skicka” visar att du skickat in formularet. TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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11. Hur ménga anstillda, omriknat till helirstjanster uppskattar Ni att Ert foretag kommer att ha

om ett &r? (Vid behov anvéand en eller tvd decimaler! Inga anstéallda = 0)
Anstillda p& Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstillda pd

8landska fartyg):

(I

12. Uppskatta antalet anstallningar Ni kommer att géra (ersiattande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 ménaderna. (Vid behov anvénd en eller tvé decimaler)

a) P8 Aland (inklusive ev.

anstéllda pd §landska fartyg): | | | | I |

b) Utanfér Aland:

(I

Anstallda utanfor Aland om 12 mé&nader:

(I I

Antal anstéllningar/
heldrstjénster
sammanlagt (a+b)

Om Ni svarat '0' (inga anstéllningar) pd ovanstdende frga, g8 direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att anstélla under det kommande &ret, vilka yrkesinriktningar kommer Ni att efterfrédga?
(Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal
Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Specialister inom systemarbete (t.ex. Webb-
marknadsféring, m.fl. utvecklare, applikationsprogrammerare)

. . . Specialister inom databaser, -natverk
Chefer inom produktion/service m.fl. och systemprogram
Specialister inom finanssektorn, Datateknik " | @ fl
(t.ex. revisor, finansanalytiker) atatekniker, -supportpersonal, -operatorer, m.
Specialister inom marknadsféring och férsaljning Restaurang-, storhushaéllspersonal, kockar
Experter inom finanssektorn, (t.ex. 5 . |
kreditexpert, redovisare och bokférare) erveringspersona
Specialiserade sekreterare och Fastigh Ko
arbetsledare fér kontorspersonal astighetsskotare
Kundtjanstpersonal Férséljare och butikskassérer
Lénerdknare, férsdkringshandlaggare, kontors-
personal inom transport och lager, m.fl Byggnadsarbetare, m.fl.
Ovrig kontorspersonal Maskinmontdrer och reparatdrer
Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: Personal inom el- och elektronik

| Processarbetare inom industi, mfl.

Summa nyanstéllningar
Obs! Summan bér vara = a+b under frdga 12

[ ]

Stédare, m.fl.

14. Om Ert féretag efterfrigar en sarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att f tag
pd under det kommande 8ret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuliget fortbildar sig per &r?

O 0-20% ©O 20-40% O 40-60%

O 60-80%

o]

80-100%

16. Inom vilket omréde tror Ni att Ni frimst kommer att satsa p& fortbildning/vidareutbildning under det

nirmaste dret? Texta och forkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag ténka sig bekosta under det narmaste &ret?

[ enskilda, kortare utbildningstillfallen

O utbildning fér examen/certifiering

(Ett eller tvd kryss!)

.

L

For dig som skickar in elektoniskt : En siffra inom parentes i knappen
"Skicka” visar att du skickat in formularet. TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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Alands statistik- och utredningsbyra, ASUB,
ar enfristdende enhet vars huvuduppgift ar
attverka som Alands officiella statistikryn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-
och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortlbpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsornra-
den. Tyngdpunkten i analysverksamheten
utgérs av utredningar inom det ekono-
miska-politiska omradet. Statistiska sam-
manstallningar publiceras regelbundet i
serierna ASUB Statistik och ASUB Statistik-
meddelande, medan serien ASUB Rapport
innehaller utredningar, analyser och annan
information om Alands ekonomi och sam-
halle.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns pa ASUB:s hemsida

WwWw.asub.ax
)

ALANDS STATISTIK-OCH
UTREDNINGSBYRA

Tfn +358 {0)18 25490
Fax +358 (0)18 19495
info@asub.ax
www.asub ax

Alandsvigen 26
PB 1187
AX22 111 MARIEHAMN

FOTO Tom Curtis




