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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands landskapsregering en konjunkturrapport per &r for hela
den alandska ekonomin. Forutom denna helhetsoversikt for landskapet, som gors pa varen,
utarbetas pa hésten en konjunkturanalys p& uppdrag av Alands kommunférbund som har
sarskilt fokus pa den kommunala sektorns ekonomiska situation.

Foreliggande konjunkturrapport galler den alandska ekonomin som helhet och syftet &r
framfor allt att forse landskapsregeringen med aktuellt ekonomiskt underlag for pagaende och
kommande budgetarbete. Ett annat syfte ar att forse Ovriga delar av den offentliga sektorn,
naringslivet och allmanheten med utfalls- och prognosdata Gver den alandska ekonomins
utveckling, och annan kvalificerad information om det dagsaktuella laget inom den alandska
ekonomin.

Bedomningen inleds med en kortfattad genomgang av det internationella konjunkturlaget
inklusive en utforligare analys av Alands narmarknader i Sverige och Finland. Analysen
baseras i huvudsak pa nationella och internationella konjunkturbedémningar och ekonomiska
data som publicerats under arets forsta kvartal.

Analysen av laget inom den alandska ekonomin har sammanstéllts pa basen av en under
februari-mars besvarad konjunkturenkat som skickades ut till ett stort antal representativt
utvalda foretag. Enkaten galler foretagens syn pa sin egen situation och det allminna
konjunkturlaget fram till bérjan av 2013.

Forutom enkéatsvaren utnyttjas aven uppgifter fran mervardeskatteregistret om naringslivets
omsattning och loneutbetalningar som underlag for tidsserieanalyser och som indikationer pa
konjunkturlagets genomslag inom det aldndska néringslivet. Ovriga indikatorer sasom
valutakurser, rantenivaer och inflationen har ocksa studerats. Arbetsmarknadslaget behandlas
endast Gversiktligt i denna rapport. Istallet ges en sarskild prognos for hela den aldndska
arbetsmarknaden i rapporten Arbetsmarknadsbarometern 2012, som berdknas utkomma i
bdrjan av juni 2012.

Oron i den globala ekonomin sedan sommaren 2011 och den osékerhet om de narmaste arens
utveckling som kvarstdr, medfér extra osékerhetsfaktorer i underlaget for ASUB:s
beddmning. Det &r darfor viktigt att klargora for lasaren att beddmningen i huvudsak inte
stracker sig langre fram i tiden &n till bérjan av nasta ar.

| arbetet har foretradare for naringslivet och dess organisationer samt berérda avdelningar
inom landskapsregeringen dven bistatt med branschspecifik konjunkturinformation och annan



vardefull hjalp. ASUB:s utredare Richard Palmer har ansvarat for det dvergripande arbetet
med denna konjunkturdversikt, liksom produktionen och utformningen av foreliggande
rapport. Ekonom-statistiker Jouko Kinnunen har bidragit med grundberékningarna for BNP-
prognoserna for Aland, och bistatt med statistisk bearbetning av registerdata éver det privata
naringslivets momsinbetalningar och léner, samt en simulering av en “energiprischock” med
hjalp av en ekonomisk modell utarbetad vid Statens ekonomiska forskningscentral (VATT).
Utredningschef Katarina Fellman har bidragit med avsnittet om den offentliga sektorns
ekonomi.

Bedomningen &r i huvudsak gjord under mars i ar, och bygger pa information tillganglig till
och med slutet av denna manad. Det innebér att vi exempelvis inte har haft tillgang till de
uppgifter som publiceras i det finlandska finansministeriets prognos som offentliggors den 4
april.

Mariehamn i april 2012

Bjarne Lindstrom
Direktor



Innehall

FOTONT o s 3
S To 10 g o] g L=To] q 01T oo EP P PO PP P PP PP P PPPPPPRPPTPPPI 7
LIz o L= foT g (=Tod g 1T T F O O PO P PP PPPPPON 9
ST T oo T o 0 = T = 1 11 OO UPSEPR 13
2 Viss aterhamtning men aven fortsatt osakerhet i varldsekonomin ..........cccoeevieveceecieerieennen, 17
2.1 Osdkerhet 0Ch SArDArNEt ...........c.cooviviii s 17
2.2 EUFOKIISEN L.ttt bbb bbbt 17
2.3 Olje- ravaru- och matpriserna, inflation..............cccccovviviiiicccc s 18
2.4 INFIAtioN OCH FANTON........oiiie e nrees 20
2.5 Djup kris inom den internationella sjOfarten...........c.ccoovviiieiiiiines 21
2.6 Blandade signaler fran USA ........c.coiiiiiiiiieeeee s 25
2.7 Kraftig tilloakagang i EUrOOMIACEL ...........cccceveviveierieeicieetccee et 26
2.8 Viss avmattning i Asien och Latinamerika. God tillvéaxt i Ryssland...............c..c....... 29
3 Utsikterna for Finland oCh SVErige.....ccccv v 31
3.1 Utsikterna for den finlandska eKonomin ... 31
3.2 Den svenska ekonomin BrOMSAr iN ........cccviieiiereeie e 34
4 Den AlANdSKa KONMOMIN .....oociiiicec ettt ettt e et ete e ete e et e nteeaeennas 36
4.1 Fortsatta tvara kast i BNP-tHIVAXIEN........ccoooiiieieie e 37
O N 0 T=] 1 (0] 11 (-] o S 40
A.3 HUSNAIIEN ...ttt 43
4.4 Byggsektorns konjunktur i ett langre perspektiv .........cccccveeiieiiiiciiccce e 44
Y [0 -1 (=] PSSR 45
4.6 Den offentliga seKtorns eKONOMI ..........cccccuviiiiiiiiiie e 48
5 Framtidsutsikternainom det privata NArNGSHVeL ... 52
5.1 Naringslivet som helhet: vandning efter djup SVacka............ccccoeveviiiiininiinninen, 52
TN (0] £ | o] (11 S ST USSRRR 54
5.3 FISKENANNGEN ...ttt ettt bbbttt 55
5.4 Framtidsutsikterna inom primarnaringarna...........c.coveerveeiieeeieesiiesseeseeesreeseessveesseens 56
5.5 LivSMEdelSINUSTIIN ......oiuiiiiiieieie e e 57
o IO o T4 [V OO 59



5.7 Vatten OCh €l . 61

5.8 BYGUSEKIOIN 1.ttt ettt r et b e nre s 63
5.9 HANGBIN w..ee e 64
5. 10 HOtell- OCN FESLAUIANG .....veeueeieieiieeie sttt ettt snee e 66
5.11 TranSPOITSEKEONN ......veiieie et re et e teebeeneenreas 67
5.12FiNans 0Ch fOrSAKITNG ........cviiieieeie et ste e aneenne s 69
5. L3 FOrEtagSTJANSIEN ....veiviecieecie ettt e ra e a e ne e ra et e eneenres 72
5. 1A PErsONIIQa tJANSIEN .....ecveeieee ettt et e e nres 73
KAIIOr 0Ch referenSEr (UNVAI) ..oooieeiii ettt e e e e as 76

Bilaga 1: Den alandska ekonomin och energiprisernas inverkan i ett jamférande
perspektiv: en modellsimulering av en 30-procentig hojning av

VAIASMArKNAUASPIISEL .. .eeiiiiiiiiie ettt ettt e sttt e sttt e e s aabe e e e s abr e e e s sanneees 78
Bilaga 2: KONjUNKIUrENKETEN 2012........ooiiiiiiiiiiiiiee ettt 83



Figurforteckning

Figur 1. Réoljepriset (Brent) januari 2010-mars 2012 (USD PEI at).......ccccvevevevevivrveerereerereeeeee s essse e 19
Figur 2. FAO:s livsmedelsprisindex januari 2008-mars 2012 (2002-2004 = 100).......cccccvrvrivereereerieresesesnennns 20
Figur 3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges centralbanksrantor januari 2006-mars 2012 ...........ccoceevevererenennn. 21
Figur 4. Baltic Dry Index februari 2010 - mars 2012 (1985 = 1 000) ......cccceevrieerieriereiesesieseeeeseeseesesresseseenens 22
Figur 5. Harpex-index for containerfrakt till sjoss januari 2009 - mars 2012 .........ccoceovveiiineneineneineneeneens 24
Figur 6. BNP-tillvaxten inom Euroomradet, USA och Japan 2006-2012 .........cccccevviierenenennseeeeeisissssesenns 24
Figur 7. Konsumentfortroendeindex (CCI) i Euroomradet och USA, januari 2005-mars 2012.
Avvikelsen fran medelvardet i procent av medelvardet for respektive serie under perioden.............. 26
Figur 8. Euriborréantor och inflation i Eurozonen januari 2006 — mars 2012 .........cccccevveveeiieeiesie e see e 28
Figur 9. BNP-tillvaxten i BRIC-1anderna 2006-2013 ............cooiiiiiiieiieiee et et e e ae e ae e sae e sre s 29
Figur 10. Konsumenternas framtidstro i Finland och Sverige. Konsumentfortroendeindex (CCl), januari
2009-MAIS 2012, ..ottt s 30
Figur 11. BNP-tillvaxten for Aland, Finland och Sverige 2000-2014 ...........cccooevieveieeieeeseeseeeeesesesse s 32
Figur 12. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD, januari 2008 — april 2012..........ccccoceriininnineneinenecniens 33
Figur 13. BNP-utvecklingen 2000-2014 for Aland, Finland och Sverige. Volymindex, & 2000=100................ 37
Figur 14. Privata och offentliga sektorns bidrag till BNP 2000-2014 ..........ccccooiininniniiineeeseeseseeeeneee 38
Figur 15. Befolkningsutveckling for Aland, Finland och Sverige 2000-2011. Antal invénare. Index &r
2000 = 200 ..ttt E et R R e Re R e R e Rt R e e R e e R e e b e e Rt rnenReenre e nneens 39
Figur 16. Oppen arbetsloshet 1988-2011. Prognos fOr 2012-2014 .........ccccoviieeeieisieieieese st 40
Figur 17. Arbetsloshet januari 2008-Mars 2012.........cccveiieiieiiiie e seese e e et staesre e te e e sraesraesaeesreennas 41
Figur 18. Den 6ppna arbetslosheten, manadsvis 2010, 2011 och januari-mars 2012...........ccccevevvveverevereeereennnn,s 42
Figur 19. Inflationen p& Aland januari 2008-FEDIUAIT 2012 ..........cccceveeevreeriereeereeeeseses et 42
Figur 20. Hushéllens skuldsattningsgrad i Finland och p& Aland (skulderna i procent av disponibla
INKOMSEEN) 2002-2010 .....eoveitiieieiteieeeet ettt bbbtttk bbbt bbbt sb et et sb st ebesre e ebe e 43
Figur 21. Utvecklingen av hushallens disponibla inkomst fér hela Finland, Ostra Nyland och Aland
2002-2010. Index 2002 = 100 (fasta 2010 &rS PriSET) ....cevevevrireererrreieieisiieieeresstesesssssseesesesesesssssenens 44
Figur 22. Barometerutslag avseende aren 1997-2011 for byggsektorns omsattning och personalantal.
Positivt utslag = béttre an foregaende ar. Negativt = samre an foregaende ar ..........cocovvvvevevevennne, 45
Figur 23. Inresande till Aland 1990-2011 ..........coviiciiieicieieiecee e ee et se e 47
Figur 24. Utvecklingen av klumpsumman och skattegottgérelsen, (EUR 1 000, I6pande priser).........c.ccoccveeneee 48
Figur 25. Kommunernas samlade arsbidrag, investeringar, avskrivningar samt resultat, 1 000 euro .................. 50
Figur 26. Befolkningsutvecklingen per kommun 2006-2011, PrOCENT........ccciirieiririeirieieiseeeesie e 51
Figur 27. Lénernas och omsattningens tillvéxt i det privata néringslivet (Index, 2002=100) .........ccccecvrerrrrruene. 52
Figur 28. Lénernas och omsattningens tillvéxt i det privata naringslivet (arlig procentuell tillvaxt)................... 53



Figur 29.
Figur 30.
Figur 31.
Figur 32.
Figur 33.
Figur 34.
Figur 35.
Figur 36.
Figur 37.
Figur 38.
Figur 39.
Figur 40.
Figur 41.
Figur 42.
Figur 43.
Figur 44.
Figur 45.
Figur 46.
Figur 47.
Figur 48.
Figur 49.
Figur 50.
Figur 51.
Figur 52.

Figur 53.

Figur 54.

Figur 55.

Forvantningarna om utvecklingen under 2012 inom det privata naringslivet .........c..ccoocovvvviviviinnnenn, 54
Lonernas och omséattningens tillvaxt inom primarnaringarna (arlig procentuell tillvaxt)..................... 56
Forvantningarna inOm pPrimarnNariNgarna..........cceeeeereeeeieereesesesesesseeseessessessessessessessesssessessessessessens 57
Lonernas och omséattningens tillvaxt inom livsmedelsindustrin (arlig procentuell tillvéxt) ................. 58
Forvantningarna inom livsmedelSiNUSEIIN. ..o 59
Lonernas och omsattningens tillvaxt inom 6vrig industri (arlig procentuell tillvaxt)...........ccccovovunee. 60
FOrvantningarna in0m GVIG INAUSEIT .......oovoviiiiiieics e 61
Ldnernas och omséttningens tillvaxt inom vatten 0ch el ..., 62
FOrvantningarna in0m Vatten 0CH €l ..o 62
Lonernas och omséttningens tillvaxt inom byggsektorn (arlig procentuell tillVAXt........c.cccvevevevevnenee. 63
Forvantningarna in0m DY QgOSEKEOMN ........ciiiiiiie et sreeneas 64
Lonernas och omséattningens tillvaxt inom handeln (&rlig procentuell tiHVAXE) ........cccovevevevevevevevevennnen, 65
FOrvantningarna inOmM NaNUEIN ..........ooueiii et re e ra e teesreeee s 65
Lonernas och omsattningens tillvaxt inom hotell- och restaurang (arlig procentuell tillvaxt).............. 66
Forvantningarna inom hotell- 0Ch reStaUraNg ..........cociviiiiiiiiee e 67
Lonernas och omsattningens tillvaxt inom transportsektorn (arlig procentuell tillvaxt) ...................... 68
FOrvantningarna iNOM TFANSPONT .........cviiireiierieiite ettt b et b et sr et eb b sbesr et b e b e ene e 69
Lonernas tillvaxt inom finans- och forsakring (arlig procentuell tillVAXt) .........cccovvvvvvcecrceniieenene, 70
Forvantningarna inom finans- 0Ch FOrSAKIING.........coooiiiiiiieiiece e 71
Lonernas och omsattningens tillvaxt inom fOretagStjanster..........covvvvieiiee i v 72
Forvantningarna inom fOretagStiANSIEr ........vciee e i re e 73
Lonernas och omséttningens tillvaxt inom personliga tjanster (arlig procentuell tillvaxt) ................... 74
Forvantningarna inom personliga tJANSIEN ..........cviivicie i 74

Procentuell forandring av reell BNP &r 2012 och 2025 i forhallande till basscenariot, vid en
30-procentig hdjning av vérldsmarknadspriset p& energi ar 2012 foér Aland och valda
FINTANASKA TANASKAP .....cveeeee bbbttt ans 79

Statliga transfereringars procentuella forandring 2012 och 2025 i forhallande till basscenariot
vid en 30-procentig héjning av véarldsmarknadspriset pa energi ar 2012 for Aland och valda
FINTANASKA TANUSKAP ... eeveeiecie ettt et te et e e e s e e s e e steesteeaeeneeaneesnee e 79

Reallonernas procentuella forandring 2012 och 2025 i forhallande till basscenariot vid en 30-
procentig héjning av vérldsmarknadspriserna pad energi ar 2012 foér Aland och valda
FINTANASKA TANASKAD ... .. bbbt e e e sb e 80

Forandringar i total hushallskonsumtion 2012 och 2025 i forhallande till basscenariot vid en
30-procentig hdjning av vérldsmarknadspriset p& energi ar 2012 for Aland och valda
FINTANASKA TANASKAD .....veive ettt ettt ettt sttt sans 81



Tabellforteckning
Tabell 1. Nyckeltal for Aland i ASUB:s konjunkturprognos varen 2012 ...........c.ccccoevvvennens
Tabell 2. NyCKeltal fr AIANG ...........c.oveveeiieieeeeeseeeee s



10



Konjunkturprognosen for Aland i korthet

Enligt prelimindra berakningar blev Alands BNP-tillvéxt 2011 negativ for andra aret i foljd; -3,2 procent. Var prognos sager att den i
ar vander och blir positiv; 2,0 procent. Darefter dkar den arliga ekonomiska tillvéxten nagot och hamnar pé 2,2 procent ar 2013 och
1,0 procent aret darefter.

Inflationen (KPI) beraknas hamna pa 2,6 procent i arsgenomsnitt 2012, for att darefter sjunka till 2,5 procent 2013.
Arbetslésheten vantas 6ka marginellt till 2,9 procent i ar, och sjunker tillbaka till 2,8 procent 2013.
Privatkonsumtionen och hushallens kopkraft 6kar endast svagt under aret.

Oljepriset ser ut att komma att ligga drygt 5 procent hogre i ar an under 2011. Den alandska ekonomin ar kénsligast av alla regioner
i Finland for héjningar av energipriserna visar preliminra resultat fran en regionalekonomisk simuleringsmodell.

Avréakningsbeloppet fran den finldndska statsbudgeten for ar 2010 sjénk till 175,7 miljoner euro, och 6kar till 193,9 miljoner euro
for ar 2011. For innevarande ar beraknas beloppet bli 203,7 miljoner euro, for att 2013 stiga till 214,2 euro.

Skattegottgdrelsen for 2010, som tas upp i 2012 ars budget, uppgick till 17,4 miljoner euro. Den skattegottgorelse som baseras
pa 2011 och 2012 ars skatteinkomster beraknas sjunka till runt 13,9 miljoner euro bada aren, och oka till 14 miljoner euro 2013-14.

Kommunernas skatteintakter och landskapsandelar beraknas sammantagna 6ka med 3,3 procent ar 2012.

En Gvervagande del av ndringslivet vantar nagot forbéttrade konjunkturutsikter under aret. Man &r forsiktigt positiv vad géller
mojligheterna att expandera och om Iénsamhetens utveckling och forsiktigt positiv om personalstyrkans och investeringarnas
utveckling. Foretagen forvantar sig endast en marginell forbattring av omséattningen i forhallande till 2011.

Férje- och passagerarrederierna fortsatter att pressas av hard konkurrens och av nagot hogre bunkerkostnader i férhallande till
fiolaret. Svenska kronan haller sin starka stallning, vilket gynnar farjerederiernas intjaning. Momshgjningen 2013 motverkar
forstarkningen av de svenska kundernas kopkraft, vilket kan hélla tillbaka tillvaxten av farjeresenarer och inresande vasterifran.

Den internationella sjofarten befinner sig i kris, men ledande index antyder att botten for denna gang naddes redan i borjan av aret.
Sammantaget forvantar sig rederierna inom den aldndska torrlastsjéfarten oférandrade eller nagot forsdmrade
verksamhetsforutsattningar under aret. Utbudet av fraktkapacitet 6kar snabbare an oljebehovet i varldsekonomin, vilket pressar den
alandska tankerverksamheten. Fraktkostnaderna for olja forvantas i basta fall ligga pa fiolarets niva. Branschforetagen inom
transportsektorn &r optimistiska angaende det egna foretagets verksamhet, personalrekrytering och investeringar.

Den del av primérnéringarna som bedrivs i bolagsform forvantar sig en svag 12-manadersperiod framdver.

Inom livsmedelsindustrin &r tongangarna optimistiska; man forvéntar sig att omsattningen och Iénsamheten om ett ar kommer att
vara annu béttre an den &r idag. Aven om den évriga tillverkningsindustrin tror pa svaga utsikter for den egna branschen
forvantar man sig 6verlag att det egna foretaget skall ga battre an 2012 &n 2011.

Byggbranschen forvantar sig sma forandringar i verksamhetsforutsattningarna under den nérmaste 12-manadersperioden,
forutom en nagot béattre I6nsamhet. Tillvaxten i omsattningen var stark under 2011, men ser ut att mattas av under innevarande ar.

Handeln forvantar sig en férsvagad omsattning och I6nsamhet under innevarande ar. Det ser ut som om tillvaxten i branschen efter
nergangen i sviterna av den forra finanskrisen 2008-2009 atergar till den trendméssiga utvecklingen under innevarande ar.

Forvantningarna inom hotell- och restaurangbranschen &r blandade och nagot motsagelsefulla. Branschforetagen forvantar sig
en forsvagad utveckling fér omsattningen och pa personalsidan under 2012 i forhallande till 2011, medan man &r mer optimistisk
om Idnsamheten. Trenden med en starkare tillvaxt av branschens I6nesumma &n av omséattningen ser ut att fortsétta.

Bankerna paverkas indirekt genom de hojda kraven pa bankernas risktalighet och likviditet och far rakna med ett fortsatt relativt
lagt rantenetto under innevarande ar. Kreditefterfragan hos bankerna sammantagna under 2012 ser ut att bli hyfsad och komma att
ligga atminstone pa& samma nivd som under fiolaret. Efterfragan ar fortfarande god nar det galler lan till mindre bostéder.
Férsédkringsholagen pressas av hard konkurrens, ldga vérden pa sina fillgdngar, och far rdkna med Okade
administrationskostnader i samband med implementeringen av nya internationella regelverk. Finansbranschen som helhet tror
anda pa nagot forbattrade konjunkturutsikter under aret.

Foretagen inom branschen féretagstjédnster, inklusive IKT-foretag, &r overlag aterhallsamma angaende konjunkturen under den
kommande 12-manadersperioden. Omsattningstillvaxten ser ut att fortsattningsvis bli svag. Man forvantar sig ocksa en minskning
pa personalsidan.

En overvagande positiv stdmning rader i branschen personliga tjdnster (som rymmer allt fran tvatterier till foretag inom
internetspel), aven om man raknar med att investeringarna kan bli pa en nagot lagre niva i ar jamfort med fiolaret.
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1 Sammanfattning

Aven om vi ser tecken pa forbattring under érets forsta kvartal kommer varldsekonomin
fortsattningsvis att praglas av osékerhet under det narmaste aret. Finlands och Sveriges
starkt omvarldsberoende ekonomier lider av en svag exportefterfragan. Det innebar
sjunkande BNP detta ar och laga investeringsnivaer i industrin, och i forlangningen
forsdémrade statsfinanser. En forbattring av konjunkturen forvantas under andra halften
av detta ar.

Sa lange ingen ny dramatisk kris intraffar i ndgot av de storre oljeproducerande landerna
ser den internationella prisokningen pa rdolja ut att bli mattlig; kring 5 procent pa
arsbasis. Den alandska ekonomin &r kénsligast av alla regionala ekonomier i Finland for
hojningar av energipriserna visar preliminara resultat fran en regionalekonomisk
simuleringsmodell.

Inflationen pa Aland forvantas enligt ASUB hamna pa 2,6 procent i &rsgenomsnitt

2012, och ser i nulaget, efter den aviserade momshdjningen i Finland nasta ar (2013), ut
att det aret kunna hallas pa ungefar samma niva som i ar (Tabell 1).

Tabell 1. Nyckeltal fér Aland i ASUB:s konjunkturprognos varen 2012

2010* 2011*  2012°  2013°  2014°
BNP, arlig procentuell tillvaxt -1,4 -3,2 2,0 2,2 1,0
Arbetsloshet, (6ppen, procent) 3,1 2,8 2,9 2,8 2,4
Inflation (KPI, arlig procentuell férandring) 1,9 3,6 2,6 2,5 2,6

*) Preliminara uppgifter for BNP-tillvéxten ?) Prognoser

Enligt ASUB:s prognos &terhdmtar sig BNP-tillvaxten detta ar och hamnar kring 2,0
procent. Darefter raknar man med &nnu en liten 6kning till 2,2 procent nasta ar (Tabell
1).

Situationen pa arbetsmarknaden ser ut att forsamras nagot i forhallande till fjolaret.
Arbetslosheten forvantas 6ka marginellt till 2,9 procent i ar, for att darefter sjunka

tillbaka nagot under de féljande tva aren.

En hog inflation under fjolaret (2011) urholkade hushallens kopkraft. Kopkraftens
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fortsatt svaga utveckling under innevarande ar dampar konsumtionen, men vi raknar
anda med att de privata investeringarna halls uppe av egnahemsbyggandet under 2012.
En nagot 6kande niva pa utlaningen till hushallen och foretagen forvantas under aret.

Den internationella sjofarten befinner sig sedan hdsten 2008 i en djup kris. Krisen ar i
hog grad fororsakad av Gverkapacitet, som sanker fraktpriserna pa saval torrlast som
olja. Farje- och passagerarsjofarten sammantagen verkar pa en marknad som
fortsattningsvis ar hart konkurrensutsatt och dar de sma marginalerna snabbt riskerar att
atas upp av hojda bunkerkostnader.

Forvantningarna inom det alandska privata naringslivet ar i linje med forvantningarna i
vart naromrade; de praglas av en forsiktig optimism hos foretagen, enligt var arliga
konjunkturbarometer. Man ar mest positiv vad géller mojligheterna att expandera sin
egen verksamhet under aret, och om investeringarna. Dessutom ar man forsiktigt positiv
om lénsamhetens utveckling och om magjligheterna att utdka personalstyrkan.

Farje- och passagerarrederierna fortsatter som tidigare att pressas av hard konkurrens
och hoga bunkerkostnader, pa mestadels mattade marknader. Liksom ifjol haller den
svenska kronan, trots internationell osakerhet, sin starka stallning gentemot euron, vilket
gynnar intjaningen pa farjorna. Sammantaget forvantas en svag reell tillvaxt for denna
dominerande sektor i den dlandska ekonomin; en tillvaxt som dessvérre inte racker for
att underbygga en positiv utveckling av den alandska ekonomins samlade produktion
matt i BNP. P4 nagra ars sikt kommer dessutom de nya reglerna for rening av
svavelinnehall i fartygsbransle som trader i kraft fran och med 2015 att hoja rederiernas
kostnader.

Branschforetagen inom transportsektorn dar sjofarten dominerar forvéantar sig infor den
kommande 12-manadersperioden forbattrade utsikter for det egna foretaget och man
forvantar sig att investeringarna och personalstyrkan kommer att 6ka jamfort med
fjolaret.

Banksektorn sammantagen tror sjalv pa forbattrad Ionsamhet under aret. Man raknar
sammantaget med att kreditefterfragan fran privatpersoner och foretag kan komma att
Oka nagot under aret, men bankerna far rakna med ett sjunkande rantenetto pa grund av
den allmanna pressen nerat pa rantorna.

Den internationella osdkerheten har minskat vardet pa forsakringsbolagens tillgangar,
och bolagen far rdakna med kommande 6kade administrationskostnader i samband med
implementeringen av nya internationella regelverk. Pa hemmamarknaden skarps
konkurrensen alltmer inom livs- och skadesegmenten.
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Finansbranschen som helhet redovisar i var konjunkturenkat nagot battre utsikter for
2012, med undantag av utvecklingen pa personalsidan.

Forvintningarna hos foretagen inom branschen ’foretagstjanster’, inklusive IKT-
foretag, ar blandade. Dels finns en svag optimism angaende majligheterna att utoka
verksamheten och angaende konjunkturutsikterna for branschen, men man é&r
pessimistisk angaende mojligheterna att utoka personalstyrkan.

Tongangarna 1 branschen ’personliga tjdnster’ &r betydligt ljusare. Omséttningens
tillvaxt i branschen, som till stor del bestar av enskilda naringsidkare, ser ut att kunna
vanda fran ett svagt fjolar (2011) till att bli hyfsat positiv i ar. Man tror pa mojligheterna
att expandera det egna foretaget under aret, och man forvantar sig battre omséattning och
Ionsamhet 2012 an 2011. Dessutom forvantar man sig kunna expandera pa
personalsidan under aret.

Omsattningstillvdxten i den konjunkturkdnsliga handelsbranschen var god men
avtagande under 2012. Enligt svaren i konjunkturenkédten &r utsikterna for 2012
blandade for branschen, bland annat forvantar man sig en nagot férsamrad omséttning
och ldnsamhet.

Antalet inresande till Aland fran Sverige dkade ifjol. P4 ett par ars sikt finns det en risk
att effekten av en fortsatt stark svensk kronkurs gentemot euron delvis fortas av den
kommande momshdjningen (fran och med 2013). Svaren fran hotell- och
restaurangbranschen pa fragorna i konjunkturbarometern antyder en fdérsvagad
omsattnings- och personalutveckling under 2012 i forhallande till 2011, men
branschforetagen ar anda forsiktigt optimistiska om lonsamheten.

Inom livsmedels- och den 6vriga tillverkningsindustrin a man positiv angaende
verksamheten under 2012. Man forvantar sig 6verlag att det egna foretaget om ett ar
kommer att ha expanderat och man forvantar sig 6kande omséttning och forbattrad
I6nsamhet.

Omsattningstillvéxten inom byggbranschen var stark ifjol. Forvéantningar infor den
narmaste 12-manadersperioden &r aterhallsamma. Man tror inte pa nagra storre
forandringar i konjunkturen under aret.

Inom den del av primérndringarna som drivs 1 bolagsform, slutligen, var

omsattningstillvéxten svag under 2011 och konjunkturutsikterna hos branschforetagen
for innevarande ar ligger 6verlag pa den pessimistiska sidan.
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Avréakningsbeloppet fran den finlandska statsbudgeten for ar 2010 sjonk till 175,7
miljoner euro, och okar till 193,9 miljoner euro for ar 2011. For innevarande ar
berdknas beloppet bli 203,7 miljoner euro, for att 2013 stiga till 214,2 euro.

Skattegottgdrelsen for 2010, som tas upp i 2012 ars budget, uppgick till 17,4 miljoner
euro. Den skattegottgorelse som baseras pa 2011 och 2012 ars skatteinkomster beraknas
sjunka till runt 13,9 miljoner euro bada aren, och 6ka till 14 miljoner euro 2013-14.

Kommunernas skatteintdkter och landskapsandelar beréknas sammantagna 6ka med 3,3
procent ar 2012.

Slutligen kan i denna sammafattning konstateras att befolkningen p& Aland 6kade under
ar 2011 med 348 personer eller med 1,2 procent, vilket ar den storsta tillvaxten pa éver
20 &r. Darmed fortsatter 2000-talets starka trend i Alands befolkningstillvéxt, en trend
som ar betydligt starkare an Finlands och Sveriges.
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2 Viss aterhamtning men &ven fortsatt oséakerhet i
varldsekonomin

2.1 Oséakerhet och sarbarhet

Aven om vi sett tecken pa aterhamtning under érets forsta kvartal kommer osakerhet
och sarbarhet att pragla varldsekonomin under det narmaste aret. Varldsekonomins
olika delar har under 2011 fortsatt att vara i otakt, med en trog amerikansk ekonomisk
utveckling och med ett Europa, och da sarskilt eurozonen, som den del déar osakerheten
spred sig och fordjupades till en omfattande finansiell kris. Denna kris fick déarefter
spridningseffekter, och paverkade ocksa kapitalférsérjningen i utvecklingslanderna och
ovriga delar av Europa.’

Tillvaxten i véarldsekonomin har mattats av och beréaknas i forsta hand under aret drivas
av tillvaxtmarknaderna i Asien. For 2011 ligger beddémningarna for den totala BNP-
tillvaxten pa knappt 4 procent. Varldsbanken nedreviderade i januari detta ar sin
tillvaxtprognos for 2012 till 2,5 procent och en 6kning (till 3,1 procent) forvantas forst
nasta &r (2013).2

2.2 Eurokrisen

Tillstandet hos i synnerhet Greklands, Italiens och Spaniens offentliga ekonomier och
skuldsattning har skapad en fordjupad osakerhet pa Europas finansiella marknader. Det
har inneburit att den uppfattade riskpremien pa saval statsobligationer som aktier har
stigit, vilket har hojt rantorna, respektive sankt aktiekurserna runtom i Europa.

Trots de omfattande stédinsatserna fran den europiska stodfonden (European Financial
Stability Facility) och ECB:s insatser for att stodja banksystemet med billigt langfristigt
kapital, kvarstar en risk av att kapitalmarknaden fryser till och att vi far en kris i klass
med den som intréffade efter Lehman Brothers-kraschen.

Oséakerheten pa de finansiella marknaderna i Europa paverkar fortfarande tillgangen pa
investeringskapital, vilket verkar aterhallande pa tillvaxten.

Osakerheten efter sommaren 2011 spred sig aven till hushallen, och eurozonen befann

! Varldsbanken (2012) Global Economic Prospects. Uncertainties and Vulnerabilities.
2 -
Ibid.
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sig snart i en kris som inte bara begrénsade sig till l&ndernas statsfinanser, utan som
aven borjade fa kannbara realekonomiska féljder.

Den uppenbara risken ar att inte bara krislanderna utan &ven lander vars offentliga
ekonomier &ar under kontroll hamnar i en neratgdende spiral av Okande
finansieringskostnader som i sin tur leder till en ddmpad ekonomisk aktivitet, som
minskar skatteintdkterna, vilket i sin tur forsvagar de offentliga finanserna.
Stimulansatgarder maste till i sadana situationer — och da géller det naturligtvis att man
har tillgang till de resurser och instrument som kravs. Lagg dartill den uppenbara risken
av att krisen far kannbara, formodligen djupgaende och langvariga sociala foljder, med
arbetsldshet och utslagning.

2.3 Olje- ravaru- och matpriserna, inflation

De allvarligaste riskerna for tillvaxten i varldsekonomin handlar om en pa nytt
uppflammande eurokris, en avmattning i USA och likasa en rejal avmattning i Kina.

Allvarligast ar dock risken for en uppgang i oljepriset pa varldsmarknaden. Redan nu
dr riskpdslaget” pad oljepriset avsevdrt, men en Skarpt konflikt mellan Israel/USA och
Iran, i varsta fall en vapnad sadan, skulle kunna fa oljepriset att rusa i héjden, med
ooversiktliga konsekvenser for varldsekonomin.

Tidigare recessioner i vérldsekonomin har utlésts av geopolitiska chocker i Mellersta
Ostern; Yom Kippurkriget 1973, den Iranska revolutionen 1979 och Iraks invasion av
Kuwait 1990. Aven den senaste finanskrisen 2008 forsvéarades avsevart av en kraftig
uppgang i oljepriserna.

Genomsnittspriset pa varldsmarknaden for raolja (Brent-olja) under 2010 lag pa cirka
USD 80 per fat och i genomsnitt cirka USD 111 per fat 2011 (Figur 1). Medelpriset i ar
(januari-mars) har legat pd USD 118, alltsa klart 6ver nivan for fjolarets genomsnitt.

Ravarupriserna pa varldsmarknaderna har under 2011 hallits nere av en férsvagad
efterfrdgan fran i-landerna.® Efterfragan halls fortfarande tillbaka av en relativt svag
tillvaxt. En okad efterfragan under kvartal 3 och 4 satter formodligen press uppat pa
priserna.

Vi kommer fortfarande under 2012 att ha ett paslag av “riskpremie” pa oljepriset som
harror fran politisk osakerhet bland annat géllande ett eventuellt utvidgat

% Aktia (2012) Ekonomisk versikt. Januari 2012, s. 1
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handelsembargo mot Iran, oroligheterna i Nigeria och Syrien. Med en aterupptagen
oljeproduktion i Libyen och Okande produktion i Irak skulle utbudet 6ka och
prisokningen minska nagot.

Pa efterfragesidan kan vi konstatera att det i forsta hand &r utvecklingslanderna som har
ett 0kande behov av olja, medan svag tillvaxt och Okad effektivitet i i-landerna
begransar efterfragan.

Oljepriset under aret kan, forutsatt att det inte intraffar nagra dramatiska stérningar,
komma att halla sig nagot 6ver priset under arets forsta tre manader, motsvarande USD
120 per fat for Brentolja, vilket skulle innebédra en drygt 5-procentig hdjning i
forhallande till fjolaret. Vi raknar sedan med att det under nasta ar kan komma att
sjunka (Tabell 2). Medelpriset for Brentolja under 2013 skulle da hamna kring USD 115
per fat.

Figur 1. Raoljepriset (Brent) januari 2010-mars 2012 (USD per fat)
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Forandringar i olje- och energipriserna paverkar Aland p& manga sitt och i de flesta fall
mer an de paverkar ovriga finlandska landskap. Utrakningar som vi gjort med hjalp av
en ekonomisk modell utvecklad vid Statens ekonomiska forskningscentral (VATT)
visar att hojningar av energipriserna paverkar den samlade regionala produktionen,
befolkningstillvéxten, l6nerna, hushallsinkomsterna, med mera, pa Aland jamforelsevis
starkt. Resultaten av vara utrakningar och en kort presentation av modellen finns i
Bilaga 1, s 78.
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Priset pa livsmedel ar en avgorande faktor for den globala tillvéxten och fér den
politiska stabiliteten i manga lander. Som framgar av Figur 2 kunde en brant nergang i
varldsmarknadspriset for livsmedel registreras varen 2008, redan innan Lehman-
kraschen. Nergangen blev dock kortvarig och priserna borjade stiga igen i borjan av
2009. Vintern 2011 nadde FAO:s matprisindex sin hogsta niva sedan 1990. Efter det har
man kunnat registrera en gradvis nergang vilket nagot lattat pa inflationstrycket i
varldsekonomin. De flesta bedomare tror pa en mattlig prisutveckling saval for
livsmedel som for ravaror under aret.

Figur 2. FAQ:s livsmedelsprisindex januari 2008-mars 2012 (2002-2004 = 100)
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2.4 Inflation och rantor

Den dampade tillvaxten och det medféljande lagre resursutnyttjandet haller tillbaka
inflationen, medan en 6kande upplaning av lander med statsfinansiella problem och ett
stigande oljepris driver upp de langa rantorna. Det finns ocksa en Klar risk att ECB
under aret indirekt kommer att tvingas till ytterligare stodkép av obligationer, som i
praktiken innebdr en 6kning av penningmangden i eurosystemet, vilket i sin tur skulle
innebéra ett Okat inflationstryck.
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Figur 3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges centralbanksrantor januari 2006-mars 2012
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Kélla: World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

Inflationen &r fortsattningsvis lag i OECD-landerna i historisk jamforelse och forvantas
forbli s under de kommande tva aren. Det avspeglas i de fortsattningsvis laga och
stabila centralbanksrantorna i USA och Eurozonen (Figur 3). Den europeiska
centralbanken (ECB) lade aterigen styrrantan pa 1,0 procent i september 2011, samma
niva som den lag pa under perioden maj 2009 - mars 2011. Forvantningarna ar allmant
att styrrantan kommer att ligga oférandrad under innevarande ar (2012).

FED har inte hojt styrrantan sedan december 2008. Den ligger kvar pa 0,25 procent; den
lagsta nivan under efterkrigstiden, och den kommer med stérsta sannolikhet att ligga
kvar pa denna niva under den kommande 12-manadersperioden.

2.5 Djup kris inom den internationella sj6farten

Den internationella sjofarten befinner sig sedan hosten 2008 i en djup kris. Det géller de
flesta segmenten, saval container- som torrlastfrakt och tankerverksamhet. Manga
banker minskade sin exponering mot sjofarten under borjan av aret, och flera av dessa
rapporterar kreditforluster inom shipping under fjolaret och forvantar fortsatta forluster i
ar (2012).

Krisen inom internationell shipping &r i hog grad fororsakad av Overkapacitet som
sanker fraktpriserna. Under den ekonomiska uppgangen innan 2008-09 ars recession
bestalldes mycket nytt tonnage, men pa grund av de langa tillverkningscyklerna for
storre fartyg ar det forst nu som manga av dessa fartyg levereras. Nybyggnationen var
inte enbart driven av efterfrdgan pa fraktkapacitet utan handlade ocksd om att mot

* 1 slutet av januari rapporterade Dagens Industri att Norska banken DNB och Nordens storsta bank, Nordea av
allt att doma skulle komma att drabbas av kdnnbara kreditforluster inom shipping under 2012 (Dagens Industri
28 januari 2012, s. 8).
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bakgrund av de langsiktigt stigande bunkerpriser investera i branslesnalare fartyg.

Vi kommer att ha en fortsattningsvis positiv tillvédxt av den globala fraktkapaciteten
under 2012, en tillvaxt som for dvrigt blir klart stérre &n véarldshandelns tillvaxt. Att
utbudet av fraktkapacitet inte svarat battre pa forandringar i efterfragan beror dels pa de
langa leveranstiderna for nybyggen, men ocksa nagot ironiskt pa den globala
varvskrisen som initierat stora statliga subventioner till varvsindustrin i Asien. Dértill
kommer det av allt att doma inom nagra ar att implementeras ett nytt regelverk
angaende svavelinnehallet i fartygsbransle som kommer att skynda pa moderniseringen
av fartygsflottan.

Baltic Dry Index (BDI) ar ett sammansatt shipping- och handelsindex skapat av det
London-baserade Baltic Exchange som mater forandringar i kostnaderna for att
transportera ravaror som jarnmalm, kol och vete till sjoss (Figur 4). Informationen far
man direkt fran skeppsmaklare. Férandringar i BDI speglar transportkostnaderna for
ravaror som &r ett omrade dar spekulationsnivan ar valdigt 1ag, och ger darigenom
insikter i globala trender i utbud och efterfragan.

Figur 4. Baltic Dry Index februari 2010 - mars 2012 (1985 = 1 000)
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Kélla: Capital Link Shipping (http://shipping.capitallink.com). Egen bearbetning

Trenden for indexet har varit nerat sedan tva ar tillbaka. Eftersom forandringar i indexet
till en stor del aterspeglar forandringar i fraktkapaciteten kan man inte lasa den rakt av
som ett matt pa konjunkturen. Det avspeglar dock val prisbilden for den internationella
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torrlastfrakten, och den var definitivt inte gynnsam under det senaste aret, och i
synnerhet inte under perioden december 2011- januari 2012 (Figur 4).

Tolkningarna av denna nergang varierar. Det fanns en viss oro att det sjunkande indexet
aterspeglade en sjunkande efterfragan fran Kina, likaval som en vaxande dverkapacitet.
Efter att i borjan av februari legat pa sin lagsta niva pa 34 ar har BDI emellertid vant
uppat. BDI bottnade under aret i borjan pa februari och har darefter visat en svag
tendens att starkas.

Det sa kallade Harpexindexet (se Figur 5) ar en indikator for fraktpriserna inom global
shipping. Indexet ar en sammansmaltning av uppgifterna per vecka om fraktraterna for
atta klasser av containerfartyg. Indexet borjade sammanstallas 2004 och har i efterhand
konstruerats tillbaka till 1995. Det anses allmant vara en god indikator pa nivan pa den
globala konsumentaktiviteten.

Indextalet 1 000 markerar den ungeférliga Il6nsamhetsgransen for fraktrederierna inom
den internationella containershippingen. Under 2000-talet har det uppnadda maximum
varit 1 839 punkter (sommaren 2005) och minimum 275 punkter (h6sten 2009). Under
2011 uppnaddes ett maximum (901) redan i slutet av mars. Efter det pekade indexet
stadigt nedat och lag i slutet av aret pa endast 388 punkter (Figur 5).

I mitten av februari detta ar (2012) bottnade sedan indexet och i skrivande stund (i slutet
av mars 2012) har det aterigen vant uppat, men det ligger alltsa fortfarande langt under
toppnivan for fjolaret (Figur 5).

Vi kan alltsa konstatera att lonsamhetsnivan (1000 punkter) enligt detta matt inte

uppnaddes under 2011, och att det i nulaget finns litet som tyder pa att man i alla fall
under de tre forsta kvartalen under innevarande ar kommer att na dit.
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Figur 5. Harpex-index for containerfrakt till sjoss januari 2009 - mars 2012
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Figur 6. BNP-tillvaxten inom Euroomréadet, USA och Japan 2006-2012
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2.6 Blandade signaler fran USA

Den amerikanska ekonomin vaxte med 3,0 procent under 2010 framst tack vare
omfattande stimulansatgarder (Figur 6). Tillvaxten under 2011 blev svagare, 1,7
procent, men holls anda uppe av tillviaxt i de privata investeringarna, den privata
konsumtionen och exporten.® | borjan av innevarande &r (2012) & man inne i en positiv
trend, och beddmningen &r att den amerikanska ekonomin kommer att vdxa med 2,0
procent pa arsbasis (Figur 6).°

Den amerikanska centralbanken (FED) har fortsatt att stimulera ekonomin med en
styrranta som legat pa en kvarts procent dnda sedan slutet av 2008 (Figur 3). Men pa
delstats- och kommunniva fortsatter man att pressas av atstramningar av den offentliga
sektorn.

Den amerikanska arbetsmarknaden fortsitter att dras med en seglivad
langtidsarbetsloshet. Sista kvartalet 2011 skedde en forbattring av arbetsmarknadslaget i
USA. Arbetslosheten sjonk fran 9,0 procent i september till 8,5 procent i december,
enligt siffror fran USA:s arbetsmarknadsministerium.’

Ytterligare en forbattring av laget pa arbetsmarknaden rapporterades fran det
amerikanska arbetsmarknadsdepartementet i borjan av detta ar. | januari och darefter
aven i februari 1ag arbetslosheten 8,3 procent, vilket fortfarande &r ett par procent éver
medelvardet for perioden 2001-2011.2 Att denna langsamma trend av forbéttring fortsatt
sedan hosten 2009 antyder en viss fortsatt aterhdamtning i USA.

De amerikanska hushallens kopkraft fortsdtter att begransas av en svag
realléneutveckling och en fortfarande hdg skuldséttning i sviterna efter kraschen 2008,
men bostadsmarknaden ser ut att kunna aterhamta sig nagot.

De amerikanska konsumenternas framtidstro méatt med konsumentfortroendeindex
(Consumer Confidence Index (CCl)) har sedan borjan av 2008 legat under

® United States Department of Commerce. Bureau of Economic Analysis (2012): News release 12-02.

® Varldsbanken (2012) Global Economic Prospects. Uncertainties and Vulnerabilities, s. 2.

" United States Department of Labor. Bureau of Labor Statistics (2012) Economic News Release
http://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm (2012-01-19 och 2012-02-7)

 United States Department of Labor. Bureau of Labor Statistics (2012) Economic News Release
http://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm (2012-02-7) United States Department of Labor. Bureau of
Labor Statistics (2012)  (http://www.bls.gov/)  (2012-02-03) Employment Situation ~ Summary
(http://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm)( 2012-03-29)
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langtidsmedelvérdena.” Som framgdr av Figur 7 sjénk konfidensindikatorn gradvis
mellan februari och oktober 2011, men uppvisade darefter en svagt uppatgaende trend i
slutet pa aret.

Figur 7. Konsumentfortroendeindex (CCl) i Euroomradet och USA, januari 2005-mars 2012.
Awvvikelsen fran medelvardet i procent av medelvardet for respektive serie under perioden
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En viss forbattring har alltsa skett i de amerikanska hushallens situation under det sista
kvartalet 2011. Men liksom for ett ar sedan kan vi konstatera att en fortsatt svag
utveckling av bostadspriserna hammat tillvaxten i hushallens formaégenhetsutveckling
och upplevda kopkraft.

2.7 Kiraftig tillbakagang i Euroomréadet

Efter att natt och jamt ha tagit sig ur den langsta och djupaste recessionen i EU:s
historia, stod eurozonen i hostas infor en statsfinansiell kris, som aterigen riskerade att
leda till en kraftig minskning av den ekonomiska aktiviteten, hdg arbetsloshet,
sjunkande produktivitet och ytterligare forsvagade statsfinanser. Vi sag ut att hamna i en
kraftig tillbakagang i omradet, som inte tycktes kunna dampas av en lang serie
toppmaten och diverse ekonomisk-politiska initiativ.

De massiva stodinsatserna fran ECB under varvintern, ser i skrivande stund (slutet pa

? Langtidsmedelvardena for konsumentfortroendeindex (CCI) var under perioden 1996-2011 CCI = 96,1 och
for perioden 2000-2011 CCI = 86,7
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mars) ut att atminstone tillfalligt ha avhjélpt en hotande I6peld av statsfinansiella
krascher.

Men fragan kvarstar fortfarande i vilken omfattning den finansiella krisen — som ju i
hdg grad &r en allmén fortroendekris — kommer att leda till en forsémrad realekonomisk
utveckling.

Osakerheten 1 Europa understryks av att Sverige, som Overraskade med en snabb
aterhamtning fran den tidigare finanskrisen, nu fatt se en lika tvar atergang till svag
tillvéxt, 6kande arbetsléshet och sjunkande bostadspriser. Aven om vi fortfarande har en
tydlig tudelning av EU-omradet i nord och syd, kan vi konstatera att aven realekonomin,
det vill séga inte bara den finansiella sektorn, i den norra delen av EU nu drabbas av
krisen.

I nuléget forvantar vi oss hursomhelst en svag tillvaxt av eurozonens samlade
produktion. BNP-tillvaxten for 2011 i euroomradet hamnar enligt preliminara uppgifter
pd cirka 1,5 procent (Figur 6).° Forvantningarna om den samlade tillvéxten
innevarande ar (2012) &r att den riskerar att bli negativ, kanske sa lag som -0,4 procent.
Det innebar att vi i ar av allt att doma far en betydligt langsammare tillvéaxt i
euroomradet an i USA. En viss aterhamtning forvantas 2013, da tillvaxten forvantas bli
strax 6ver 1,0 procent (Figur 6).!*

Trenden i hushallens forvantningar (konsumentfortroendeindex, CCI) var svagt positiv i
euroomradet under forsta halvaret 2011. Under tredje och fjarde kvartalet sjonk
fortroendet till ett l4ge klart under medelvardet for perioden 2005-2011 (Figur 7).
Nergangen berodde pa den allt allvarligare skuldkrisen inom omradet.

Under det forsta kvartalet innevarande ar (2012) har CCl i eurozonen starkts endast
marginellt och ligger fortfarande klart under sitt langtidsmedelvarde.

Arbetslosheten i eurozonen lag i slutet av 2010 pa 10 procent, nagot hogre &n i borjan
av dret och i slutet av 2011 l4g den p& 10,4 procent.’ | bdrjan av aret hade
arbetslosheten raknad pa manadsbasis stigit till 10,7 procent i eurozonen. Sett 6ver hela
innevarande ar kommer den formodligen att ligga kring 11 procent, och nagon ljusning
syns inte an sa lange for 2013.

Inflationstrenden i eurozonen har varit uppat sedan sommaren 2009 (Figur 8). Efter en

10 Aktia (2012) Ekonomisk oversikt. Januari 2012, s. 33
1 Konjunkturinstitutet (2012) Konjunkturlédget mars 2012
12 Eurostat Newsrelease. Euroindictors 16/2012 — 31 January
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uppatgaende trend sedan dess vek de langa rantorna nerat pa hosten 2011, och det
signalerar mojligen ett trendbrott i inflationsutvecklingen. Manga bedémare tror pa en
fortsattningsvis 1ag inflation i eurozonen under 2012.% En fortsatt hog arbetsldshet ser
ut att halla nere lonenivaerna i ar.

Euriborrantorna foljde med efterslapning med uppat, fram till juli, darefter vek de nerat

(Figur 8).* Euribor péverkas av inflationen och den ekonomiska tillvaxten, samt av
graden av fortroende i det finansiella systemet.

Figur 8. Euriborrantor och inflation i Eurozonen januari 2006 — mars 2012
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Kalla: www.euribor.org, Finlands bank. Egna berakningar

Efter att i tva ar (sedan varen 2009) hallit fast vid samma historiskt laga styrranta pa 1,0
procent hojde ECB i april i fjol med en kvarts procent, for att sedan i september aterga
till 1,0 procent (Figur 3). Syftet var att halla tillbaka kortrantorna och halla nere eurons
varde for att stimulera exporten. I borjan av april ligger den ECB:s styrranta kvar pa 1,0
procent, vilket innebdr att perioden med kraftig stimulans via rekordlaga réantor
fortsatter.

3 Beddmningarna har emellertid en viss spridning. Nordeas analytiker tror pd 2,3 procent inflation i
Euroomrédet i ar (Nordea (2012) Ekonomiska utsikter 2012, s.6). Sveriges Riksbank (2012) Penningpolitisk
Rapport februari 2012, tror p& 2,1 procent och Konjunkturinstitutet (2012) Konjunkturlidget mars 2012 tror pé
1,9 procents inflation.

" Euribor ("Euro Interbank Offer Rate’) &r en riktgivande rénta som utgér en sammanvégning av de rantor till
vilken ett sextiotal europeiska banker lanar fran varandra.
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2.8 Viss avmattning i Asien och Latinamerika. God tillvaxt i Ryssland

Tillvéxten i den kinesiska ekonomin har lange varit export- och investeringsdriven, och
det har da i synnerhet handlat om investeringar i infrastruktur. Manga bedémare menar
att utmaningen for dem som formar den ekonomiska politiken i landet &r att 6ka den
inhemska efterfragan.

BNP-tillvaxten i Kina mattades av ifjol (2011), till 9,2 procent fran att ha legat pa 10,4
procent 2010. Tillvaxten mattas ytterligare ndgot under 2012, med den kommer
fortsattningsvis att vara hog i internationell jamforelse under de kommande aren.

Figur 9. BNP-tillvaxten i BRIC-landerna 2006-2013
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Den allméanna l6nedkningen i Kina innebar pa sikt en fordyrad export och forsvagade
komparativa fordelar.

Japan, som drabbades av en jordbavning med atféljande tsunami den 11 mars forra aret
har nu borjat aterhamta sig. De senaste bedémningarna ar visserligen att sd mycket
produktiv kapacitet slogs ut forra aret att BNP-tillvaxten blir negativ (kring -0,3
procent), for att sedan aterhamta sig till knappt 2 procent i ar (2012), nar
ateruppbyggnadseffekten satter in. Ateruppbyggnaden i Japan driver p& importen, i
synnerhet fran det 6vriga Asien.

> Bank of Finland, Institute of Economies in Transition (2012) BOFIT Weekly 3 (20.1.2012)
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Aven om Indien har en relativt sett stor inhemsk marknad har den pé& senare tid inte
formatt dra ekonomin. Istéllet har man forsokt lita till exporten som tillvéaxtmotor. BNP-
tillvaxten forsvagades forra aret raknat pa arsbasis, fran 10 procent 2010 till preliminara
7 procent 2011.'° Tillvaxten innevarande &r forvantas hamna kring 6 procent.
Avmattningen far aterverkningar pa resten av Sydasien, eftersom det ocksa innebar en
minskad importefterfragan fran Indien.

Den avmattade efterfragan i varldsekonomin, en allmant 6kande riskaversion och
atstramade kreditmarknader sankte under fjolaret (2011) tillvaxten i Latinamerika.
Varldsbankens tillvaxtutsikter for regionens storsta ekonomi, Brasilien, &r en forbattring
fran 2,9 procent 2011 till 3,4 procent i &r."’

Den ryska ekonomin klarade sig relativt bra under fjolaret (2011) tack vare en god
tillvaxt av hushallens konsumtion och investeringar. Rysslands ekonomiska tillvaxt
beraknas vara fortsatt stark under 2012 och 2013, i snitt knappt 4 procent.*®

Figur 10. Konsumenternas framtidstro i Finland och Sverige. Konsumentfortroendeindex (CClI),
januari 2009-mars 2012.
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18 varldsbanken (2012) Global Economic Prospects. Uncertainties and Vulnerabilities, s. 134
Y Ibid, s. 111
'8 Finlands bank (2012) > Economic Outlook 5 /2011°. Bank of Finland Bulletin, s. 16

30



ASUB Rapport 2012:1 ﬂ!!!

3 Utsikterna for Finland och Sverige

3.1 Utsikterna for den finlandska ekonomin

Den finlandska exporten gick daligt under fjolaret och utsikterna for den starkt
exportberoende finldandska ekonomin har dampats i takt med den fordjupade
statsfinansiella krisen i Europa. Det finns en Overhdngande risk att den allménna
osakerheten paverkar den inhemska efterfragan och likviditeten och darmed de
inhemska investeringarna.

Till de dampade utsikterna bidrar ocksa att tillvaxten i importefterfragan pa Finlands
exportmarknader ser ut att bli ndgot svagare an for varldshandeln som helhet. Lagg
dartill att utrymmet for stimulanser &r kraftigt kringskuret och att tillvéxten i den privata
efterfragan ser ut att bli begransad sa blir prognosen en sammantaget svag utveckling
for den finlandska ekonomin under innevarande ar. Manga beddémare raknar dock med
en viss aterhdamtning under andra hélften av aret.

Finlands offentliga finanser ser nu ut att foérsvagas. De aviserade skattehdjningarna for
2013 ar ett forsok att rada bot pa detta. Pressen pa den offentliga ekonomin kommer pa
sikt att gradvis Oka, inte minst pa grund av den langsiktiga kostnadspress som landets
aldrande befolkning och det darmed forbundna véxande vard- och omsorgsbehovet
innebér.

BNP-tillvaxten aterhamtade sig 2010 till en positiv niva; 3,6 procent (Figur 11). Ifjol
(2011) mattades tillvaxten nagot till prelimindra 2,8 procent och vi réknar med en
dampad BNP-tillvéaxt for innevarande ar (2012) till 0,6 procent (Figur 11). Darefter, for
2013, raknar vi med en véandning till en nagot okad tillvéxt; 2,0 procent.

Den allmanna prisokningen i Finland har under det senaste aret drivits pa av stigande
energikostnader, stigande varldsmarknadspriser pa ravaror och skarpningen av den
indirekta beskattningen. Inflationen steg under 2011 till 3,5 procent, vilket ar klart dver
genomsnittet i Eurozonen (2,7 procent). Trycket uppat pa priserna under fjolaret kom
sig dels av stigande energi- och bostadspriser och av stigande rantor pa lan, dels av
stigande varldsmarknadspriser pa livsmedel. Till detta kom stigande priser pa tjanster, i
synnerhet efter halvarsskiftet nar sankningen av restaurangmomsen inte langre
inverkade aterhallande pa prisforandringarna raknade pa arsbasis.
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Figur 11. BNP-tillvaxten for Aland, Finland och Sverige 2000-2014
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Vi raknar med en i forhallande till fjolaret dampad inflation under 2012 och 2013. Ett
fortsatt tryck uppat pa energipriserna parat med skattehdjningar ger emellertid en
inflation kring 2,7 procent for 2012 och som en féljd av den i mars beslutade generella
momshdjningen 2013 beréknas den ligga kring 2,5 procent.

Under 2011 gick den finlandska exporten trogt, och tillvaxten har varit svagare én for
vérldsekonomin som helhet.* Det finns en troghet pd exportmarknaderna for den delen
av den finlandska exporten som omfattar insats- och kapitalvaror. Aven tjansteexportens
tillvaxt forsvagades under 2011.

Metall- och kemiska industrin har fortsatt att aterhamta sig under 2011. | synnerhet
metallindustrin har kunnat registrera en viss forbattring pa sina avsattningsmarknader.
Produktionen har minskat inom el-, elektronik- och skogsindustrierna. Villkoren for
skogsindustrin ser ut att kunna forbattras med stigande varldsmarknadspriser.

Som det verkar i dagslaget kommer exporten som helhet under innevarande ar att
knappt overstiga fjolarets niva. Forst 2013 kan vi rakna med en aterhamtning.

I nulaget ser det ut som om den finlandska exporten far vanta till det tredje kvartalet i ar
innan man pa nytt kan rakna med draghjalp fran landets viktiga exportmarknader

19 Finlands bank (2012) "Economic Outlook 5 /2011°. Bank of Finland Bulletin, s.4.
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Tyskland, Sverige. Tillvaxten i Ryssland ser ut att bli jamforelsevis stark vilket ger ett
visst tillskott till den annars svaga exportefterfragan i ar.

Den finlandska exporten gynnas dverlag av en mer fordelaktig (svagare) kursutveckling
for euron an vi hade under 2011 (Figur 12). Dessutom kan vi notera att I6nerna i
Finland har stigit betydligt mer an genomsnittet for euroomradet under det senaste
decenniet. Forutsattningen har varit en starkare produktivitetsokning i Finland &n i
genomsnittet for euroomradet.

Figur 12. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD, januari 2008 — april 2012
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Tillvaxten inom byggindustrin avstannade under 2011, och efterfragan kommer att vara
fortsatt svag under 2012. Efterfragan pa bostader dampas formodligen av den allménna
osakerheten.

Arbetsldsheten minskade pa arsbasis fran 8,4 procent 2010 till 7,8 procent ifjol (2011).
Den 6ppna arbetslosheten vantas ligga kvar pa ungefar samma niva under innevarande
och nasta ar. Majligen kan den till och med komma att stiga med nagon tiondel. Var
bedémning ar 7,9 procent i ar och 7,8 procent 2013. Att arbetslosheten inte blir hogre an
sa trots de allmant svaga ekonomiska utsikterna, beror delvis pa de stora
pensionsavgangarna under de narmaste aren.

Hushallens konsumtion minskade under krisaret 2009, men aterhamtade sig 2010 for att
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under senaste &r véxa starkt.”’ Reallénernas och kopkraftens tillvaxt begransades under
2011 av en stigande inflation (3,5 procent). Okningstakten kommer att avta under
innevarande och nasta ar. Vi raknar med begransade lénedkningar under de narmaste
tva aren, vilket resulterar i ett mattligt tryck pa inflationen. Tillvaxten i hushallens
konsumtion och reallénedkningarna blir svaga till mattliga i ar.

Ett stagnerande, eller till och med forsamrat, sysselsattningslage under detta ar blir till
nackdel for hushallssektorn som helhet.

De finlandska hushallens fortroendeindikator starktes gradvis efter att den djupa
svackan bottnade i oktober 2008 under den ekonomiska krisen och fram till september
2010 (Figur 10). Efter det har trenden varit nerat. Fortroendet for ekonomin foll under
fjolaret tillbaka fran relativt starka index 20,0 i februari till 0,4 i december (Figur 10).
Darefter har fortroendet stigit nagot sa att den i senaste matningen i mars lag pa 8,0
(Figur 10), vilket ar nagot under medelvardet for 2011, och fortfarande under det
historiska genomsnittet for perioden 1996-2011.

3.2 Den svenska ekonomin bromsar in

Konjunkturen i Sverige foOrbattrades snabbt efter finanskrisen 2008-20009.
Volymtillvéxten av landets samlade produktion 2010 var bland de starkaste i Europa.
Under sista kvartalet 2011 fordndrades bilden snabbt. Eurokrisen drabbade den svenska
ekonomin indirekt genom att sld mot exportefterfragan.

Riksbanken hojde i mitten av februari 2011 reporéntan till 1,25 procent. Dérefter héjdes
den stegvis till 2,0 procent i juli for att fran och med december lika snabbt sénkas
stegvis till 1,50 i februari. Ett sjunkande resursutnyttjande och avtagande
investeringsgrad fick Riksbanken att sanka rantan. For narvarande ligger den &nda
fortfarande over ECB:s styrranta pa 1,0 procent (Figur 3).

Arbetsmarknadslaget forbattrades snabbt 2010, och under de tva forsta kvartalen 2011.
Nu 6kar arbetslosheten aterigen, och forvantas hamna pa 7-8 procent i ar.

Den svenska kronan har trendmaéssigt starkts mot euron under de senaste tre aren.
(Figur 12 visar omvant eurons trendmaéssiga forsvagning mot kronan). Medelvérdet for
perioden 2000-2011 &r 9,31 kronor. | skrivande stund (mars 2012) ar kronan klart
starkare an sitt langtidsmedelvarde. Osdkerheten i Euroomradet och ett minskat gap
mellan den svenska Riksbankens och ECB:s respektive FED:s styrrantor har an sa lange

% Finlands bank (2012) "Economic Outlook 5 /2011°. Bank of Finland Bulletin, s.4.
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inte inneburit nagon forsvagning av kronan, och vi bedémer att den kommer att
bibehalla sin starka vaxelkurs under aret. Den genomsnittliga kursen kommer enligt var
prognos att ligga i spannet SEK 8,8-9,1 for EUR 1 i ar (2012) och kring 9,1 nésta ar.
(Tabell 2). Men vi noterar att vardet pa den svenska kronan har varierat kraftigt de
senaste aren och att prognoserna om valutakurser som alltid ar osékra.

Det svenska konsumentfortroendet (CCI) starktes nagot i januari i ar (Figur 10),

forsvagades igen i februari, for att ater starkas i mars. Fortroendet ligger fortfarande
klart lagre an langtidsmedelvardet for perioden 1996-2011.
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4 Den alandska ekonomin

Aland har relativt f& féretag som verkar pa internationella marknader utanfér Finland
och Sverige.”* De &landska foretagen ar i forsta hand beroende av naromradet, framst
det dvriga Finland, som avsattningsmarknad. L&gg dartill att landskapets ekonomi &r
direkt beroende av den finlandska statens ekonomi. De finlandska exportféretagen och
det finlandska produktionssystemet &r starkt beroende av utvecklingen pa
varldsmarknaden, och den finlandska industrins konkurrensférmaga ar avgérande for
statsfinanserna.

Ramen for landskapet Alands finanser sétts genom avrakningsbeloppet fran den
finlandska statsbudgeten, och detta paverkar i sin tur efterfrigan pa de alandska
foretagens forsaljning av varor och tjanster pd hemmamarknaden. P& sa satt ar det
avgorande for den alandska ekonomin hur det gar for det finlandska naringslivet och
den finlandska staten.

De alandska hushallen och foretagen paverkas ocksa, som alla andra, av priserna pa
olja, ravaror och livsmedel pa varldsmarknaden. Likasa paverkas foretagen, och da i
synnerhet farjerederierna, av forandrade kostnader. | dagslaget ser raolje- och darmed
bunkerpriserna ut att under 2012 genomsnittligt hamna kring USD 120 per fat for
Brentolja.

Den léngsiktiga BNP-utvecklingen har inte varit gynnsam for Aland, jamfort med
Finland och Sverige under det senaste decenniet, vilket framgar av Figur 13. Orsaken ar
i forsta hand, som vi papekat i tidigare konjunkturéversikter, att en relativt sett storre
produktiv kapacitet flyttades ut fran Aland under perioden 2003-2010, i och med
utflaggningarna av féarjetonnage.

Befolkningsutvecklingen har daremot under samma period varit jamforelsevis mer
gynnsam for Aland (Figur 15). Detta och de jamfort med omgivingen laga
arbetsloshetstalen ger en annan, mer fordelaktig, bild av de ekonomiska
grundforutsattningarna som rader i landskapet. Det visar ocksa att BNP-mattet ensamt
ar problematiskt som ett matt for vélstandsutvecklingen pa Aland. Som vi noterat i
tidigare Oversikter skulle BNP-indexets svaga utveckling (Figur 13) taget for sig
narmast indikera ett samhalle i langsiktig strukturell kris, medan den starka
befolkningstillvaxten och laga arbetslésheten tyder pa en god valstandsutveckling.

21 ASUB (2009:14) Handelsintegration och valfardsutveckling pa Aland under EU-medlemskapet.
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Figur 13. BNP-utvecklingen 2000-2014 for Aland, Finland och Sverige. Volymindex, ar
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4.1 Fortsatta tvara kast i BNP-tillvaxten

Ar 2009, efter den forra finanskrisen vande BNP-tillvéxten och blev positiv, 5,9
procent. Forklaringen &r dels den djupa svackan i BNP aret innan, dels ovanligt hoga
vinster (bl.a. inom sjofarten), och ett stigande foradlingsvarde (Figur 11).%

BNP-tillvaxten 2010 blev enligt prelimindra berédkningar svagt negativ; -1,4 procent,
och paverkades av kvardrojande effekter av utflaggningarna. Naringslivet hade
visserligen en god vinstutveckling, men naringslivets omsattning och skatter sjonk
vilket forsvagade tillvaxten.

For fjolaret (2011) raknar vi med en ytterligare forsvagad tillvaxt kring -3,2 procent.
Den ekonomiska tillvaxten i vart naromrade sjonk, och eurokrisen och den politiska
turbulensen i arabvérlden skapade allmén ekonomisk oro. Oljepriserna var

22 BNP-méttet &r problematiskt som ett métt pa aktiviteten i den alandska ekonomin. Som s& ofta nér det géller
kvantitativa indikatorer p& ekonomisk aktivitet p& Aland kan tillfalligheter och enskilda viktiga aktdrers handlingar
bestamma ett specifikt arligt BNP-utfall. Dessa tillfalligheter kan exempelvis ha att géra med beslut om hanteringen
av poster i bokslut eller med att kapitalinkomsterna plotsligt 6kar eller minskar. Bland annat detta ar orsaken till att
fluktuationer i BNP inte behdver stimma 6verens med fluktuationer i den samlade 16nesummans och omséttningens
tillvéxt.
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genomsnittligt hogre an aret innan, vilket gav hogre inflation, som i sin tur drog ner
BNP-tillvéaxten.

| &r (2012) raknar vi med en sjunkande inflation och en 6vergang till positiv tillvéxt (2,0
procent). Aret darpa (2013), kommer vi att f& nya momsregler for granshandeln, vilket
gor att vi utgar ifran att Postens och granshandelsforetagens omséattning kommer att
minskas, vilket mojligtvis kan verka aterhallande pa BNP-tillvaxten. Tillvéaxten
forvantas anda bli 2,2 procent det aret.

Figur 14. Privata och offentliga sektorns bidrag till BNP 2000-2014
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Som Figur 14 visar har tillvdxten inom den privata respektive offentliga sektorn alltid
legat pa samma sida nollstrecket sedan 2007. Annorlunda uttryckt: den offentliga
ekonomin har verkat procykliskt under dessa ar. Den har inte dampat uppgangar eller
motverkat nergangar. Vara preliminara sektorvisa tillvaxtsiffror for de tva senaste aren
visar ocksa att det i forsta hand ar den privata ekonomin som har dragit ner den samlade
tillvaxten. Den offentliga tillvaxten var svagt negativ 2010 och 2011.

Var relativt gynnsamma BNP-prognos for perioden 2012-2014 gor gallande att vi far

en positiv tillvaxt inom bada sektorer, och att tillvaxten blir starkast inom den privata
sektorn.
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Tabell 2. Nyckeltal fér Aland

2010* 2011* 2012° 2013° 2014°

BNP, arlig procentuell tillvaxt -1,4 -3,2 2,0 2,2 1,0
Arbetsléshet, (6ppen, procent) 31 2,8 2,9 2,8 2,4
Inflation (KPI, arlig procentuell férandring) 19 3,6 2,6 2,5 2,6
Kronkurs (EUR/SEK, arsgenomsnitt) 9,5 9,0 9,0 91
Raoljepris (Brent, USD per fat, arsgenomsnitt) 80 111 120 115

*) Preliminara uppgifter ) ASUB:s prognoser
Kalla: ASUB, Finlands bank, Statistikcentralen

Figur 15. Befolkningsutveckling fér Aland, Finland och Sverige 2000-2011. Antal inv&nare.
Index &r 2000 = 100
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Kalla: ASUB, SCB, SC (Statistikcentralen, Finland)

Att Aland torts svaga tillvéxtsiffror 4r attraktivt visas av att Alands befolkning har ékat
med 15 procent under perioden 1990-2011. Under samma tid 6kade Sveriges befolkning
med 10 procent och Finlands med 8 procent. Figur 15 visar utvecklingen under det
senaste decenniet i indexform, dar situationen ar 2000 for respektive land ar satt till 100.

Forandringar i olje- och energipriserna paverkar Aland p& manga sétt och i de flesta fall
mer an de paverkar évriga finlandska landskap. Berékningar som vi gjort med hjélp av
en ekonomisk modell utvecklad vid Statens ekonomiska forskningscentral i Finland
(VATT) visar att héjningar av energipriserna pa varldsmarknaden paverkar den samlade
regionala produktionen, befolkningstillvéxten, I6nerna, hushallsinkomsterna, med mera,
p& Aland mest av alla finlandska landskap. Resultaten av véra utrakningar och en kort
presentation av modellen finns i Bilaga 1, s 78.
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4.2 Arbetsldsheten

Vi kan notera att under de senaste arens svaga BNP-tillvaxt har den alandska
arbetsmarknaden anda inte drabbades av nagon radikal forsamring. Visserligen krop
arbetslosheten Gver 3,0 procent 2010, for forsta gangen sedan 1998, men de senaste
arens relativt svaga ekonomiska aktivitet matt i den alandska ekonomins samlade
produktionsvarde, har anda haft begransad effekt pa arbetslosheten. Trots den svaga
BNP-tillvaxten har uppgangen i arbetsloshetsgraden varit mattlig och lagre &n vi
forvantat oss i tidigare prognoser. Den Oppna arbetslosheten var 3,1 procent 2010 och
2,8 forra aret.

Vi raknar med att den totala, Gppna arbetsldsheten kommer att hamna pa 2,9 procent
2012, strax 6ver medeltalet for fjolaret, for att darefter sjunka tillbaka till 2,8 respektive
2,4 procent 2013 och 2014 (Figur 16).%

Figur 16. Oppen arbetsléshet 1988-2011. Prognos for 2012-2014
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Kalla: ASUB

Av Figur 16 framgar tydligt att hostens och vinterns eurokris och den tidigare
finansiella krisen 2008-2009 inte kommer att innebdra nagon dramatisk uppgang i
arbetslésheten p& Aland. Skillnaden i forhéllande till krisren 1993-1996, d&
arbetslosheten narmade sig 8 procent ar slaende. En skillnad &r att arbetskraften nu &r
betydligt rorligare an pa 1990-talet. Men en desto viktigare grundforutsattning ar att
arbetsplatserna inom passagerarsjofarten pa senare ar varit stabila aven under allman
tillbakagang. Den dramatiska uppgangen i arbetsloshet 1993-1995 berodde framst pa

% ASUB publicerar sin nasta arbetsléshetsprognos juni i den kommande Arbetsmarknadsbarometern 2012.
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rederiet Slites konkurs i april 1993.
Anda kan vi i det kortare konjunkturperspektivet konstatera att vi ar inne i en period av

gradvis stigande arbetsloshet sedan finanskraschen hosten 2008 (se Figur 17). Det &r
arbetsldsheten i Mariehamn som star for 6kningen.

Figur 17. Arbetsloshet januari 2008-mars 2012
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Vi kan ocksa an en gang notera att, trots nergangen i BNP-tillvaxt under de senaste
aren, har befolkningsutvecklingen varit gynnsam. Indexkurvorna i Figur 15 jamfor
Aland med Finland och Sverige.

En positiv tillvaxt av befolkning i arbetsfor alder ar vid sidan av 6kad produktivitet en
av grundforutsattningarna for en positiv BNP-tillvaxt. Alands befolkning okade med
303 individer 2008, 278 individer 2009.2* Befolkningen fortsatte darefter att tka; med
273 personer 2010, och med hela 348 individer forra aret (2011).%°

Vi har gjort ekonometriska estimeringar som antyder att vid en 6kning av arbetslésheten
pa en procentenhet s& far vi en minskning av nettot av flyttningen till och fran Aland
med 100 personer.

# ASUB (2010) Statistikmeddelande. Befolkning 2010:1. Befolkningsrorelsen 2009
% ASUB, befolkningsstatistiken
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Figur 18. Den oppna arbetslosheten, manadsvis 2010, 2011 och januari-mars 2012
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Inflationen (KPI) p& Aland var jamforelsevis hég under 2011; 3,6 procent i
arsgenomsnitt, men forvantas nu sjunka under aret (Tabell 2).

Vi raknar med att KP1 hamnar pa ett arsgenomsnitt pa 2,6 procent i ar for att sjunka till
2,5 ar 2013 och darefter ater cka till 2,6 procent aret darpa (Figur 19).

Figur 19. Inflationen p& Aland januari 2008-februari 2012
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4.3 Hushallen

En hog inflation har urholkat kopkraften under 2011. Vi raknar med att de privata
investeringarna kan 6ka nagot till foljd det stora utbudet av tomtmark och det darmed
forbundna 6kade egnahemsbyggandet under 2012. Ett lagre rantelage bidrar ocksa till
6kningen.

Sammantagna rapporterade bankerna i slutet av februari en i stort oférandrad niva pa
utlaningen till hushallen. Det kan dock noteras att tillvaxttalen for utlaningen till
hushéllen under 2011 varierar mellan bankerna.?®

Vi brukar utga ifran att det alandska konsumentfortroendet néra féljer de finlandska och
svenska. Trenden i konsumentfértroendet som gradvis steg efter djupdykningen i den
ekonomiska krisens inledningsskede hosten 2008, fram till september 2010, har sedan
dess varit nerat anda till december forra aret. Darefter har fortroendet starkts, for att
endast marginellt forsvagas igen i mars i ar (Figur 10).

Figur 20. Hushéllens skuldsattningsgrad i Finland och p& Aland (skulderna i procent av
disponibla inkomsten) 2002-2010
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Kalla: Statistikcentralen. Egna berékningar

Vi kan i sammanhanget notera att under det senaste decenniet har de alandska
hushallens skuldsattningsgrad legat pa en hogre niva an det finlandska genomsnittet
(Figur 20). Samtidigt har utvecklingen av hushallens disponibla inkomst varit nagot
svagare an det finlandska genomsnittet (se Figur 21).

% Alandstidningen 25 januari 2012, 16 februari 2012,
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Figur 21. Utvecklingen av hushallens disponibla inkomst foér hela Finland, Ostra Nyland och
Aland 2002-2010. Index 2002 = 100 (fasta 2010 &rs priser)
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4.4 Byggsektorns konjunktur i ett langre perspektiv

| var konjunkturbarometer bad vi foretagen ange hur deras omséattning och
personalstyrka utvecklats i forhallande till situationen for 12 manader sedan. | Figur 22
kan vi avlisa “barometerutslagen” for byggsektorn dren 1998-2012. Det framgar att
finanskrisen fick ett tydligt genomslag i branschen redan 2008 vilket blev
omséttningsmaéssigt samre an 2007. Né&r det géller personalen blev det negativa
barometerutslaget avseende ar 2008 det mest negativa pa 10 ar (Figur 22).
Omsattningen 2009 blev enligt enkatsvaren samre an respektive foregaende ar, medan
en svag vandning till det positiva kom 2010.

Enligt de senaste enkatuppgifterna uppger foretagen i branschen sammantagna att saval
omsattning som personalantal var nagot storre 2011 an aret innan.
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Figur 22. Barometerutslag avseende aren 1997-2011 for byggsektorns omsattning och
personalantal. Positivt utslag = béattre an foregdende ar. Negativt = samre an foregdende ar

A C—1Omséttningen
N

60 i \.// \ —=—Personalen

40

ZZD I S £\ Ve

1007 Joob 1099 2000 2001 300k 2003\ J0k /006 mzoos 2009 2070 2011
® \.\\/

-40

80

-60

-80

45 Sjofarten

Pa nagra ars sikt forvantas IMO-direktivet om begransning av svavelutslapp bli i det
narmaste globalt, vilket stéller rederierna och infrastrukturen for energiforsorjning infor
stora utmaningar.?’ Rederiernas framtidsutsikter och -planer &r numera starkt fokuserade
pa svaveldirektivet, som planeras genomforas 2015. Den fornyelse av tonnage som
kommer att krdvas blir synnerligen kostsam och maste “timas” vl i forhdllande till
konjunkturen.

Det finns ocksa ett vaxande tryck fran EU-institutioner pa skarpningar av svavelutslapp
till sjoss. Ett forslag fran EU-parlamentets miljokommitté innebar att alla EU-lander
fran och med 2015 ska tillata maximalt 0,1 procent svavel i fartygsbransle 12 nautiska
mil ut frdn kusten.”® Man vill ocksa sanka svavelnivan pa fartyg som trafikerar alla
europeiska hav fran dagens niva 3,5 procent till 0,5 procent fran och med den 1 januari
2015. EU-parlamentet haller omrostning om detta i slutet av maj.

Pa nagra ars sikt kommer det att blir en stor utmaning for den alandska farjesjofarten att
leva upp till IMO-beslutet om inférande av EEDI (energy efficiency design index) for
minskande av svavelutsldpp. Det kommer att krdvas omfattande investeringar eller
kraftigt hojda driftskostnader for alla som trafikerar inom ECA (emission control area).
Fartygens maskineffekter kommer att masta minskas och det leder till stora utmaningar
sérskilt for vintersjofarten.

2 Olof Widén, VD vid branschorganisationen Rederierna i Finland har bidragit med synpunkter till avsnittet.
% sjofartstidningen Nyhetsbrev nr 8/12 (23/2 2012)
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Den nya tonnageskattelagen kommer av allt att déma att inte ha ndgon storre betydelse
for den alandska fraktsjofarten, i alla fall inte under innevarande ar, eftersom det skulle
innebara att man skulle gora skatteinbetalningar redan till halvarsskiftet. | det
anstrangda konjunkturlaget som fortséttningsvis rader inom fraktsjofarten ar det
knappast ett lockande alternativ.

Rederierna har darefter mgjlighet att ansluta sig till tonnageskattesystemet under
perioden fram till 31.12.2014, och marknadsforutsattningarna kan naturligtvis forandras
fram till dess.

Den svenska kronans starka véxelkurs gentemot euron gynnar intjaningen fran
forsaljningen pa farjorna, men hojer lonekostnaderna pa de utflaggade fartygen. Liksom
forra aret lar nettoeffekten for farje- och passagerarsjofarten dock bli positiv.
Overkapacitet och héard konkurrens fortsatter att pressa marginalerna. Till detta kommer
en overhangande risk av nagot dkande bunkerkostnader under innevarande ar jamfort
med fjolaret. | nulaget ser dock bunkerpriset ut att kunna falla tillbaka nagot 2013.

Vi kan i sammanhaget ocksd konstatera att antalet inresande till Aland ¢kade négot
forra aret (Figur 23). Det var i forsta hand antalet inresande fran Sverige som 6kade. Vi
raknar med att resandestrommen fran Sverige kommer att bibehalla sin storlek eftersom
den svenska kronan beraknas halla sin starka stallning gentemot euron under aret. Nasta
ar (2013) kommer den aviserade allmanna momshdjningen i Finland gora prisnivan
mindre attraktiv for svenskarna, vilket motverkar tillvéxten i inresandet vésterifran.

En stor del av de alandska torrlastfartygen &r tidsbefraktade at finlandsk och svensk
pappersindustri. Flera fartyg har legat upplagda i sviterna av den forra finanskrisen som
inleddes hdsten 2008, och utsikterna for de narmaste aren ar fortfarande dampade. | och
med att den finldndska och den svenska skogsindustrin &r utsatt for ett allt starkare
internationellt konkurrenstryck, lever pappersfraktarna aven pa liangre sikt med en
overhangande osdkerhet. Pa sikt &ar det troligen nodvandigt med alternativa
befraktningsavtal med andra parter och pa nya trader.

Vérldens tankerflotta tillfordes ar 2010 nytt tonnage motsvarande 28 procent mer an
2009, vilket innebar en tillvaxt p& 8,6 procent av hela flottan.?® Vi kommer att f& se en
ytterligare expansion av flottan under innevarande ar (2012), med ett tillskott pa
narmare 30 miljoner ton, vilket motsvarar en 6kning pa 7 procent under ett ar da
prognosen om den arliga tillvéxten i varldens oljeforbrukning ligger kring 1 procent.

% UNCTAD (2011) Review of Maritime Transport 2011, s. xv
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Figur 23. Inresande till Aland 1990-2011
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Kalla: ASUB, turiststatistiken

Manga av varldens tankerrederier kommer att fa det svart att ekonomiskt utharda denna
utdragna obalans. Den dlandska tankerverksamheten har anda en viss konkurrensfordel i
och med att man har relativt modernt tonnage; halften av flottan &r byggd pa 2000-talet.

Den alandska tankerverksamheten 6kar sina marginaler nar US-dollarn stirks. Dollarn
forsvagades nagot under 2011 jamfort med aret innan (se Figur 12). | ett kortare
perspektiv kan vi registrera en forstarkning under hosten, en forstarkning som fortsatte
fram till mitten av januari detta ar. Efter det har den amerikanska dollarn aterigen
forsvagats nagot gentemot euron. Pa arshasis raknar vi med en viss forstarkning av USD
i forhallande till EUR, i takt med att situationen pa bostads- och arbetsmarknaderna i
USA forbattras, &ven om FED:s lagrantepolitik kan verka at motsatt hall.

Under 2011 skedde en viss, svag, aterhdamtning i den internationella
tankerverksamheten jamfort med aret innan. Stigande efterfragan och 6kat utbud av olja
fran OPEC-landerna (framst fran Saudiarabien) gjorde att fraktkostnaderna steg i
forhallande till aret innan, men konjunkturen var fortfarande svag.
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4.6 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor del av ett avrakningsbelopp pa 0,45
procent av statens inkomster (exklusive upplaning), den sa kallade klumpsumman.
Klumpsumman sjonk fran 2009 till 2010 med 6ver 21,7 miljoner euro eller 11 procent.
Nedgangen, som ar den storsta sedan systemet med klumpsumma infordes, var ett
resultat av den internationella finanskrisen och den omfattande konjunkturnedgang som
denna forde med sig aven for finsk ekonomi. Klumpsumman stannade darmed pa 175,7
miljoner euro ar 2010. Fran ar 2011 okar avrakningsbeloppet igen och uppgar enligt
Alandsdelegationens beslut om forskott till drygt 193,9 miljoner euro. Fér innevarande
ar berdknas summan for forsta gangen oGverstiga 200 miljoner och uppga till 203,7
miljoner euro. Ar 2013 berédknas avrikningsbeloppet stiga till 214,2 miljoner euro pa
basen av uppgifter fran finansministeriet per 22 mars.*

Figur 24. Utvecklingen av klumpsumman och skattegottgérelsen, (EUR 1 000, I6pande priser)
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Skattegottgorelsen, som blir aktuell da de i landskapet debiterade inkomst- och
formogenhetsskatterna Overstiger 0,5 procent av motsvarande skatt for hela Finland,
uppgick ar 2010 till 17,4 miljoner euro. For skattegottgorelsen ar systematiken sadan att
2010 ars belopp, som é&r det senaste som faststéllts, tas upp i 2012 ars budget.

%0 Reviderade uppgifter kommer att publiceras 4 april 2012, men hinner inte beaktas i den har rapporten.
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Skattegottgdrelsen berdknas enligt ASUBs prognoser uppga till cirka 13,9 miljoner euro
aren 2011-2012 och sedan oka till drygt 14 miljoner euro aren 2013-2014.

Enligt budgeten for landskapet Aland &r 2012 beréknas de sammantagna inkomsterna
for landskapet i ar stiga till 312,5 miljoner euro jamfort med 297,8 miljoner euro for
2011. I den budgeterade inkomsten ingar en inkomstforing fran utjamningsfonden om
5,3 miljoner euro. 1 2011 ars budget var overforingen fran utjamningsfonden 15
miljoner euro och ar 2010 var éverféringen 20 miljoner euro.

De samlade utgifterna beraknas enligt budgeten uppga till 324,4 miljoner euro vilket &r
en Okning med drygt 34 miljoner eller 11,9 procent. Framfor allt &r det
overforingsutgifterna som 6kar enligt budgeten. Konsumtionsutgifterna okar framst pa
grund av avtalsenliga I6nejusteringar och pensionsrelaterade utgifter. Investeringarna
beréknas enligt arets budget vara pa ungefar samma niva i ar som ar 2011, knappt 18
miljoner euro, men sedan 6ka med drygt fyra miljoner 2013.

Enligt kommunernas budgeter for i ar kommer verksamhetsintakterna att 6ka med 8,7
procent och verksamhetskostnaderna med 4,2 procent jamfort med budgeterna for ar
2011. Verksamhetsbidraget, eller nettokostnaderna, beraknas stanna pa en tillvaxt pa 2,5
procent enlig 2012 ars budgeter.

Arsbidraget som visar hur mycket som finns kvar fér amorteringar och avskrivningar
efter att de I6pande kostnaderna téckts berdknas enligt budgeterna starkas med 12,8
procent och dven rékenskapsperiodens resultat berdknas forbattras jamfort med 2011.
Men skillnaderna mellan kommunerna ar betydande.

Tre kommuner budgeterar med ett negativt arsbidrag och atta kommuner med ett
arshidrag som ar mindre an avskrivningarna. Sju kommuner har ett negativt resultat i
budgeterna for 2012, sammantaget har de alandska kommunerna dock budgeterat med
ett Overskott pa drygt 1,9 miljoner euro.

Enligt budgetuppgifterna forvéntas skattefinansieringen, dvs skatteintdkterna och
landskapsandelarna tillsammans, 6ka med 4,1 miljoner euro eller 3,3 procent. Tillvaxten
i skatteintékterna beraknas uppga till 3,3 miljoner euro och tillvaxten i
landskapsandelarna beréknas bli 0,8 miljoner euro. Enligt budgeterna ar fyra
kommuners landskapsandelar storre &n de egna skatteintékterna.

Tva kommuner (Geta och Lemland) har sankt skattesatsen for kommunalskatten med

0,25 procent 2012 jamfort med 2011, medan tre kommuner (Kokar, Sottunga och
Vardé) har hojt skattesatsen med 0,5 - 1,0 procent. Kommunernas berdknade
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genomsnittliga skattesats hdjdes sammantaget en aning fran 17,03 till 17,04 procent. En
kommun (Lemland) hojde den allmédnna fastighetsskatten med 0,25 procent och en
kommun (Sottunga) tar ut skatt pa stadigvarande boende. Den samlade langfristiga
lanestocken beraknas 6ka med 4,85 miljoner euro.

Kommunernas byggnadsprojekt berdknas enligt prelimindra investeringsplaner o6ka
under 2012. Enligt dessa preliminara planer berdknas byggnadsprojektens volym uppga
till 26,7 miljoner euro (exklusive moms) innevarande ar men sedan sjunka till runt 19
miljoner euro ar 2013. De totala bruttoinvesteringarna berdknas enligt budgeterna uppga
till nastan 30 miljoner euro for kommunerna i ar.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag, avskrivningar, investeringar och resultat aren
2002-2012 askadliggors i Figur 25. Fran ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dar arsbidraget starktes for att dven pa sikt kunna tacka den
storre egenandelen for kommunernas investeringar. Enligt budgeterna fér ar 2012
forvantas arsbidraget 6verstiga avskrivningarna med 1,9 miljoner euro.

Figur 25. Kommunernas samlade arshidrag, investeringar, avskrivningar samt resultat, 1 000
euro
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Befolkningen pa Aland 6kade under &r 2011 med 348 personer eller med 1,2 procent,
vilket ar den storsta tillvaxten pa over 20 ar. Framfor allt & det Overskottet fran
flyttningsrorelsen som okat.
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De regionala skillnaderna inom Aland &r dock betydande. Medan befolkningen har
minskat under de senaste fem aren i fyra av de sex skargardskommunerna, i tva av dem
med i storleksordningen 15 procent, sa har befolkningstillvaxten varit starkt positiv i
flera av landsbygdskommunerna (se figur nedan). Framfor allt har de kommuner som
ligger ndra Mariehamn vuxit snabbt.

Aven befolkningens aldersstruktur skiljer sig mellan kommunerna. Den hégsta andelen
aldre 6ver 65 ar har skargarden, medan andelen barn och unga under 20 ar ar storst i
inflyttningskommunerna Jomala och Lemland. Eftersom befolkningen &r basen for
kommunerna innebar utvecklingen en utmaning for flera av skargardskommunerna nar
andelen aldre ar hog samtidigt som antalet invanare minskar.

Figur 26. Befolkningsutvecklingen per kommun 2006-2011, procent
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5 Framtidsutsikterna inom det privata naringslivet

5.1 Naringslivet som helhet: vandning efter djup svacka

Efter en djup nergang i omsattningen ar 2009 i sviterna av Lehman-kraschen hosten
2008 aterhamtade sig den sammanlagda omsattningen i det privata alandska naringslivet
under andra halften av 2010 och under fjolaret (2011). (Det framgar av den morkare
indexkurvan i Figur 27). Den prognostiserade omséttningstillvaxten for innevarande ar
(2012) ligger nagot 6ver trenden, medan lénetillvaxten (den ljusare kurvan) fortsétter att
ligga under trenden (den streckade linjen).

Figur 27. Lonernas och omsattningens tillvaxt i det privata naringslivet (Index, 2002=100)
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Den arliga procentuella tillvixten av lénernas och omséttningens sammanlagda
respektive summor inom det privata naringslivet framgar av tidsserierna baserade pa
registerdata i Figur 28. Naringslivets totala omséttning fortsatte att aterhamta sig 2011,
och enligt prognosen blir det i ar en fortsatt, men forsvagad, positiv tillvaxt. Vara
prelimindara uppgifter angdende den samlade omsattningen visar att den positiva
tillvaxten avtar; fran en nominell tillvaxt pa 9,1 procent 2010 till 6,3 procent 2011. Den
prognostiserade omséattningstillvéxten i det privata naringslivet for innevarande ar
(2012) &r 5,0 procent.
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Enligt vara registerdata vande den nominella lonetillvaxten i det privata naringslivet
fran i medeltal negativa -6,6 procent 2010 till svagt positiva 0,7 procent 2011.*" Den
totala Idnesummans tillvéxt vande forra aret (2011) till svagt positiv.* | &r forvantar vi
oss en fortsatt svag nominell tillvaxt, i synnerhet under andra hélften av aret da den
enligt prognosen blir 3,7 procent (den ljusa kurvan i Figur 28).

Figur 28. Lénernas och omsattningens tillvaxt i det privata naringslivet (arlig procentuell tillvaxt)
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Den sammanstallning av stamningslaget vi gjort utifran uppgifter som 240 foretag
lamnat till oss i var konjunkturenkét, visar en viss optimism om den kommande 12-
ménadersperioden i forhallande till fjolaret. ”Barometerutslaget” hogst upp 1 Figur 29
visar att naringslivet tror pa narmast oférandrade konjunkturutsikter under aret for den
bransch inom vilken de verkar, i forhallande till aret innan (barometerutslag = +1).

Liksom for ett ar sedan & man nagot mer optimistisk angdende det egna foretagets
situation om 12 manader. Utslaget &t det positiva hallet i barometern visar +26 (Figur
29).

%! Orsaken till den negativa lonetillvaxten 2010 var dels utflaggningarna av farjetonnage, dels en minskning av
antalet sysselsatta (ASUB Rapport 2011:2, Konjunkturlaget, varen 2011 s. 50).

% Det negativa utslaget avseende omsattningen 2009 i forhallande till &ret innan i var konjunkturbarometer var
det kraftigaste pa 12 &r (sedan vi borjade med barometerberakningarna). Barometern for Iénsamheten gav
daremot ett svagt positivt utslag, vilket betyder att naringslivet bedémde att I6nsamheten 2009 var ndgot battre
det &ret an 2008, vilket visade att den ekonomiska krisen hade negativa effekter redan under 2008.
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Figur 29. Forvantningarna om utvecklingen under 2012 inom det privata néringslivet
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Man ar med andra ord nagot mer optimistisk om majligheterna att expandera det egna
foretaget an om konjunkturutsikterna i den bransch dar man verkar.

Forvantningarna angaende omséattningens utveckling visar ett mycket svagt positivt
utslag (+1), medan optimismen angdende lénsamheten ar starkare (+19) (Figur 29).

Nar det géller forutsagelserna om utvecklingen pa personalsidan visar barometern for
hela ndringslivet en Overvikt for dem som fOrvéantar sig att personalen Okar (+19).
Sammantaget forvantar sig det privata ndringslivet att investeringarna kommer att vaxa i
forhallande till fjolaret. Tunga investeringar inom sjofarten ar har den viktigaste
komponenten.

En sammanvagning av foretagens beddémning av konjunkturutvecklingen for det
alandska naringslivet pekar mot att 2012 forvantas bli ett nagot battre ar an 2011. Det
rader en forsiktig optimism om konjunkturen detta ar.

5.2 Jordbruket

Globalt &r det mejeriprodukter som tagit mest stryk av den senaste tidens ekonomiska
turbulens vilket har lett till viss press p& producentpriserna.®® Inom kéttproduktionen ar

% Splve Hogman, byrchef vid Jordbruksbyrdn vid Alands landskapsregering, har bidragit med material till
Oversikten éver jordbrukets och de 6vriga primarnaringarnas konjunkturutsikter.
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laget stabilt. Lokalt rapporterar livsmedelsklustret om en stark efterfragan av
alandsproducerade livsmedel och i princip alla inom branschen verkande foretag
efterfragar 6kade volymer av ravaror.

Jordbrukspolitiskt ndrmar sig sektorn avslutet av nuvarande fondperiod och forslag till
reformerade regelverk for naringen diskuteras nu inom EU. Som forslagen ar utformade
for tillfallet borde de inte paverka eller forandra inriktningen av jordbruks- och
livsmedelsproduktionen p& Aland i négon storre utstréckning.

5.3 Fiskenéaringen

Fisket 6kade under ar 2011 for andra &ret i rad.> Volymen 6kade med cirka 23 procent
till 4,3 miljoner kg och vérde med ca 44 procent till 3,7 miljoner euro. Mangden landad
fisk 6kade under aret med ca 70 ton. Vérdet pa den av den registrerade fiskhandeln,
inkopta fisken dkade med ca 28 procent till 895 000 euro.®

Den betydligt kortare vintern medfor att 2012 ars fiskesasong kommer att komma igang
tidigare an de tva foregdende aren vilket betyder att man far en langre varsasong.
Torskfisket i Ostersjon forvantas 6ka under aret till foljd av forhojda kvoter. | och med
att laxkvoterna minskades med 51 procent kommer méangden lax som fiskas i sodra
Ostersjon att minska medan méngden lax som landas pd Aland forvéintas vara
oférandrad.

Under 2011 minskade vattenbruket sin produktion av regnbagslax. Den sammanlagda
mangden sald matfisk var ca 3,5 miljoner kg varav 3 283 ton regnbagslax, 161 ton sik
och mindre mangder havsoring. Priserna forsamrades nagot under ar 2011, framst till
foljd av 6kad konkurrens fran norsk importlax.

Marknadslaget for den odlade regnbéagslaxen kommer att vara tufft under ar 2012 med
fortsatt konkurrens av den importerade laxen. Volymmassigt kan man dnda férvanta sig
samma slaktmangder som tidigare men prisbilden kommer att vara samre.
Sysselséttningsgraden inom sektorn forutspas fortsattningsvis stabil. Under ar 2011
sysselsatte fiskodlingarna 68,3 personer.

3 Jenny Eklund-Melander, byrachef pa fiskeribyrén vid Alands landskapsregering har bidragit med material till
Oversikten dver konjunkturlaget inom fiskerinaringen.

% siffrorna fran fiskhandeln terspeglar inte det &landska fiskets totala ekonomiska resultat eftersom det dven
forekommer direktforsaljning. Fiskeribyran uppskatter att denna forsaljning omfattar ca 55 — 60 ton till ett
vérde av ca 150 000 — 165 000 euro.
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5.4 Framtidsutsikterna inom primarnaringarna

De alandska primarnaringarna representeras i ASUB:s konjunkturenkdt i férsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tradgardsnaringen. Nar vi i det foljande redogdr for den
samlade omsattningens och lénesummans utveckling, och for férvantningarna infor den
kommande 12-manadersperioden, ar det med andra ord i forsta hand utvecklingen for
dessa tva naringar det handlar om.

Registeruppgifterna for primarbranschen verkar nagot motsagelsefulla. Som framgar av
Figur 30 har omsattningens tillvaxt i branschen varit svag, 6vervagande negativ, &nda
sedan 2008. Forra aret var den sammantagna omsattningens tillvaxt i branschen -1,9
procent.

Lonesummans tillvaxttakt, daremot, ser ut att ha varit stark; 14 procents nominell
tillvéaxt sett dver hela fjolaret (den ljusare linjen i Figur 30). En stor del av den starka
tillvaxten av I6nesumman beror pa forandringar i sjélva registrets omfattning. Det
tillkom ett antal foretag 2010 som inte tidigare varit registrerade i branschen.

Prognosen for branschen innevarande ar visar pa en svag utveckling
omséattningsmassigt, med en nominell tillvéxt som ser ut att bli negativ (Figur 30).

Figur 30. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom primarnaringarna (arlig procentuell tillvaxt)
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Sammanvégningen av branschféretagens svar pd ASUB:s konjunkturenkit redovisas i
Figur 31 och visar pa ratt pessimistiska utsikter.

Man anser 6verlag att branschens utsikter ar nagot samre i forhallande till laget for ett ar
sedan (-19 i barometerutslag). | évrigt ar stamningen svagt pessimistisk nar det galler
mojligheterna att expandera den egna verksamheten (barometerutslag -9). Aven
omséattningen i forhallande till fjolaret under det kommande aret far samma negativa
barometerutslag. Man forvantar sig Overlag en forsvagad omséttning (-69 pa
barometern) och lonsamhet i férhallande till fjolaret.

Barometern visar ocksa ett negativt utslag angaende lénsamheten under innevarande ar

jamfort fjolaret (-14). Aven nar det galler investeringarna tror branschen som helhet pa
en fortsatt stagnerande utveckling under aret (-25).

Figur 31. Forvantningarna inom primérnéringarna
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5.5 Livsmedelsindustrin

I den dlandska livsmedelsindustrin ingar bland annat foretag som dgnar sig at foradling
av potatis, bageri, charkuteri- och koéttvarutillverkning samt tillverkning av mejerivaror.
Dar ingar ocksa foretag med en avsevard exportandel i sin avsattning. Under senare ar
har branschen sysselsatt ndrmare 250-280 personer.
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Som framgar av den ljusare kurvan i Figur 32 har I6nesummans utveckling i branschen
overlag varit svag under de senaste fem aren. Den nominella tillvéxten av lénesumman
var 1,7 procent forra aret och blir enligt var prognos i samma blygsamma
storleksordning detta ar.

Figur 32. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom livsmedelsindustrin (arlig procentuell
tillvaxt)
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Att omsattningen i branschen har uppvisat en helt annan och mer positiv utveckling
antyder omfattande rationaliseringsvinster. Omsattningen i branschen vaxte i nominella
termer 8,0 procent 2011, och den forvéntas fortsatta att ligga klart 6ver inflationen aven
detta ar (Figur 32).

De samlade forvantningarna inom livsmedelsbranschen, som bygger pa uppgifter fran
foretagen insamlade med var konjunkturenkat, ar entydigt positiva. Svaren fran
branschforetagen via var konjunkturenkat sager tydligt att omsattningen i branschen
forvantas blir battre i ar an den var i fjol (+84) (Figur 33). Vi kan notera att
branschforetagens forutségelse i detta fall inte stimmer Gverens med var prognos som
baseras pa registerdata, vilken istallet antyder en avmattning i omsattningstillvaxten.

Enligt barometersvaren forvantas lonsamheten 6ka och vi kan ocksa komma att fa se en
6kning av personalstyrkan, enligt foretagen i branschen.
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Figur 33. Forvantningarna inom livsmedelsindustrin
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5.6 Ovrig industri

Branschen *6vrig industri’ omfattar bland annat foretag som tillverkar fargamnen, spel
och leksaker, underleveratorsindustri som tillverkar plastslangar for hdgteknologi-
instrument, medicinska industrin och bilindustrin, instrument och apparater for matning,
betongvaror for byggandamal, verkstadsféretag inom metall och miljéteknik, och dven
snickerier och tryckerier.*® Branschen sysselsatter drygt 600 personer och ar darmed
viktigare sysselsattningsmassigt an exempelvis hotell- och restaurangbranschen.

Den morka kurvan i Figur 34 som beskriver omsattningens tillvéxt i branschen under de
senaste aren visar en stabil, i nominella termer svagt positiv tillvaxt (1,7 procent i
genomsnitt 2009-2011).%

% Branschen 4r med &landska matt métt relativt exportintensiv, vilket gér att man kan forvanta sig att
internationella ekonomiska kriser skulle sla sarskilt hart mot dessa foretag. Enligt ASUB:s undersékning om
det alandska naringslivets handelsintegration under EU-medlemskapet salde foretagen i denna bransch tva
tredjedelar av sin produktion till kunder utanfor Aland ar 2007. Branschen var enligt undersokningen “den enda
som uppvisar ndgon djupare forankring pA EU-marknaden utanfor Finland och Sverige (ASUB rapport 2009:14
Handelsintegration och valfard under EU-medlemskapet, s 28-29).

% Vi vet dock av vara analyser av bokslutsuppgifter att branschen r 2009 hade en férhallandevis god
I6nsamhet och soliditet. ASUB (2011) Statistikmeddelande: Bokslutsstatistik for foretag 2008-2009

59



E!!! ASUB Rapport 2012:1

Figur 34. Lénernas och omséttningens tillvaxt inom 6vrig industri (arlig procentuell tillvéxt)
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Prognosen for 2012, som bygger pa registerdata, sager ocksa att den svaga utvecklingen
fortsatter, men enligt var enkat finns istéallet en forvantan hos branschforetagen pa att de
skall fa en starkare utveckling av omséttningen under innevarande ar i forhallande till
fjolaret.

Lonesummans tillvaxt i Figur 34 visar pa en aterhamtning 2010, och 2011. Prognosen
som bygger pa registerdata visar en svag nominell tillvéxt under innevarande ar - knappt
tillracklig for att kompensera for den forvantade inflationen.

Barometervardena i Figur 35 visar att branschen ’6vrig industri’ forvantar sig att 2012
skall bli battre &n 2011. Alla varden utom bedémningen av branschens utsikter (-6,
hogst upp) ger utslag at det positiva hallet. Starkast positivt utslag ger bedémningen av
det egna foretagets verksamhet (+48).
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Figur 35. Forvantningarna inom 6vrig industri
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5.7 Vatten och el

Foretagen inom energiforsérjning (vatten och el) & f& p& Aland och branschen
sysselsatter knappt 140 personer. De agnar sig at eldistribution, distribution av
fjarrvarme, produktion av el och fjarrvdrme samt vattenrening och -distribution.
Branschen fungerar under speciella marknadsvillkor och dess utveckling styrs av manga
andra faktorer &n den ekonomiska konjunkturen i sig, i synnerhet av brénsle- och
energipriserna i var omvarld.

Var bearbetning av registeruppgifterna for momsinbetalningarna fran branschen visar en
aternamtning 2010, men aterigen en avmattning med avtagande tillvaxttakt under
fjolarets tva sista kvartal (Figur 36). Enligt prognosen byggd pa registerdata kommer
tillvaxten att bli stark under 2012; i snitt kring 12 procent. Hojda energipriser driver pa
omséttningstillvéxten i branschen.

Lonesummans nominella tillvaxt i branschen har i medeltal legat kring 4 procent under

de senaste fem aren (den ljusare linjen i Figur 36). Prognosen visar en positiv. men
avtagande tillvaxt 2012.
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Figur 36. Lonernas och omsattningens tillvéxt inom vatten och el
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Figur 37. Forvantningarna inom vatten och el
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Forvantningarna sammantagna ar blandade inom branschen. Svaren pa var enkét ger en
overvikt for de foretag som tror pa forsamrade utsikter for branschen under aret,
ofdrandrade utsikter for det egna foretaget. Man vantar sig vidare en nagot béttre
omsattning och nagot samre lénsamhet (Figur 37). Sammantaget forvéantas ocksa
investeringarna under det kommande aret 6ka nagot i forhallande till 2011.
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5.8 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med uppférande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anlaggning av végar, VVS-arbeten, och maleriarbeten. Antalet
sysselsatta i branschen vaxlar starkt med konjunkturen, men har under de senaste aren
legat kring 800-900.

Figur 38. Lénernas och omsattningens tillvaxt inom byggsektorn (arlig procentuell tillvaxt)
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Enligt vara registeruppgifter hade byggsektorn en omsattningsmassigt god utveckling
under forra aret, vilket framgar av den morkare linjen i Figur 38. Tillvaxten var i snitt
20,3 procent, enligt registeruppgifterna (som ar preliminara for kvartal 3 och fyra). Fran
en sa pass hog niva ar det naturligt att den forvantade omséattningstillvaxten sjunker
nagot under innevarande ar (Figur 38).

Kurvan som visar hur byggbranschens sammanlagda nominella 16nesumma vaxt (den
ljusa kurvan) har utvecklats nagot lugnare under de senaste aren. Genomsnittligt har
tillvaxten varit nagot hogre an for omsattningen under de senaste tre aren (6,5 procent
under 2009-2011 for l16nerna, 6,2 procent for omséttningen).

Barometerutslagen for byggbranschen i Figur 39 visar att forvantningarna infor den
narmaste 12-manadersperioden &r aterhallsamt positiva nar det galler det egna foretagets
verksamhet (barometerutslag = +6) och att man forvantar sig en nagot positivare
utveckling nar det galler personalutvecklingen 2012 jamfort med 2011. Uppgifter fran
bankhall gor gallande att hushallen fortsatter att lana till bostadsbyggande mycket pa
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grund av det laga rantelaget och att utbudet av tomtmark &r stort.

Figur 39. Forvantningarna inom byggsektorn
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5.9 Handeln

Handeln sysselsatter drygt 1 200 personer pa Aland. Branschen &r den som snabbast
reagerar pa forandringar i det allmanna konjunkturlaget. Omsattnings- och
Ionetillvaxten i branschen stammer ofta val dverens med utvecklingen i det privata
naringslivet som helhet.

Efter en exceptionellt svag utveckling 2009, tog branschen igen férlorad mark 2010 och
omsattningen vaxte med 12 procent pa arsbasis. (Figur 40). I fjol (2011) uppvisade
branschen en avtagande tillvixt av omsattningen. Enligt prognosen baserad pa
registerdata kan branschen rakna med en viss avmattning under innevarande ar.

Forvantningarna om innevarande ar (2012) hos foretagen inom handeln ar blandade
(Figur 41). En viss optimism har branschféretagen angaende foretagets verksamhet,
men angaende omséttning och lonsamhet rader istallet en viss pessimism
(barometerutslag = -19 och -16). Vi kan notera att bilbranschen sammantagen tror pa en
avmattad omsattning under 2012.

Hela branschen sammanvéagd raknar daremot med att investeringarna blir storre detta ar
an 2011.
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Figur 40. Lénernas och omséttningens tillvéxt inom handeln (arlig procentuell tillvéxt)
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Figur 41. Forvantningarna inom handeln
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5.10 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsétter drygt 500 personer. Som framgar av Figur
42 har omsattningens nominella tillvaxt i branschen varit svag under flera ar (den
morkare kurvan). Omréknat till reell tillvéxt, med hénsyn tagen till inflationen, skulle
den ligga nara noll. Enligt prelimindra siffror skedde en liten forstarkning av
omsattningstillvaxten under fjolaret (2011), med den ser ut att aterga till den svagare
trendnivan under det kommande aret.

Figur 42. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom hotell- och restaurang (arlig procentuell
tillvaxt)
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Vi ser att forandringarna i l6nesummans féljer omsattningens tillvaxt nara, &ven om den
forstnamnda ligger pa en nagot hogre niva (Figur 42). Det beror formodligen narmast
pa att branschen ar arbetsintensiv.

Det har visat sig att branschféretagen ofta skiljer sig fran varandra i sina bedémningar
av de nérmaste framtidsutsikterna och att de sammanvdgda forvantningarna ofta kan
verka motségelsefulla.

Foretagen inom hotell- och restaurang sammantagna forvéantar sig en oféréandrad
konjunktur for branschen som helhet, och det finns en liten 6vervikt for dem som tror pa
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expansion av det egna foretagets verksamhet under den kommande 12-
manadersperioden i férhallande till 2011 (barometerutslag = +4).

Branschforetagen sammanvagda forvantar sig overlag en nergang i omsattningen
(barometerutslag = -36) (Figur 43). Lonsamheten, daremot, far ett positivt utslag (+32)
pa barometern, vilket innebar att man forvantar sig ett 1onsammare ar i ar jamfort med
2011 (Figur 43). Forvantningarna angaende personalstyrkans storlek a andra sidan ar
tydligt negativa (-47 pa barometern), medan man tror att investeringarna kommer att bli
storre under 2012 an under forra aret.

Figur 43. Forvantningarna inom hotell- och restaurang
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5.11 Transportsektorn

Transportsektorn, som domineras av sjofarten, har drygt 3 600 alanningar anstallda.
Forutom rederierna ingar sddant som taxi- och akeriverksamhet. Branschen har haft en
svag omsattningstillvaxt under det senaste decenniet, och den trenden ser dessvarre ut
att fortsatta under det kommande aret. Branschen ar fortfarande sa pass dominerande i
den aldndska ekonomin att dven sma procentuella forandringar i omsattnings- och
Ionetillvaxt far starkt genomslag (Figur 44).

Transportsektorns omsattningstillvaxt - den moérkare kurvan i Figur 44 - har svangt
kraftigt till foljd av utflaggningarna ar 2009. Den kraftiga nergangen det aret foljdes av
en kraftig uppgang aret darpa, och aterigen en nergang forra aret (2011). Enligt
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prognosen baserad pa registeruppgifter skulle vi komma att fa en svag nominell negativ
tillvaxt innevarande ar (2012) pa -1,0 procent, ner fran preliminara 4,5 procent forra
aret. Preliminara berékningar ger vid handen att branschen har en arlig nominell
omsattningstillvaxt pa i medeltal cirka 4,0 procent per ar under den senaste
femarsperioden. Det ger en svag reell tillvaxt for denna den dominerade sektorn i den
alandska ekonomin; en tillvaxt som inte racker for att underbygga en positiv utveckling
for den alandska ekonomins samlade produktion métt i BNP.

Figur 44. Lénernas och omséttningens tillvéxt inom transportsektorn (arlig procentuell tillvaxt)
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Var tidsserieanalys visar en svag utveckling gallande branschens samlade I6nesumma
(den ljusare linjen i Figur 44) som beror pa kvardrjande effekter av utflaggningarna.
Att I6nesummans utveckling under 2012 skulle bli s& pass svag som prognoskurvan
visar motsadgs emellertid av vad foretagen sammantagna séger om sina
rekryteringsplaner.

Transportféretagen, dominerade av de stora rederierna, férvantar sig sammantagna att
konjunkturen i branschen under den kommande 12-manadersperioden kommer att vara i
stort sett oférdndrad (barometerutslag hogst upp i Figur 45 = -1).

Liksom for ett ar sedan visar barometern ett positivt utslag pa (+39), nar det galler
utsikterna for det egna foretaget 2012 jamfort med samma tid varen 2011. Man ar
emellertid nagot pessimistisk nar det galler omsattningen (-8 pa barometern).
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Lonsamhetsutvecklingen i forhallande till 2011 blir battre innevarande ar, forvantar sig
branschfdretagen, och man ar dven sammantaget positiv angaende och investeringarna.
Barometern ger dven ett starkt positivt utslag (+57) nédr det galler forandringar i
personalstyrkans storlek, och nar det géller investeringarna (Figur 45).

Om man skiljer ut fraktsjofarten, visar det sig att man dar sammantaget forvéantar sig en

annu mer negativ omséattningstillvaxt under den kommande 12-manadersperioden an i
sjOfarts- och transportbranschen som helhet.

Figur 45. Forvantningarna inom transport
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5.12 Finans och forséakring

Branschen finans- och férsakring pa Aland domineras av banker och forsékringsbolag.
Till dessa kommer ett fatal investerings- och holdingforetag, de flesta enmans- sadana.
Branschen sysselsatter kring 500 personer och paverkas starkt av forandringar i den
externa, internationella marknadsmiljon.®

Vi har fortfarande liksom for ett ar sedan en kvardrjande oro pa de internationella
finansmarknaderna. Bankerna paverkas bland annat indirekt genom de hojda kraven pa
bankernas risktalighet och likviditet.

% Birgitta Dahlén, bankdirektor, Affarsomrade Aland p& Alandsbanken, Hakan Clemes, VD p& Andelsbanken
for Aland, Jan-Erik Rask, VD p& Nordea, Aland, Géran Lindholm, VD p& Alands Omsesidiga
Forsakringsbolag, har bidragit med synpunkter pa konjunkturutvecklingen inom den finansiella sektorn.
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De alandska bankernas I6nsamhet begransas under innevarande ar av ett Iagt rantenetto,
och av ett annu ej helt aterstallt fortroende pa interbankmarknaderna. Kostnaderna for
bankerna sjalva att lana pengar har sjunkit nagot, till foljd av uppgorelsen med och
stodet till Grekland. Vi bedomer dock att det finns en klar mojlighet att eurokrisen
flammar upp igen under de narmaste tva aren, dven om inrattandet av permanenta
stodfonder avsevart minskat den risken.

Figur 46. Lénernas tillvaxt inom finans- och forsékring (arlig procentuell tillvaxt)
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En sammanvagning av uppgifter fran bankerna ger vid handen att kreditefterfragan ser
under 2012 ut att komma att ligga atminstone pd samma niva som 2011. Bankerna
sammantagna bedémer att utlaningen till privatpersoner blir minst oférandrad och att
den till och med kan 6ka och det pa grund av det laga rantelaget. Efterfragan ar
fortfarande god nar det galler Ian till relativt sett billigare bostader (under 300 000
euro). Bankernas krav pa hogre sékerheter an tidigare hos lantagarna kan inverka pa
begransningen av storleken pa byggandet av egnahemshus.

Forsakringsbolagen paverkas av en allman internationell osakerhet nar det galler
varderingar av tillgangar och risker. Bolagens placeringsverksamhet paverkas negativt
av sjunkande tillgangsvarden och en osékrare placeringshorisont.

De nya regleringarna av den internationella forsakringsmarknaden som kommer att

trada i kraft fran 2013 kommer att sitta press pa i synnerhet de sma aktorernas
administrativa resurser.
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Figur 47. Forvantningarna inom finans- och férsékring
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Bedomningarna om den kommande 12-manadersperioden inom den aldndska
finanssektorn ar overlag positiva. Foretagens sammanvagda utsikter for branschen ger
utslaget +21 pa barometerskalan, vilket innebar en Gvervikt for dem som tror pa en
forbattring av konjunkturen i branschen under aret. Man ar emellertid liksom i fjol
betydligt mindre optimistisk nar det géller mojligheterna for den egna foretaget att
expandera (+8).

For ett ar sedan forvantade man sig forbattrad I6nsamhet och 6kande personalstyrka i
forhallande till 2010. Nu, ett ar senare, ar man évervagande positiv om mojligheterna att
forbattra lonsamheten i forhallande till 2011 (+59), medan branschféretagen
sammanvagda forvantar sig en minskad personalstyrka (-25).

ASUB:s sammanvédgda beddmning av konjunkturutvecklingen fér finans- och
forsakringssektorn dr att vi detta ar liksom ifjol kommer att ha en fortsatt mycket skarp
konkurrens, bade inom bank- och forsakring. De skarpta solvenskraven inom
forsakringsbranschen kommer att krdva Okade kostnader for administration inom
foretagen, men i och med den harda konkurrensen pa hemmamarknaden kan man inte
overfora hela kostnadsokningen for detta pa kunden, vilket leder till att Ionsamheten
pressas.
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5.13 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har drygt 900 personer anstéllda, och den har ett starkt inslag
av IKT-foretag. Dartill kommer annan kvalificerad tjansteproduktion som reklam- och
advokatbyraer, men ocksa mer arbetsintensiv verksamhet som fastighetsservice och
stadbolag.

Vi kan konstatera att omséttningen for tjansteforetagen som har féretag som kunder har
varit svag under de senaste aren. Den mattades av kraftigt under 2008 och 2009, men
repade sig nagot under forsta hélften av 2010 (den morka linjen i Figur 48). Enligt vara
registerdata blev det sedan en ny nergang under 2011. Den negativa nominella tillvaxten
ser enligt var preliminara prognos ut att vanda till det positiva under innevarande ar,
aven om den knappt blir reellt positiv om man tar hansyn till var prognosticerade
inflation pa 2,6 procent for detta ar.

Figur 48. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom féretagstjanster
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Lonesummans tillvaxt djupdok under finanskrisen 2008-2009 och repade sig efter det
och stabiliserades pa en niva kring 7-9 procent 2010 och 2011, och ser enligt prognosen
ut att kunna stérkas under 2012 (den ljusare linjen i Figur 48).

Enligt branschforetagens svar pa var konjunkturenkdt ar man svagt optimistisk
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angaende mojligheterna att expandera verksamheten inom det egna foretaget
(barometerutslag = +14), vilket anda ar mer positivt &n utsikterna betraffande branschen
som helhet (+4) (Figur 49).

Branschen réknar sjalv med en ndrmast obetydligt forsvagad omséttningsutveckling
under innevarande ar (-4) och en narmast oférandrad l6nsamhet (+1) under 2012
jamfort med 2011 (Figur 49). Nar det galler mojligheterna att utoka personalen, ar
utslaget tydligt negativt (+32).

Figur 49. Forvantningarna inom foretagstjanster
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5.14 Personliga tjanster

Tjénsteforetagen i kategorin ’personliga tjédnster’ har som namnet antyder personer och
hushall som kunder. Inom branschen finns cirka 600 anstallda. Verksamheten omfattar
tvatterier, frisorer, diverse privat héalso- och sjukvardsverksamhet. En stor del av
branschen bestar av enskilda naringsidkare. De allra flesta foretagen har 0-20 anstallda,
det enda storforetaget i branschen &r Alands Penningautomatforening (PAF).

Omsattningens tillvaxt i branschen var svagt positiv under 2010-2011 (Figur 50) och
forvantas ligga pa en nagot mer positiv och hogre niva under innevarande ar (2012).

Som framgar av Figur 50 hade branschen en mycket stark tillvaxt av sin samlade
I6nesumma under 2008-2009, darefter foljde en kraftig avmattning och negativ tillvaxt
under 2010. Enligt vara registeruppgifter var tillvéxten positiv under 2011, och ser
enligt prognosen ut fortsatta att vara det under innevarande ar (2012).
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Branschféretagens svar pa var enkat speglar 6verlag mer positiva forvantningar om
konjunkturen under aret an vad registeruppgifterna ger vid handen. Foretagens utsikter
ar genomgaende positiva sa nar som pa den forvantade nivan pa investeringarna (Figur

51).

Figur 50. Lénernas och omséttningens tillvaxt inom personliga tjanster (arlig procentuell tillvéxt)
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Figur 51. Forvantningarna inom personliga tjanster
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Man forvéntar sig battre omsattning (+36) och i synnerhet forbattrad 16nsamhet 2012 an
2012 (barometerutslaget blir +50). Samtidigt kan vi notera att barometersvaren i motsats
till laget for ett ar sedan uppvisar en klar dvervikt mot forvantningarna att personalen

kan komma att 6ka (barometerutslag = +42).
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Bilaga 1: Den alandska ekonomin och energiprisernas inverkan
I ett jamforande perspektiv: en modellsimulering av en 30-
procentig hojning av varldsmarknadspriset

For att prova hypotesen att den alandska ekonomin ar jamforelsevis mer kanslig for
forandringar i energipriserna an ovriga finlandska landskap har vi anvént en dynamisk
datorbaserad numerisk jamviktsmodell; den sa kallade VERM-modellen som é&r
utvecklad hos Statens ekonomiska forskningscentral (VATT).

Modellen har en regional dimension som vanligtvis omfattar de finska landskapen, men
aven finare regionala fordelningar kan anvandas om tillgangen till statistiska uppgifter
kan losas.

Varje region fungerar som en egen ekonomisk enhet som kan lankas samman med
varandra genom handelsfloden och utbyte av produktionsfaktorer sinsemellan.
Modellen kan berakna ekonomiska utfall av olika politiska eller andra foréandringar.
Modellen konstruktion mdjliggér en analys déar de regionala utfallen ar genuint
regionala (inte “top-down” beriknade). De bygger alltsd pa reell information om
regionerna, inte pa harledda data.

Med hjalp av modellen kan man studera utfallet av olika scenarier gver tiden. Modellen
baseras pa omfattande data over ekonomiska transaktioner mellan olika samhalleliga
och ekonomiska aktorer. Modellen kan ocksa beskrivas som en samling beteenderegler
som baserar sig pa ekonomisk teori samt pa diverse parametervarden. Den &r i princip
en allomfattande beskrivning av marknader for produkter och produktionsfaktorer dar
jamvikt mellan utbud och efterfragan nas genom prisforandringar och deras paverkan pa
ekonomiska aktdrer (se d&ven Honkatukia — Kinnunen — Ahokas, (2011).

Det scenario vi anvande modellen till att beskriva handlade om hur Aland skulle
paverkas jamfort med andra finlandska landskap om det intraffade en 30-procentig
hojning av varldsmarknadspriserna pa energi ar 2012.

Modellen har ett inbyggd sa kallat basscenario, alltsd en standardutveckling” eller
uppsattning relationer och historiska trender som i stort baseras pa data fran ar 2008,
och som forutsatter en relativt jamn utveckling utan prischocker pa vare sig efterfrage-
eller utbudssidan. Utifran dessa forhallanden raknar modellen sedan fram vad som
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skulle ske framat i tiden under de specificerade hypotetiska forutsattningarna.

Den forsta fragan vi stallde var: vad skulle handa med vardet av landskapens samlade
produktion (BNP) vid en sadan hojning? Figur 52 visar att &verlag skulle
energiprishéjningen sanka den regionala produktionsvolymen. Aland skulle paverkas
mest av alla finlandska landskap. Den negativa inverkan skulle vara en sankning pa
cirka 1,5 procentenheter av Alands BNP i férhallande till basscenariot.

Figur 52. Procentuell férandring av reell BNP ar 2012 och 2025 i forhallande till basscenariot,
vid en 30-procentig hojning av vérldsmarknadspriset p& energi &r 2012 fér Aland och valda
finlandska landskap
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Figur 53. Statliga transfereringars procentuella férandring 2012 och 2025 i forhallande till
basscenariot vid en 30-procentig héjning av varldsmarknadspriset p& energi ar 2012 fér Aland
och valda finlandska landskap
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Hur skulle de statliga transfereringarna till Aland och valda finlandska landskap
forandras 2012 och 2025 vid en 30-procentig hojning av varldsmarknadspriserna pa
energi ar 2012? Resultatet av korningen i VATT-modellen askadliggors i Figur 53 och
visar att Aland i ett forsta skede ar 2012 skulle gynnas nagot i forhallande till évriga
landskap. Ar 2025 skulle férhallandet vara det omvéanda. Ovriga landskap skulle fa
tillgdng storre statliga transfereringar, medan Alands tilldelning skulle minska i
forhallande till basscenariot.

Vér simulering av en energiprischock visar att l6nerna pa Aland skulle paverkas. Som
illustreras i Figur 54 skulle effekterna pa reallénerna vara betydligt mer kannbara pa
Aland 4n i évriga finlandska landskap. En minskad efterfragan pé arbetskraft speglas i
en nergang i reallonerna motsvarande 2,6 procent i forhallande till basscenariot.

Figur 54. Reallénernas procentuella férandring 2012 och 2025 i férhallande till basscenariot vid
en 30-procentig hojning av varldsmarknadspriserna pa energi &r 2012 fér Aland och valda
finlandska landskap
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Figur 55 illustrerar férandringar i total hushallskonsumtion 2012 och 2025 i férhallande
till basscenariot vid en 30-procentig hojning av varldsmarknadspriset ar 2012 pa energi
for Aland och valda finlandska landskap. Resultatet &r tydligt. De &landska hushallens

konsumtion skulle minska med 3,0 procent i forhallande till ”standardutvecklingen™ ar
2012 och 2,1 procent ar 2025.

Vi kan notera att effekten av en energiprischock ar stérre pa konsumtionssidan &n pa
inkomstsidan (reallénerna). Det beror pa att aldnningarnas konsumtion &r mer
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energiintensiv. &n  genomsnittsfinlandarens.®® Slutsatsen av dessa preliminéra
berékningar 4r att energipriserna ar avgorande for de alandska hushallens vélfard matt
som konsumtionsniva.

Figur 55. Forandringar i total hushallskonsumtion 2012 och 2025 i forhallande till basscenariot
vid en 30-procentig héjning av vérldsmarknadspriset p& energi &r 2012 fér Aland och valda
finlandska landskap
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Osokt aktualiserar detta nodvandigheten av en energiomstallning i landskapet.
Kunskapen om forhallandet mellan energianvandning, energiberoende, ekonomi och
valfard p& Aland &r &n sd lange begransad. En fordjupad och breddad studie av dessa
sammanhang skulle tveklost bidra till att ge en omstéllningspolitik for
energianvéndningen och -produktionen rétt styrriktning.

% En konsumtionsstudie gjord av ASUB 2008 visar att det sarskilt &r p& kategorin bostader och energi som de
alandska hushallen lagger relativt satt mer av sina konsumtionsutgifter jamfort med det genomsnittliga
finlandska hushallet (ASUB Statistikmeddelande 22.8.2008, De &landska hushallens konsumtion, s. 6.)
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Bilaga 2: Konjunkturenkéaten 2012
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IE_E!! Konjunkturenkdten vdren 2012

—

- Svarsnummer
At'ra%d;;'a%s?g' 0o Posta, faxa eller svara direkt via blanketten pa var hemsida (se féljebrevet)! (Se de”bff’t?'c"ta
RuEOning Gy ASUB, PB 1187, AX 22 111 Marishamn; fax 018-19495 pappersblanketien)

Foretag

NN N S S S S S — g —— | o -

Kontaktperson
N I S I N ) I N I I A
Tel.:
Titel -
I N N A (O Y G A O O O O O O O ) O O O IO O
Vill Ni ha Konjunkturrapporten som &terrapportering? O ja O nej

Ert foretags aktuella personalstyrka omréknat till heldrstjanster? (Vid behov anvéand en eller tva decimaler)

Inom Aland (inklusive anstéllda ombord p& alandska fartyg) Utanfor Aland
1. Konjunkturutsikterna i Er bransch k om 12 ménader att vara:
O béttre O oférandrade O séamre

2. Kommer Ert féretag om 12 méanader att ha:

O expanderat O bibehdllit nuvarande storlek O minskat eller upphért med verksamheten

3. Hur har omsittningen i Ert féretag utvecklats jamfort med situationen for 12 madnader sedan, i forhdllande till
den allminna kostnadsutvecklingen? (Ar 2011 var inflationen 3,7 procent)

O snabbare Q lika snabbt O I&ngsammare
4. Hur kommer omsiéttningen att ha utvecklats om 12 manader i férhallande till den allménna
kostnadsutvecklingen?

O snabbare O likasnabbt O I&ngsammare

5. Hur har lonsamheten i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen for 12 manader sedan?
O forbattrats O oférandrad O forsamrats

6. Hur k 16 heten att ha utvecklats om 12 manader?

O forbattrats O oférandrad O forsamrats

7. Har antalet anstillda i Ert foretag, jamfort med situationen for 12 manader sedan:

O okat O oférandrad O minskat

8. Kommer antalet anstillda i Ert foretag om 12 manader att:

O ha dkat O vara oférandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner foriandrats jamfért med for 12 manader sedan:

O okat betydligt O motsvarar &rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 ménader:

O 6kat betydligt O motsvara arligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 1928019448 I

84



ASUB Rapport 2012:1 ﬁ!!!

I 11. Hur manga anstillda, omriknat till heldrstjinster uppskattar Ni att Ert foretag kommer att ha I
om ett &r? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler! Inga anstéllda = 0)
Anstillda pé Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstéllda pad Anstillda utanfor Aland om 12 ménader:

&landska fartyg):

12. Uppskatta antalet anstédllningar Ni kommer att gora (ersidttande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 ménaderna. (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler)

a) P& Aland (inklusive ev.
anstéllda pd dlandska fartyg):

Antal anstéllningar/
heldrstjanster
sammanlagt (a+b)

b) Utanfor Aland:

Om Ni svarat '0' (inga anstillningar) pd ovanstdende friga, g direkt till frdga 15!

13. Om Ni planerar att anstilla under det kommande 8ret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att efterfriga mest?
(Avser arbetsstillen inom och utanfor Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Uppskatta antal anstéillningar omriknat till heltidstjéinster! (Sammanlagda antalet bér summera till a+b i friga 12)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal

Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Restaurang-, storhushéllspersonal, kockar
marknadsforing, m.fl.
Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal
Dataspecialister Frisérer, kosmetologer, m.fl.
Datatekniker, -supportpersonal, -operatdrer, m.fl Fastighetsskotare v

Maskinchefer- och -méstare pa fartyg Forséljare och butikskassorer
Befal och styrméan inom sjotrafik Byggnadsarbetare, m.fl.
Kundtjénstpersonal Maskinmontdrer och reparatérer

Lonerdknare, forsdkringshandlaggare, kontors-

personal inom transport och lager, m.fi Personal inom el- och elektronik

Ovrig kontorspersonal Processarbetare inom industi, mfl.

Férare av tunga fordon/

Annat - vad? (Forkorta vid behov) Antal: P s R

Déackmanskap, sjotrafikarbetare

Summa nyanstéllningar Stadare, m.fl.
Obs! Summan bér vara = a+b under fréga 12 0 >

14. Om Ert féretag efterfrigar en sirskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att fa tag
pa under det kommande dret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuliiget fortbildar sig per ar?
O 0-20% O 20-40% O 40-60% O 60-80% O 80-100%

16. Inom vilket omréde tror Ni att Ni frimst kommer att satsa pa fortbildning/vidareutbildning under det
nirmaste dret? Texta och forkorta vid behov!

L 11 11 11 | | | | 11 11 | | | | 11 | | 1 1 | | J

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert foretag téinka sig bekosta under det nirmaste aret?

[ enskilda, kortare utbildningstillfallen [ utbildning for examen/certifiering (Ett eller tva kryss!)

| Stort tack for Er medverkan! 0287019445 I
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Alands statistik- och utredningsbyr3, ASUB,
ar en fristiende enhet vars huvuduppgift ar

 attverka som Alands officiella statistikmyn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-
och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortlpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsomraden.
Tyngdpunkten i analysverksamheten ut-
gors av utredningar inom det ekonomisk-
politiska omradet. Statistiska sammanstall-
ningar publiceras regelbundet i seriema
ASUB Statistik och ASUB Statistikmeddelan-
de, medan serien ASUB Rapport innehiller
utredningar, analyser och annan informa-
tion om Alands ekonomi och samhalle.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns p3 ASUB:s hemsida
www.asub.ax

T +358 (0)18 25490
Fax +358 (0)18 19495
info@asub ax
wwwasubax
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