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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands
landskapsregering en konjunkturrapport per
ar for hela den alandska ekonomin. Forelig-
gande konjunkturrapport géller den
alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfor allt att forse landskapsregeringen
med aktuellt ekonomiskt underlag for pa-
gaende och kommande budgetarbete.

Ett annat syfte ar att forse ovriga delar av
den offentliga sektorn, ndringslivet och all-
maéanheten med utfalls- och prognosdata 6ver
den makroekonomiska och branschspecifika
utvecklingen och annan kvalificerad inform-
ation om det dagsaktuella laget inom den
alandska ekonomin.

Bedémningen inleds med en kortfattad ge-
nomgang av det internationella konjunktur-
laget inklusive en utforligare analys av
Alands niarmarknader i Sverige och Finland.
Analysen baseras i huvudsak pé nationella
och internationella konjunkturbeddmningar
och ekonomiska data som publicerats under
arets forsta kvartal.

Analysen av ldget inom den alandska eko-
nomin har sammanstallts pa basen av en
under februari-mars besvarad konjunktur-
enkéat som skickades ut till ett stort antal
representativt utvalda foretag. Enkéten gal-
ler foretagens syn pa sin egen situation och
det allméanna konjunkturldget fram till bor-
jan av 2015.

Foérutom enkétsvaren utnyttjas dven uppgif-
ter frdn mervardeskatteregistret om narings-
livets omsattning och léneutbetalningar som
underlag for tidsserieanalyser och som indi-
kationer pa konjunkturlagets genomslag
inom det alandska naringslivet. Ovriga in-
dikatorer sasom valutakurser, rantenivaer
och inflationen har ocksa studerats. Arbets-
marknadslaget behandlas endast oversiktligt
i denna rapport. Istéllet ges en sdrskild pro-
gnos for hela den alandska arbetsmarknaden

i rapporten Arbetsmarknadsbarometern
2014, som beraknas utkomma i borjan av
juni 2014.

Det ar viktigt att klargora att bedomningen i
huvudsak inte stracker sig langre fram i
tiden an till borjan av nésta ar.

I arbetet har foretradare for néringslivet och
dess organisationer samt berérda avdel-
ningar inom landskapsregeringen dven bi-
statt med branschspecifik konjunkturin-
formation och annan vardefull hjalp.

ASUB:s utredare Richard Palmer har ansvarat
for det 6vergripande arbetet med denna
konjunkturdversikt, liksom produktionen
och utformningen av foreliggande rapport.

Ekonom-statistiker Jouko Kinnunen har bi-
dragit med grundberdkningarna for BNP-
prognoserna.

Utredningschef Katarina Fellman har bidragit
med avsnittet om den offentliga sektorns
ekonomi.

Bedomningen dr i huvudsak gjord under
mars i ar, och bygger pa information till-
ganglig till och med slutet av denna manad.
Det innebér att vi exempelvis inte har haft
tillgang till de uppgifter som publiceras i det
finlandska finansministeriets kommande
prognos, som brukar offentliggoras kring
manadsskiftet mars-april.

Mariehamn i april 2014

Bjarne Lindstrém
Direktor



Innehall

oo o 3
4 7= 4T 1| 4
T 0] g 0T =Y 13Ty V- 6
QLI L = 11 o Tt =T 0 13T - 7
T 11010 s Tl 1o 111 o - N 9
1. Internationell GVErblicK ........ocoueeiiieiiiiieiiiitiiittte e 11
1.1 PAbOrjad ALErNAMINING ..coouiitieiiieee ettt ettt st esae e s beesbeeabe st e satesbeesbeebean 11
1.2 Ukrainakris€ns aterverkniNGar ......coceoie ettt st sttt et st et e b e b e b s 11
S T O 11 1=T o T 1= AT OO P PP PP PPOPRRPPPROPPRINY 12
1.4 INFIAtiON OCK FENTOL .oeeiiiiiieee ettt e a et sbe e b e b eane s 12
1.5 Laget for den internationella SJOTarteNn ........c..eeeciiieeeciii e 13
1uB  USA e bbbttt et h e bt b e et e Rt a b eh e s bt e sheenb e e bt eat e aeeenbenbeenbeerean 13
1.7 EUFOOMIAAEE c.eeiiieiieeieeettettet ettt ettt ettt h e b e e e et esaae s bt e sbeesb e e et enteeseeebeenbeebeenrens 14
1.8 Japan, Kina 0Ch RYSSIANG .....coouiiiiiiiiiieieeie ettt ettt ettt e s eesaee e 14
2. Finland 0Ch SVENIZE ...cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininssssssss s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s nnens 16
2.1 Den finlandska EKONOMIN .....ciiiiiiiieiir e e e e s e e et e e seaae e e e sbaeeeennteeesensneas 16
A 1= o BVt 1 T =1 (e 0T 411 o USSR 18
3. Den Alandska €KONOMIN ......cccciiiieiiiiiiiieiec ettt s s s s s s ne s 19
3.1 BINP-LIHIVAXEEN .ttt st st bt e sb e ettt e be e b e e b b ane e naeenaee 19
I - 1Y 011 (1T Y=L =T o TR RSSO 21
3.3 INFIAtIONEN e 22
B4 HUSRAIIEN ettt s e bbbttt e be et b bt ne e neen 22
3.5 Passagerarsjofarten och svavel-direKtivet.........ccoovviriicieei e 23
3.6 Torrlast- och tankerverksamheten ... 24
3.7 Den offentliga Sektorns KONOMI .......ciiiiiiie it e e e s tr e e e eate e e eaaeeas 25
4. Framtidsutsikterna inom det privata naringslivet ..........ccooiiiireeciiiiiiiiicccccrrrrrre e 28
4.1 Framtidsutsikterna inom primarNaringarna......cccccccccuiiieieeeieiciireee e e e e e e serrrr e e e e e s earareee s 29
4.2 LivSmedelSiNUSEIIN ...coouviiiiieiieiie ettt s s st e s s ree e 31
R R 0 Y o= AT e (1111 TR 31
4.4 Vatten OCK @l ..ot et s e st n e ene 32
S = Y= £ <14 o o USRS 33
4.6 HANAEIN ettt e et s bt s b e s b e e s b e enee e 33
o A & o) {= | B ool o W LT = UL o TP PR 34
I 1 =Y 1 o Yo 471 4 o o o PR PR R 35
4.9  FINANS OCh FOrSAKIING......uiiiiiiee e e e et e e e e e s e s abaee e e e e s e sastbaeeeeeeesnastaaneaaens 35



4,10 FOretagstjanster oo e e e e e et e e e e e e e e et e e et et e e e e e e et araaaraes

R Y Yo Yo Y 17 TR A [ 1 o =] USRS

Y V1 oY o SOOI

Referenser



Figurforteckning

Figur 1. Raoljepriset (Brent) 2012-2016 ......cceecvieieeeiirieieeeieeesreeeteeesreesseeestaeessseesaseessseesseessseesseesssessasassssenss 12
Figur 2. USA:s, Euroomradets, och Sveriges centralbanksrdntor januari 2008-mars 2014..........cccceevuereenenne. 12
Figur 3. Baltic Dry Index januari 2011 - mars 2014 (Index basar 1985 =1 000) ........cccceevueriereeneenierreersieneenaes 13
Figur 4. Konsumentfortroendeindex (CCl) for USA, januari 2012 - mars 2014. .....cccoovieienienienieeieeie e 14
Figur 5. Konsumentfoértroendeindex (CCl) for Finland och Sverige januari 2012 — mars 2014.........ccccccvveeennee 14
Figur 6. BNP-tillvaxt for Aland. Finland och SVerige 2007-2015 .......c.cceeeeeeeereeeeeeeseseeseeeeeeeeseeseresese oo 16
Figur 7. Konsumenternas framtidstro i Finland, Sverige och euroomradet, januari 2012-mars 2014.............. 17
Figur 8. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD, januari 2011 —mars 2014 .......ccccveeiieerireenireecreesreesereesveesneens 18
Figur 9. BNP-tillvixten 2000-2015 for Aland, Finland och Sverige. Volymindex, &r 2000=100..............c.......... 20
Figur 10. Produktionsgapet: BNP-utveckling och tillVaxXttrend ..........ccceeiiiiiiieiiiii e 20
Figur 11. Den 6ppna arbetslésheten, manadsvis 2011, 2012 och januari-februari 2013 .........c.ccceeeveevcveeennenn. 20
Figur 12. Ungdomsarbetslésheten, manadsvis 2012, 2013 och januari-februari 2014 ........c.cccecevveeeveevcveeennenn. 21
Figur 13. Oppen arbetsléshet 2000-2013. Prognos for 2014-2015 .......ccvveeeiiieeeeiieeeecieeeecree e eveee e 21
Figur 14. Befolkningsutveckling fér Aland, Finland och Sverige 2008-2013. Antal invanare, index ar

2008=T00 ..eeuvveerureerireenieeseeesteesteesaee s e esaeesabeeatee s bt e s bt e st e e s aee s beeabee s beenabee s beenabeennbeenaaeenateenareenn 22
Figur 15. Inflationen pa Aland januari 2011-februari 2014. Prognos till och med 2016 ........c.cccocovevvrereereene. 22
Figur 16. Omséttningstillvaxten i handeln. Arlig tillvaxt 2009-2013 (I6pande Priser).........ccceveeeeereveeerrenen. 22
Figur 17. Hushallens genomsnittliga disponibla inkomst, fér hela Finland och Aland 2000-2012. Index

2000 =100 (2012 3rs PENNINGVAITE) ..c.eerteeiieierieiie et ettt et et e st e te et ebesaestesaeesaeesaeensesneenns 23
Figur 18. Inresande till Aland 1999-2013 .........cuouiuiuiuieeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e st et s s nneneneees 24
Figur 19. Index for tankerfrakter fran Nordsjohamnar till den europeiska kontinenten (Worldscale

TD7) januari 2012-mMars 2004 .......oiooceeeeeeieeeeeciee e eeiteeeeeetveeeeette e e seateaeesbbeeeessaeeeesbaeesaatseeeesteeeennsenns 25
Figur 20. Utvecklingen av klumpsumman och skattegottgorelsen enligt budgetar, (EUR 1 000,

16paNde Priser) 2007-2015.....cccuuiiieeeereeeieeeireeeseeeiteeesreeeteeasseeesaeessaeesaeesseessasanseessasanseesssseenseesnes 26
Figur 21. Kommunernas samlade arsbidrag, investeringar, avskrivningar samt resultat, 1000

(=10 o O PP PP P PP PP PP PP PPPPPPPPPPPPPRE 27
Figur 22. Lonesummans tillvaxt och konjunkturbarometerns forvantningar for hela det privata

NANINGSHIVET, 2006-2014.........uuiieeiee ettt e et ee e e e e e e et e e e e e e e et abaaeeeeeeesesbatsaeeaeesaassstreeeaaesannsnrnes 28
Figur 23. Lonernas och omsattningens tillvaxt i det privata naringslivet 2005-2015 (Index,

2002=100). LOPANAE VAFAEN ...oeeiiiiieeeiiie ettt ettt e ettt e e tee e e e ta e e e etbae e eeabaeeesabaeseensseeesasseaeesnsseaeanns 28
Figur 24. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom det privata naringslivet (Il6pande varden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015.....ccciiiiiiiieeeieee e e 29
Figur 25. Forvantningarna om utvecklingen under 2014 inom det privata naringslivet.........cccccovevvveeercieennnns 29
Figur 26. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom priméarnaringarna (I6pande vérden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-Januari 2015.........ooiiiiiieeeieee e e e 31
Figur 27. Férvantningarna om de kommande 12 manaderna inom primarnaringarna .........cccceeeevveeeeevveeeenns 31
Figur 28. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom livsmedelsindustrin (I6pande varden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015.....c.cvii i e 31
Figur 29. Forvantningarna inom livsmedelSindUStIin...........cueiieciiie e e e eree e s e s 31
Figur 30. Lonernas och omséttningens tillvaxt inom 6vrig industri (I6pande vérden, arlig procentuell



tillvaxt) januari 2011-JanUari 2015 ....oooc ittt e et e e et e e et e e e eta e e e aaee e eareaans 32
Figur 31. FOrvantningarna inom OVFig iNGUSEII......c.eeiiiiiiiiiii ettt 32

Figur 32. Lonernas och omséttningens tillvaxt inom vatten och el (Iopande varden, arlig procentuell

tillvaxt) januari 2009-JanUari 2014 .....ccccuuiee et e s e e et e e e eare e e st e e e rata e e eeraae e sraeaeans 32
Figur 33. FOrvantningarna inom Vatten 0Ch €l ..........oooiiii i e e et are e e e e e eeaees 33

Figur 34. Lonernas och omséattningens tillvaxt inom byggsektorn (I6pande varden, arlig procentuell

tillvaxt) januari 2011-JanUari 2015 .......ooiiiierieie ettt ettt st sttt et et st b e b b s 33
Figur 35. FOrvantningarna inom bYEESEKOrN ......c.uiiiiiiiiiiii ettt s 33

Figur 36. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom handeln (I6pande varden, arlig procentuell

tillvaxt) januari 2011-JanUari 2015 ....ceecciiie e e et e e e et e et e e e rata e e eeraae e srreaeans 34
Figur 37. FOrvantningarna inom NandeIN ..........ceociiii ittt e s rtre e e e tre e e sare e e snraeeesneseeeennns 34

Figur 38. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom hotell- och restaurang (I6pande varden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-Januari 2015......ccuii i e 34
Figur 39. Forvantningarna inom hotell- 0Ch restaurang ........cooueeiiieiieiniieiiece et 35

Figur 40. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom transportsektorn (I6pande varden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-Januari 2015........ccecieiiiererieeirieereeereeeseeereeesaeeebeeesaeeessaeensneenes 35
Figur 41. FOrvantningarna iNOM tranSPOIT .. ...uuu i eueieiiiiiiriitiiiiieiiiireierareb bbb aba—a—abababebarerarerererararans 35

Figur 42. Lonernas tillvaxt inom finans- och forsakring (I6pande varden, arlig procentuell tillvaxt)

JaNUAri 2011-Januari 2005 e 36
Figur 43. Forvantningarna inom finans- 0Ch fOrsakring ..........eooeciiiiiiiiie i 36

Figur 44. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom foretagstjanster (I6pande varden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-Januari 2015........ccccieeiiererieeirieereeeseeeseeeteeeseeeeteeeraeeesraeensneenes 37
Figur 45. FOrvantningarna inom fOretagstjanster ... i ittt s 38

Figur 46. Lonernas och omsattningens tillvaxt inom personliga tjénster (I6pande varden, arlig

procentuell tillvaxt) januari 2011-Januari 2015.......cuiiiiiieeeiee e e e 38
Figur 47. Forvantningarna inom personliga tjanSter... ..t e e e et e e e e e e e 38
Tabellforteckning
Tabell 1. NYcKeltal 2012-2016 .......ccuiiieeiee e eeciiieeeee et e e e e e sttt e e e e e e s eebatreeeeeesessastaeeaeaesesnstaeeseeseessnssanneaeans 21


file://LR01/ASUB/COMMON/Richard/1%20LR%20konjunktur/2014%201/Konjunkturläget%20våren%202014%20vers%205.docx%23_Toc384302913




ASUB Rapport 2014:2 EE!!

Sammanfattning

o Allt fler tecken tyder pa att den ekonomiska krisen i
Europa har bottnat och att en aterhamtning inletts. Det
gar dock fortfarande mycket trogt for den finlandska
ekonomin som dnnu inte aterhdamtat sig till produktions-
nivan innan 2008.

e Det aldndska naringslivet ar sammantaget ur ett
tillvaxtperspektiv inne i en utdragen nergangsperiod.
Virdet pa Alands samlade produktion har minskat
kontinuerligt sedan 2011. Fa tecken tyder pa att ekono-
min som helhet, de privata och offentliga sektorerna
tillsammans, de narmaste tva aren skall kunna vanda
stagnationen. Tillvaxtmdssigt har vi ett forlorat artionde
bakom oss.

o BNP-tillvdaxten 2012 var -1,5 och enligt prelimindra
berdkningar -0,4 procent 2013. Den fortsatter enligt var
prognos att ligga pa den negativa sidan innevarande ar
(-0,5 procent) och 2015 (-3,0 procent).

o Inflationen (KPI) berdknas hamna pa 1,4 procent i
arsgenomsnitt for 2014, och 1,7 procent 2015.

e Oljepriset bedoms ligga under 2013 ars niva de narmaste
aren. Virdknar med ett pris pa USD 106 per fat for
Brentolja i ar och USD 107 per fat 2015.

o Arbetslosheten vantas oka till i snitt 3,8 procent i ar for
att nasta ar falla tillbaka nagot (3,6 procent).

e Den privata konsumtionen och hushallens kdpkraft
stagnerar under aret.

o Befolkningstillvaxten har minskat men &r fortfarande
relativt sett stérre dn Finlands.

o Avrdkningsbeloppet till landskapet berdknas i ar bli runt
212 miljoner och den skattegottgdrelse som betalas ut
2014 har faststallts till knappt 5,3 miljoner euro. Kom-
mande ar berdknas klumpsumman véxa runt 3 procent,
medan skattegottgorelsen minskar betydligt.

e Kommunerna budgeterar sammantaget med ett
underskott pa 0,2 miljoner euro for ar 2014. Trots att nio
kommuner hojde skattesatsen for kommunalskatten
vaxer nettokostnaderna snabbare dn skattefinansiering-
en.

e Sammanvagt forutspar det privata naringslivet forsam-
rade konjunkturutsikter under aret. Man ar anda svagt

positiv vad galler méjligheterna att expandera och om att

Oka omsattningen. Daremot ar man pessimistisk betraf-
fande I6nsamhetens och personalstyrkans utveckling.

o Farje- och passagerarrederierna far i ar tillfalligt
marginellt lagre bunkerkostnader i forhallande till
fjolaret. Men med svaveldirektivets inforande 1.1.2015
inleds en period med osakert och betydligt hégre pris-
lage. Okningen kan komma att ligga mellan en fjardedel
till en tredjedel av kostnaderna i dagslaget.

o Svenska kronan forblir stark under aret, vilket gynnar

farjerederiernas intjaning. H6jd skatt pa alkohol och
acciser pa tobak som siljs iland gynnar ombordforsalj-
ningen. Sankt foretagsskatt ger trots hégre beskattning
av utdelningar en gynnsam nettoeffekt for naringen.

e Ledande fraktindex antyder att en trevande aterhamtning

kan vara pa gang inom den internationella sjofarten.

o Trots kraftigt hojda bunkerkostnader férvantar sig den

aléndska torrlastsjofarten sammanvagd nagot forbatt-
rade verksamhetsforutsattningar under aret. Stiltjen for
torrlastmarknaden ser ut att vara bruten.

e Vi forvantar oss att fraktraterna for maritima oljetrans-

porter stiger under 2014 och att US-dollarn starks mot
euron vilket gynnar tankerverksamheten.

e Foretagen inom landtransportsektorn forvantar sigen i

stort sett oférandrad konjunktur under aret.

e Den del av primdrndringarna som bedrivs i bolagsform

forvantar sig en forsamrad omsattning och I6nsamhet.

Inom livsmedelsindustrin rader en forsiktig optimism
angdende verksamheten i stort. Den ovriga tillverknings-
industrin med sin 6vervagande internationella marknad
ar den mest positiva av alla branscher.

e Forvantningarna inom byggbranschen ar blandade. Man

tror pa nagot forbattrade allméanna verksam-
hetsforutsattningar aven om omsattningen forvantas
som forvantas mattas ytterligare under 2014.

e Handelns utveckling ar en tydlig konjunkturindikator.

Omsattningen har har utvecklat sig mycket svagt under
de senaste tre dren. Nergdngen boérjade 2011 och har
fortsatt sedan dess. Omsattningen till och med minskade
2013 i forhallande till 2012. Branschen foérvantar sig i ar
en ytterligare forsvagad omsattning och minskad perso-
nalstyrka.

o Enligt branschfoéretagen sjdlva ar utsikterna for den

narmaste 12-manadersperioden inom hotell- och
restaurang samre an for ett ar sedan

e Finansbranschen som helhet &r svagt positiv angaende de

allménna utsikterna fér branschen och starkt positiv nar
det galler forbattrad I6nsamhet. Bankernas rantenetto
blir fortsatt svagt, ndgot som delvis kan kompenseras av
ett hogre provisionsnetto. Forsakringsverksamheten
visar relativt goda resultat for 2013 och man foérvantar sig
o6kande premievolymer under senare delen av aret (géller
i synnerhet marinforsakring).

e Branschen foretagstjanster, inklusive IKT-foretag,

upplevde en avtagande omsattningstillvaxt under 2013.
Sammanvagda ar anda branschféretagen forsiktigt
positiva angaende omsattningstillvaxten och den egna
verksamheten under aret.

® Trots att man tror pa férbattrad omsattning inom

branschen personliga tjanster bedomer man att [6nsam-
heten kommer att férsdmras och att personalstyrkan kan
komma att minskas.
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1. Internationell overblick

1.1 Paborjad aterhdmtning

For ett ar sedan stéllde vi fragan: har krisen
natt en vandpunkt? Vi kan nu med det sen-
aste makroekonomiska underlaget som
grund svara jakande pa den fragan.

Varldsekonomin forbéttras gradvis, men
tillvaxten forblir moderat och ojamn mellan
regionerna.!

Den ekonomiska aterhamtningen i i-varlden
ser ut att starkas, samtidigt som en ny oro pa
de finansiella marknaderna uppkommit ge-
nom att USA:s centralbank (FED) pabérjat sin
nertrappning av programmet for obligations-
kop.

1.2 Ukrainakrisens aterverkningar

Bedomningarna innan Ukrainakrisen som
brét ut i slutet av februari 2014 var att den
globala BNP-tillvaxten skulle kunna na sitt
hogsta varde pa fyra ar; kring 2,9 procent.?

Var bedomning &r att krisen kommer att stora
varldsekonomin pa kort sikt, men att huvud-
linjerna i tidigare aterhdmtningsscenarier star
kvar.

Som grund fér den bedémningen kan f61-
jande framhallas. Det 6msesidiga ekonomiska
beroendet mellan Ryssland och Vasteuropa
ar numera stort. En tredjedel av Europas
naturgas kommer fran Ryssland. Den domi-
nerande ekonomiska makten inom EU; Tysk-
land &r den storsta konsumenten av rysk
naturgas.

Det faktum att en stor del av de rysk-
europeiska naturgasledningarna gar genom

! European Central Bank (2014) Monthly Bulletin, February
2014,s. 7.

% Economist Intelligence Unit, Global Forecast February 12"
2014.
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Ukraina gor att det 4nda finns ett gemensamt
intresse att uppratthalla stabilitet i landet.

Halften av Rysslands handel dr numera med
Vésteuropa. Ryssland dr mer beroende av
den internationella ekonomin &n man var for
10 ar sedan. Olja och naturgas star fér 70 pro-
cent av de ryska exportintdkterna.

En utdragen militar kampanj skulle ha en
ytterligare forsvagande effekt pa rubeln som
skulle fordyra den hos de ryska konsumen-
terna tillvanda importen av konsumtionsva-
ror fran vést. Pa sikt skulle det skapa ett ut-
brett missndje och undergrava stodet for
president Putin pa hemmaplan.

Vést kommer inte heller att ge Ukraina de
facto gehor for en militdr konfrontation med
Ryssland.

Den rysktalande och ryskvianliga minoriteten
ar for stor for att den ukrainska ledningen
skall kunna bortse fran denna i handelsfor-
handlingar och annat utan att riskera att lan-
det faller sonder.

Man maste inte desto mindre vara medveten
om de ekonomiska riskerna som seglat upp i
och med konflikten. En lang eller férdjupad
konflikt skulle kunna stora varldshandeln,
bland annat genom att tillgangen pa vete
exporterad fran Ukraina skulle kunna storas.

Dessutom ar Ukraina i stort behov av stod
om inte ekonomin skall falla samman. Dock
skulle det stodet sannolikt i forsta hand
komma fran IMF och inte fran EU.

En annan risk dr av mer allman karaktar och
hor samman med det kdnsliga skede av ater-
hamtning som varldsekonomin befinner sig i.
Krisen kan gora att riskbendgenheten mins-

kar hos potentiella investerare i tillvaxtlan-
der.

Sammanfattningsvis: for manga har for
mycket att férlora pa en utdragen konflikt for
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att det skall framsta som det mest trovardiga
scenariot.

1.3 Oljepriset

De langsiktiga forandringarna i oljepriset
bestams i forsta hand av fyra faktorer: utbu-
det fran icke-OPEC-lander, OPEC:s beslut om
produktion och investeringar, priset pa 6v-
riga energiformer och den globala efterfra-
gan.

Den globala inflationsutvecklingen styrs
starkt av prisutvecklingen for ravaror, i syn-
nerhet olja.

Priset pa raolja (Brent) minskade i januari
2014 till cirka USD 108 per fat, vilket var nira
10 procent ldgre &n ett ar tidigare.

Innan Ukrainakrisen intréaffade férvantades
en sankning av priserna pa mellanlang sikt.
De amerikanska future-priserna fér december
2015 1ag strax under USD 100 per fat for
Brentoljan.

Den rysk-ukrainska krisen har nu lagt en
riskpremie pa ett par dollar pa det priset. Vi
far sa lange krisen fortgér rakna med hogre
priser for olja och naturgas.

I'krisens inledningsskede steg raolje- och
naturgaspriserna med kring 10 procent, men
det berodde delvis pa att handlare fyllde pa
sina lager.

Figur 1. R3oljepriset (Brent) 2012-2016

150 - ——Brentolja (USD/fat)
==Prognos
100 :/V’\—J\’J./\V‘q___ ———- -
50
O T T

T T 1
jan.12 jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17
Kalla: Energy Information Administration, US
Government. Economist Intelligence Unit. Viktat
varldsmarknadspris, veckogenomsnitt

Det mest roliga dr att oljepriset under aret,
forutsatt att det inte intraffar nagra ytterligare
dramatiska storningar, komma att halla sig
strax under fjolarets niva (Figur 1). Varlds-
marknadspriset pa raolja lag pa 108 USD per
fat for Brentolja och férvantas sjunka till
kring 106 USD per fat under detta ar 2014 och
107 USD aret dérpa.

Forandringar i olje- och energipriserna pa-
verkar Aland mer 4n de paverkar de fin-
landska landskapen. Hojningar av energipri-
serna paverkar den samlade regionala pro-
duktionen, befolkningstillvéaxten, lonerna,
hushallsinkomsterna, med mera, pa Aland
jamforelsevis starkt.

1.4 Inflation och rantor

Inflationen i eurozonen forvantas hallas lag
men dnda stigande under de kommande tva
aren. Kring 1,2 procent i ar och strax under
det allmédnna 2-procentsmaélet de tva aren
dérefter.? Vi kan rakna med en trappvis hoj-
ning av den europeiska styrrantan under de
nédrmaste tva aren, med borjan i host.

Figur 2. USA:s, Euroomradets, och Sveriges
centralbanksrantor januari 2008-mars 2014

5 —
USA
4 —kEurosystemet
—Sveriges riksbank
3 i

0 f f f f f f
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Kalla: World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

® Sveriges riksbank (2014) Penningpolitisk rapport, februari
2014, s. 54.
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FED i USA har latit sin rekordlaga styrranta
ligga kvar pé 0,25 anda sedan december 2008.

Den europeiska centralbanken (ECB) har lagt
sig pa samma hoga penningpolitiska stimu-
lansniva efter att ha sénkt sin styrranta i no-
vember forra aret (Figur 2). Ocksa Sveriges
riksbank sénkte sin styrrdnta sa att den nu
ligger pa 0,75 punkter.

1.5 Laget for den internationella sjofarten

Baltic Dry Index (BDI) ar ett sammansatt ship-
ping- och handelsindex skapat av det Lon-
don-baserade Baltic Exchange som maéter
forandringar i kostnaderna for att transpor-
tera ravaror som jarnmalm, kol och vete till
sjoss (Figur 3). Informationen far man direkt
fran skeppsmaklare.

Forandringar i BDI speglar transportkostna-
derna for rdvaror som ar ett omrade dar spe-
kulationsnivan ar valdigt 1&g, och ger darige-
nom insikter i globala trender i utbud och
efterfragan.

Av Figur 3 framgar att index sjonk rejalt i
borjan av 2012. Efter det holl sig BDI genom-
snittligt under 1 000 punkter.

Figur 3. Baltic Dry Index januari 2011 - mars 2014
(Index basar 1985 = 1 000)
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Kélla : Capital Link (http://www.capitallink.com/)

Fran och med borjan av 2013 inleddes en
uppgang som gjorde att index i borjan av
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detta &r hamnade 6ver 2 000 punkter. Déref-
ter kom aterigen en nergadng som i mars detta
ar bromsades upp.

Vi kan, sammanfattningsvis, avldsa en upp-
atgdende trend i Baltic Dry Index som badar
gott for torrlastsjofartens konjunktur.

1.6 USA

Okad konsumtion, en forbattrad arbetsmark-
nad och en stabilisering av bostadsmark-
naden &r bland de gynnsamma faktorer som
stodjer aterhdmtningen i den amerikanska
ekonomin.

Den amerikanska kongressens 6verenskom-
melse om budgettaket i december 2013 hade
en om dr tillfallig, stabiliserande effekt pa
ekonomin. Opinionen gav republikanerna
huvudansvaret for oron kring budgettaket,
och eftersom mellanval infaller under inneva-
rande &r verkar det troligen lugnande och
forbéttrar chanserna till langsiktiga 6verens-
kommelser mellan de politiska blocken.*

Under det sista kvartalet 2013 var tillvaxten
3,2 procent pa arsbasis. Den konsumtions-
drivna tillvaxten forvantas fortsatta under
innevarande ar, vilket férvéntas ge en tillvaxt
pa 3,0 procent. Trots vissa risker, som en
férsamring av bostadsmarknaden, ser den
amerikanska ekonomin starkare ut an pa
manga ar.

Den internationella valutafonden (IMF) for-
utspar en tillvixt av den amerikanska eko-
nomin pa 2,8 procent under 2014 och 3,0 pro-
cent aret darpa.’

De amerikanska konsumenternas framtidstro
matt med konsumentfortroendeindex (Con-
sumer Confidence Index (CCI)) visade en upp-
atgaende trend under fjolaret (2013), men

* SEB (2014) Nordic Outlook — Februari 2014, s. 15

* IMF (2014) World Economic Outlook 2014. Update January
2014.
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ligger fortfarande (mars 2014) under lang-
tidsmedelvardet (Figur 4).°

Figur 4. Konsumentfértroendeindex (CCl) fér
USA, januari 2012 - mars 2014.
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Kalla: The Conference Board
(http://www.conference-board.org/)

Den amerikanska centralbanken (FED) star
fast vid sin policy att gradvis minska sina
stodkop av obligationer, vilket kommer att ha
en aterhallande effekt pd konjunkturupp-
gangen.

1.7 Euroomradet

Den ett och ett halvt ar langa recessionen i
Euroomradet tog slut under det andra kvar-
talet 2013.

Marknadsréantorna har fallit i de svagare
ekonomierna i den sédra delen av unionen.
Man kan se ett minskande gap mellan ran-
torna pa sydeuropeiska och tyska statspapper
som tyder pa att den akuta finansiella krisen
for denna gang ar over i Spanien, Italien,
Grekland och Portugal.

Ledande indikatorer for affarsverksamhet
och konsumtion haller pa att starkas.

ECB forutspar i sin senaste manatliga kon-
junkturdversikt (Monthly Bulletin) en arlig
BNP-tillvaxt pa 1,2 procent i euroomradet

®| februari 13g konsumentfértroendeindex (CCI) i USA pd 78,1,
vilket fortfarande &r under langtidsmedelvardet for perioden
2000-2013 (84,3).
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detta ar och 1,5 procent nasta ar.”

Arbetsloshetsgraden i eurozonen ligger fort-
farande i borjan av 2014 pa 12 procent men
beddms ha kulminerat.?

Trots den seglivat hoga arbetslosheten har
trenden i hushallens forvantningar (konsu-
mentfortroendeindex, CCI) varit sakta uppat
under 2013. CCI i eurozonen har stérkts sa
pass mycket att noteringen i mars detta ar
(2014) blev den hogsta pa sex ar.

Figur 5. Konsumentfortroendeindex (CCl) for
Finland och Sverige januari 2012 — mars 2014.
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. AN \
0,0
jan.12 jan.13 jan.14
-10,0
-20,0
-30,0 ‘

Kalla: Europeiska kommissionen

Annu ett positivt tecken kan vara att euribor-
rantorna verkade bottna kring arsskiftet
2012/2013 och nu visar en tendens till att stiga
sakta.’

1.8 Japan, Kina och Ryssland

Japan, aterhamtar sig och det ser i nuldget ut
som om detta kommer att ske i takt med en
amerikansk och en europeisk aterhdmtning,
vilket badar gott for den globala tillvaxten.

Kinas BNP-tillvaxt svalnade av sedan sista

’ European Central Bank (2014) Monthly Bulletin, March 2014
® Eurostat

® Euribor (’Euro Interbank Offer Rate’) &r en riktgivande rénta
som utgor en sammanvagning av de rantor till vilken ett
sextiotal europeiska banker lanar fran varandra.

1% Economist Intelligence Unit, Global Forecast February 12th
2014.
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kvartalet 2013. Olika index pekar dock at det
positiva hallet. Bland annat tror utlandska
investerare att man kommer att rekrytera fler
medarbetare i Kina.

Tillvaxtlandernas aterhdmtning har storts av
oron pa de finansiella marknaderna i borjan
av aret. Tillgangspriserna i dessa lander har
sjunkit, bland annat som en foljd av inrikes
ekonomiska problemen men ocksé som en
f6ljd av oron efter amerikanska FED:s
avtrappade program for kop av obligationer.

Det har skett en viss kapitalflykt och okat
nedattrycket pa tillvéxtlandernas valutor.

Inte desto mindre ser tillvaxten i Latiname-
rika ut att kunna Oka till kring 3,2 procent i
2014, med hjélp av en forstarkning av den
allméanna starkare globala tillvéxt.

Den ryska ekonomin gick trogt redan innan
Ukrainakrisen intraffade. Rubeln har forsva-
gats och tillvaxten skrivits ner av de flesta
bedomare. I dagslédget bedoms tillvaxten bli
kring 2 procent for 2014.11

! Economist Intelligence Unit, Global Forecasting Service Key
changes since February 10" 2014, March 19"
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2. Finland och Sverige

2.1 Den finlandska ekonomin

Den utdragna lagkonjunkturen har gjort det
uppenbart att den finldindska ekonomin har
langsiktiga strukturella problem. Resultatet
har blivit en minskande totalproduktion
(BNP) de tva senaste aren (2012-2013, se Figur
6).

Figur 6. BNP-tillvixt fér Aland. Finland och Sve-
rige 2007-2015

6,0 —Aland Finland
- - Sverige

3,0 | .
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N Prognos

6,0 -
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Kalla: ASUB, Statistikcentralen, SCB

*) Preliminara uppgifter, for 2013 prognos fér Aland
**) Prognos

Regeringen har nu sanktsamfundsskatten
med 4,5 procentenheter till 20 procent, samti-
digt som beskattningen av utdelningar dnd-
rats. Dessutom skarps vissa andra — mindre
betydelsefulla — moment i foretagsbeskatt-
ningen (till exempel gdllande ranteavdrag
och representationskostnader).

Forutom séankningen av samfundsskatten
andras skattestrukturen genom en hojning av
alkoholskatten samt av tobaks- och laske-
drycksacciserna. Dessutom infors en hojning
av skatten pa transportbrénsle och av el.

ASUB:s beddmning &r att dandringarna i skat-
tesystemet gynnar det alandska naringslivet
men — i begransad omfattning — missgynnar
hushallen. Den langsiktiga totala nettoeffek-
ten for den alandska ekonomin bedéms dock
vara Overvagande gynnsam.
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Vi har en svag utveckling inom de flesta
branscher inom den finldndska ekonomin.
Finland har inte aterhdmtat sig fran den ned-
gang i kolvattnet pa finanskrisen som inled-
des hosten 2008. En betydande del av landets
produktiva kapacitet forsvann och har fortfa-
rande inte atervunnits.’?

Den kris landet befunnit sig i sedan dess
kdnnetecknas av en historisk nergang i vardet
av den samlade produktionen (Figur 6).

Krisen slog hart mot den finlandska exporten.
Till det kom avvecklingen av Nokias mobilte-
lefondel i Finland, pappersindustrins tillba-
kagang och laga varldsmarknadspriser for
metall- och verkstadsindustrin.

Den avstannande tillvaxten i den ryska eko-
nomin har lagt ytterligare sten p& bérdan for
den finlandska exportindustrin. Daremot bor
vandningen som verkar vara pa gang i Fin-
lands viktigaste exportmarknader, Sverige,
Storbritannien, Tyskland och det 6vriga
euroomradet, kunna ge dragkraft at den fin-
landska exportindustrin.

Ukrainakrisen kom synnerligen opassligt for
den redan pressade finlandska ekonomin.
Den forsvagade ryska tillvaxten och valutan
kommer att innebéra ett avbréck for den fin-
landska utrikeshandeln. Var bedémning i
nulédget ar dock optimistisk nér det géller
krisens utveckling. Vi utgér ifran att det inte
blir ndgon dramatisk upptrappning eller
nagon mer omfattande militar konfrontation
mellan parterna.

Det land som Finland bast kan jamforas med
nér det géiller ekonomins struktur dr Sverige
och det dr uppenbart att Finlands konkur-

2 Holmstrém, B., Korkman, S., Pohjola, M., (2014) Suomen
talouskriisin ja kasvun edellytykset (PM till Statsradet 25
februari 2014)
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renskraft har minskat i forhallande till kon-
kurrenten.

Det framgar tydligt av Figur 6 att den fin-
landska BNP-tillvaxten (den ljusbla linjen)
anda sedan 2009 legat nedanfor den svenska
(den streckade linjen). Skillnaden i BNP-
tillvaxt mellan léanderna var sa pass stor som
2 procentenheter i genomsnitt under peri-
oden 2009-2013.

Den finlandska ekonomin har dnnu inte ham-
tat sig efter finanskrisen som inleddes hosten
2008. Ekonomin &r fortfarande ungefar 5
procent mindre &n innan krisen slog till pa
allvar 2008. Vilket kan jamforas med exem-
pelvis den svenska, som ar ungefér 6 procent
storre an 2007.

Finlands BNP-tillvéxt var -1, 0 procent 2012
och beraknas fortsatta sjunka och hamna pa
-1,4 procent 2013. Ljusningen i konjunkturen
som nu kan skonjas gor att exportindustrin
kan borja dra och vénda tillvdxten till positiv.
Vi raknar med att BNP véxer med 0,6 procent
iar (2014) och 1,7 procent nésta ar (2015).

Under 2013 krympte den finlandska ekono-
min med 1,4 procent. Innevarande &r blir, om
prognoserna om ungefar 1 procents tillvaxt
slar in, det forsta aret sedan 2011 som eko-
nomin vaxer.

Trots de senaste arens svaga tillvéxt har in-
flationen varit foérhallandevis hog i Finland.
Den arliga inflationen var 2,8 procent 2012 for
att sjunka till 1,5 procent forra aret (2013).

Ett allmént 1&gt pristryck i euroomradet som
héarror fran den fortsatt hoga arbetslosheten,
och fran en lag tillvaxt av varldsmarknads-
priset pa olja, paverkar prisbilden nerat i
Finland.

A andra sidan ger hojda alkohol- och brénsle
skatter samt tobaksacciser och ett visst tryck
uppat pa de finldndska priserna. Vi bedémer
att summan blir en stegvis 6kande inflation
under de kommande aren, fran 1,6 procent
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detta &r (2014) till 1,8 nasta ar och slutligen
2,0 procent 2016.

Arbetslosheten ser ut att 6ka nagot inneva-
rande ar (till 8,6 procent) for att dérefter borja
sjunka fran och med nésta ar (till 8,1 procent
2015 och 7,7 procent 2016 enligt var prognos).

Hojda skatter och minskade statsutgifter har
dédmpat den inhemska efterfragan. Laga 16-
neavtal har ytterligare ddmpat hushallens
samlade kopkraft.'3

Realldnernas och kopkraftens tillvaxt fortsat-
ter att minska detta ar, enligt vissa bedomare
s& pass mycket att den privata konsumtionen
ser ut att komma att minska for andra aret i
foljd.1

Hushéllen pressas av arbetsloshet, skattehdj-
ningar och en svag realloneutveckling. Anda
har sedan november 2012 och fram till januari
hushallens fortroendeindikator visat en upp-
atgaende trend (Figur 7).

Figur 7. Konsumenternas framtidstro i Finland,
Sverige och euroomradet, januari 2012-mars
2014
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Kalla: Europeiska kommissionen

Tron pé konjunkturforbéttringen brots dock i
februari och mars i ar nér fortroendeindika-
torn vande markant nerat. Trenden ar dock
fortfarande uppat i fértroendeindikatorn om

3 Den férsvagade képkraften visade sig i att forséljningen
inom handeln under 2013 minskade med 3,1 procent i férhal-
lande till 2012. Nordea (2014) Ekonomiska utsikter. Mars
2014

" Nordea (2014), Ekonomiska utsikter, mars 2014, s.15
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vi jamfor med laget for ett ar sedan (Figur 7).

2.2 Den svenska ekonomin

Sveriges BNP-tillvaxt var stark sista kvartalet
2013. Enligt det svenska Konjunkturinstitu-
tets prognos fortsétter aterhamtningen under
2014 och 2015.1% Exporten har efter en trog
inledning pa aret nu borjat vaxa starkare. En
allt hogre tillvaxt hos landets viktigaste han-
delspartners driver pa efterfragan for export-
sektorn.

Aven konsumtionen och bostadsbyggandet
driver pa tillvaxten. Bostadsinvesteringarna
férvantas Oka rejalt under innevarande ar.

Arbetsmarknaden &r pa vag att forstarkas.!
Sysselséttningen okar och arbetslosheten
minskar framover. Arbetslosheten berdaknas
bli 7,9 procent 2014 och dérefter sjunka till 7,4
ar 2015.17

Till skillnad fran i Finland gor skattesank-
ningar att hushéllens konsumtion okar
snabbare i ar &n under fjolaret. Under aret
forstarks hushallens disponibla inkomster
och deras konsumtion 6kar snabbare i ar.

Genom att reporédntan i december sédnktes till
0,75 punkter drivs nu en expansiv penning-
politik som ytterligare stimulerar konsumt-
ionen.'s Hogst troligt kommer Riksbankens
styrranta att gradvis hojas fran och med i
host.

Bilden for hushéllen i Sverige ser med andra
ord betydligt ljusare ut dn for de finlandska,
men hushallens hoga skuldsdttning ar en risk
man inte kan bortse ifran. Oenighet rader
bland ekonomer om huruvida den risken
elimineras av hushallens relativt sett stora

> Konjunkturinstitutet (2014) Konjunkturldget mars 2014
16 SEB (2014) Nordic Outlook. Februari 2014, s. 31
7 Konjunkturinstitutet (2014) Konjunkturldget mars 2014

'8 Konjunkturinstitutet (2014) Konjunkturldget mars 2014
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tillgangar.

Dock verkar uppfattningen om att det dr hog
tid att hoja ett varningens finger 6ver den
stigande skuldkvoten gradvis vinna dvertag.

Figur 8. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD,
januari 2011 — mars 2014
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Den svenska kronan férsvagades mot euron
under 2013 och 1ag i slutet av aret strax under
9 kronor for en euro. Ett fortsatt réntegap,
formodligen ett 6kande sddant, mellan Sve-
rige och euroomradet starker kronan gente-
mot euron.

De forvantade rantehdjningarna i Sverige
kommer troligen stdrka kronan mot euron, sa
att den aterigen lagger sig kring 8,50 per euro
i slutet av 2015.7

Nettoeffekten av en stark krona dr gynnsam
for det alandska naringslivet, vilket ar viktigt
sarskilt i ett lage nar de finlandska konsu-
menternas kopkraft ser ut att forsvagas.

 Ibid.
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3. Den alandska ekonomin

Det aléndska néringslivet ar i forsta hand
beroende av ndaromradet som avsattnings-
marknad. Anda ar ekonomin som helhet
starkt beroende av den internationella eko-
nomins utveckling.

Den finldndska ekonomin med sin stora
exportandel ar starkt beroende av utveckl-
ingen pa varldsmarknaden och den fin-
landska industrins konkurrensférmaga ar
avgorande for statsfinanserna. Landskapet
Alands ekonomi 4r direkt beroende av den
finlandska statens ekonomi genom att ra-
men for landskapets finanser sétts genom
avrakningsbeloppet fran den finlandska
statsbudgeten. En balanserad 6kning av de
offentliga utgifterna ar till stor del beroende
av en vaxande finlandsk skattebas.

Den offentliga ekonomins konsumtion pa-
verkar i sin tur efterfragan pa de aldndska
foretagens varor och tjanster pa hemma-
marknaden.

Det alandska néaringslivet och hushallen
paverkas av forandringar i priserna pa
energi, ravaror och livsmedel pa varlds-
marknaden.

Forandringar i branslekostnaderna har en
sarskilt stor effekt pa transportsektorn och
den alandska ekonomin &r starkt beroende
av just denna sektor.

I synnerhet farjerederierna paverkas starkt
av forandringar i kostnaderna for drivme-
del. I dagslédget ser rdolje- och darmed bun-
kerpriserna ut att under 2014 genomsnittligt
kunna hamna strax under fjolarets niva, det
vill sdga kring USD 106 per fat for Brentolja.

Samtidigt hojs bransleskatten och skatten pa
el. Vi bedomer att nettoeffekten av de for-

andringar som infordes i skattesystemet fran

och med 1.1.2014 och som omfattar en sank-
ning av samfundsskatten till 20 procent,
hogre skatt pa dividender och hojd alko-
holskatt och tobaksaccis blir positiva for det
privata naringslivet pa Aland.

For hushallen, ddremot, har skatteomlagg-
ningarna hogst troligt en atstramande effekt,
som ytterligare ddmpar kopkraftsutveckl-
ingen.

Skulle skatteinkomsterna till staten 6ka sa
ger det pd ett par ars sikt ett hogre avrak-
ningsbelopp och dérmed en forstarkning av
Alands offentliga ekonomi.

Svaveldirektivet som trader ikraft 1.1.2015
innebar 6kad osdkerhet och uppenbara
nedatrisker i konjunkturbilden for Aland de
kommande aren.

3.1 BNP-tillviaxten

For Alands del har den langsiktiga BNP-
utvecklingen sedan 2008 varit synnerligen
svag. Figur 6 (s.16) visar den alandska BNP-
tillvaxten i forhallande till Finland och Sve-
rige.

Minskningen av den samlade produktionen
2008 var storre 4n minskningen som foljde i
finanskrisens spar 2009 f6r Finland och Sve-
rige. Efter en tillfallig “rekyl” uppat inleddes
sedan fran 2011 en period av arligen mins-
kande produktionsvérde, som enligt var
prognos kommer att fortsatta innevarande
och nasta ar (2014-2015).

Var prognos séger att Alands BNP-tillvéxt
fortsatter att vara negativ; -0,4 procent ar
2013, -0,5 procent detta ar (2014) och, efter
svaveldirektivets inforande, -3,0 nasta ar
(2015).
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Nir BNP-utvecklingen presenteras i indexform
(Figur 9) blir det uppenbart att de senaste 10
dren dr ett ur tillvixtsynpunkt forlorat drtionde
for den dlindska ekonomin.

Slar var prognos om den negativa utveck-
lingen 2015 in s& kommer vi det aret att
ligga pa ett samlat produktionsvarde som
ligger strax under 2003 ars samlade BNP
(Den morka kurvan langst ner i Figur 9).

Figur 9. BNP-tillvixten 2000-2015 for Aland,
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berikningar. For 2013 preliminara
uppgifter for Aland. Prognos for aren 2014-2015

Den svaga BNP-utvecklingen for Aland
under de senaste aren beror a ena sidan pa
den internationella ekonomiska krisen som
medfort en allmén stagnation i det alandska
néringslivet. A andra sidan beror den pa den
jamforelsevis svaga utvecklingen inom den
alandska sjofarten som fortsattningsvis ar
den dominerande branschen i néringslivet.

Vi uppskattar grovt att 1-2 procent av den be-
riknade minskningen av Alands BNP 2014
ankommer pd svaveldirektivet. Kostnader som
rederierna fOrsoker balansera genom att minska
brinsleforbrukningen och personalstyrkan iland.
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Figur 10. Produktionsgapet: BNP-utveckling och
tillvaxttrend

milj. euro
1500
1000 -
500 -
Utveckling
—— Linjar tillvaxttrend 1975-2011
O T T T T T

1996 2000 2004 2008 2012 2016
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Figur 10 visar skillnaden mellan den langsik-
tiga tillvaxttrenden (1975-2011) och den re-
ella tillvaxten.

Frdn och med 2008 uppvisar den dlindska eko-
nomin ett negativt produktionsgap som har vid-
gats fran dr till dr.

Vi berdknar att produktionsgapet 2008 var 6
procent, for att sedan stiga till 11 procent
2011 och om vér prognos for 2015 héller
skulle det oka till hela 20 procent.

Den dlindska ekonomin befinner sig i en lingre
period av svag tillvixt, som vi dnnu inte ser
slutet av.

Den 6ppna arbetslosheten pa Aland framgar
av Figur 11. Dér ser man att den 6ppna ar-
betslosheten 2013 varje ménad lag hogre an
motsvarande manad aret innan.

Figur 11. Den 6ppna arbetslésheten, manadsvis
2012, 2013 och januari-februari 2014
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Den 6ppna arbetslosheten lag i borjan av
aret strax under fjolarets niva (3,9 procent i
januari men steg aterigen i februari och mars
till 4,1 procent).

Samma monster kan man se i ungdomsar-
betslosheten (Figur 12). Det forsta kvartalet
detta ar (2014) var visserligen noteringarna
lagre an aret innan, men saval den langa
trenden som de senaste tre arens trend pekar
fortfarande uppat.

Figur 12. Ungdomsarbetslésheten, manadsvis
2012, 2013 och januari-februari 2014
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Vi riknar med att den totala, oppna arbetsloshet-
en kommer att oka till 3,8 procent pd drsbasis
2014, for att direfter sjunka tillbaka nigot till
3,6 procent 2015 (Tabell 1).20

Tabell 1. Nyckeltal 2012-2016

2012 2013° 2014° 2015 2016°

BNP, tillvixt (%) -1,5 0,4 0,5 -3,0
Arbetsloshet, (%) 3,1 3,5 3,8 3,6
Inflation (KPI, %) 2,3 1,2 1,4 1,7 2,1

*) Preliminira uppgifter fér BNP-tillvixten *) Prognoser

» N3sta prognos for arbetsmarknaden publiceras i den
kommande Arbetsmarknadsbarometern 2014.
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Figur 13. Oppen arbetsléshet 2000-2013.
Prognos for 2014-2015
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Figur 13 illustrerar hur trenden i den 6ppna
arbetslosheten sedan 2000 pekar uppat. Den
vanliga typen av samband mellan BNP-
tillvaxten och arbetslosheten existerar inte
har pa samma sétt som i storre ekonomier.?!

Vi kan endast konstatera att trenden i fal-
lande BNP sammanfaller med trenden i
stigande arbetsloshet.

3.2 Befolkningen

Trots den dystra ekonomiska utvecklingen
under det senaste decenniet har den
alandska befolkningsutvecklingen varit god.
Befolkningen 6kade med 303 individer 2008
och 278 individer 2009. Den starka tillvaxt-
trenden kulminerade 2011 med 348 perso-
ner. Okningen halverades 2012 och blev inte
mer dn 147 personer. Forra aret (2013) var
tillvaxten ndgot starkare; 164 personer.

Trots denna minskning i absoluta termer
ligger den alandska befolkningstillvaxten
fortfarande 6ver 0,5 procent, vilket ar over
den totala tillvaxten for hela Finland (men

*! Det gar de facto inte att hitta nagot signifikant statistiskt
samband mellan férandringar i de arliga BNP-siffrorna och
arbetslosheten. Delvis beror det pa att antalet observationer
(ar for vilka vi har data) ar for fa. Men det ar ocksa uppen-
bart att dlandsk BNP och arbetsléshet reagerar pa andra
bestamningsfaktorer &@n i stérre ekonomier. Bland annan kan
man peka pa att det inom den dominerande sj6farts-
branschen inte dr mojligt att kortsiktigt anpassa personal-
styrkan till forandrade ekonomiska villkor. Insatserna av
saval kapital som arbetskraft ar dar betydligt mer trégrorlig
an i de flesta andra branscher.
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mycket under den totala befolkningstillvax-
ten i Sverige).

Sedan 2008 har befolkningstillvaxten pa
Aland varit snappet starkare n i Sverige
och dubbelt sé stark som i Finland totalt
(Figur 14). Men det framgar ocksa av Figur
14 att ett brott i tillvéxten intraffade 2011.

Figur 14. Befolkningsutveckling fér Aland, Fin-
land och Sverige 2008-2013. Antal invanare,
index ar 2008=100
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3.3 Inflationen

Inflationen (KPI) pa Aland har trendmassigt
avtagit under de senaste tre aren, fran i me-
deltal 3,6 procent ar 2011 till 1,2 procent
forra aret (Figur 15). Var prognos sager att
denna nedattrend nu har bottnat. Sedan
oktober forra aret (2013) har vi haft en svagt
stigande inflationstrend.

Figur 15. Inflationen pa Aland januari 2011-
februari 2014. Prognos till och med 2016
%
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Vi far rdkna med gradvis stigande priser
framover. Prisokningen dampas emellertid
av en lag prisokning pa bransle och drivme-
del.

Vi riknar med att inflationen hamnar pd ett
drsgenomsnitt pd 1,4 procent i dr och 1,7 procent
ndsta dr (2015) for att direfter stiga ytterligare
till 2,1 procent dret dirpd (Figur 15).

3.4 Hushallen

Forandringar i handelns omséattning kan
indirekt och grovt avldsas som férandringar
i hushallens kopkraft. Som framgar av Figur
16 har vi haft en kontinuerlig arlig forsam-
ring av tillvaxten sedan 2011.

En minskning med -4,5 procent dr 2013 antyder
att kopkraften forsvagades rejilt i fjol (2013). Vi
forvintar oss en ytterligare forsimrad kopkraft
och realloneutveckling i dr.

Vi utgar ifran att det dléandska konsument-
fortroendet nara foljer de finlandska och
svenska. Trenden i konsumentfortroendet i
Finland och Sverige under 2013 var uppat
men vek neréat i borjan pa detta ar (2014), (se
Figur 7).

Figur 16. Omséttningstillvixten i handeln. Arlig
tillvaxt 2009-2013 (I6pande priser)
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Kalla: Bearbetning av ASUB:s momsregister

Det svenska indexet och eurozonens ligger
nu ovanfor langtidsmedelvardet medan
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Finlands fortfarande ligger under sitt. Nagot

som d&r helt i linje med att Finland klarat sig
sdmre dn grannlandet efter finanskrisen
hosten 2008.

Figur 17. Hushallens genomsnittliga disponibla
inkomst, fér Finland och Aland 2000-2012.
Index 2000 = 100 (2012 ars penningviarde)
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Tillvaxten av de alandska hushallens ge-
nomsnittliga disponibla inkomst f6ljde nira
Finlands under perioden 2000-2004 och lag
2005 over hela landets. (se Figur 17).

Fran och med 2006 och framat har tillvaxt-
kurvorna divergerat tydligt, vilket visar att
den alandska utvecklingen har varit betyd-
ligt svagare an Finlands.

3.5 Passagerarsjofarten och svavel-
direktivet

De flesta sjotransporter pa alandskagda
kolar sker idag inom det sa kallade SECA-
omradet inom vilket svaveldirektivet kom-
mer att tillaimpas fran och med den 1 januari
2015. Direktivet innebér att svavelinnehallet
i marint drivmedel maste sankas fran 1,0 till
0,1 procent.

Ett problem for rederierna med den all-
maénna Overgangen till lagsvavlig marindie-
sel ar att vi kommer att ha en helt ny mark-
nadssituation, dar det ar mycket svart att
veta pa vilken niva utbud och efterfragan
kommer att motas.

Att priset ar pa vag att stiga kan vi hursom-
helst konstatera. Den mest aktuella 1ag-
svavelprodukten kallas MGO (Marine Gas
Oil). Som exempel pé den osdkerhet som
redan radder pa marknaden kan ndmnas att
priset pA MGO bara under mars ménad steg
med cirka 7 procent for trafiken som bunk-
rade i Ostersjon.2

Inférandet av svaveldirektivet forsamrar pa
kort sikt sjofartens konkurrenskraft gente-
mot Ovriga transportmedel. Rederierna
tvingas se over sin kostnadsstruktur for att
inte helt forlora sina rorelsemarginaler.

I en situation med mattade marknader och
knivskarp konkurrens har passagerarrederi-
erna sjalva ett fatal redskap tillgéngliga foru-
tom att gora sin produkt mer attraktiv for
konsumenterna och vinna marknadsandelar.

Ett sétt att forsoka kompensera for de 6kade
branslekostnaderna &r att skéra i personal-
utgifterna genom att flagga ut sitt tonnage
till lander med ur redarsynpunkt férdelakt-
iga anstallnings- och l6nevillkor.

Forstarkningen av den svenska kronan har i
praktiken minskat de relativa vinster som
kan goras genom att flagga ut till Sverige.

I praktiken &r det endast Estland som skulle
kunna vara &r aktuellt som mal for ytterli-
gare utflaggningar i nuléget.

Rationaliseringar, sarskilt pa landsidan kan
bli aktuella och har de facto reda borjat ge-
nomforas.

I ett kortsiktigt perspektiv ar svaveldirekti-
vet en tung belastning pa en redan an-
strangd néring.

Betraktar man Aland som en avgriinsad ekonomi
drabbas man hér oproportionerligt hirt av de nya
regleringarna. Samtidigt gor man ocksd hir de

% Bunker Ports News Worldwide, 1.4.2014
(http://www.bunkerportsnews.com)
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storsta miljovinsterna genom att en del av for-
surningen av havet minskas.

Pa lingre sikt dr det inte uteslutet att man ge-
nom miljovinsterna skulle kunna vinda de eko-
nomiska nackdelarna till produktmdssiga och
varumidrkesrelaterade fordelar.

Forutom de hoga och snart brant stigande
bunkerkostnaderna &r det den mattade och
pé vissa rutter till och med krympande
marknaden som ar problematisk.

En kurva 6ver antalet inresande till Aland
illustrerar detta val. Figur 18 visar pa en god
tillvaxt mellan 2002 till 2005, en svag tillvaxt
darefter fram till 2009 och sedan en tydlig
nergang till 2013. Den senaste noteringen for
2013 ligger under strax over 2 miljoner inre-
sande, men under noteringen for 2005.

Figur 18. Inresande till Aland 1999-2013

Antal
2500 000

2000000
1500 000

1000 000

500 000

0

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
Kalla: ASUB, Turism

Stagnationen i inresandestrommen har
kommit parallellt med en stagnation pa lin-
jen Sverige-Finland. Tillvaxten har istallet
helt och hallet ankommit pa Estlandstrafi-
ken.

Andelen av alla resande till sjoss pa fin-
landska hamnar till och fran Sverige (via
Aland) av totalen minskade mellan 2003-
2012 frén 59 till 50 procent, medan Estlands-
ruttens andel 6kade fran 36 till drygt 42 pro-
cent.?

% Trafikverket, Finland (2014), Utrikes sjotrafik. Utrikes
passagerartrafik fordelad efter land, 2003-2012
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3.6 Torrlast- och tankerverksamheten

Sjofraktmarknaderna forsvagades under
2013. Trots den osdkerhet om bunkerkost-
naderna som finns inom sjofartskretsar, kan
man dnda skonja en viss optimism angéende
marknadsutvecklingen.

Enligt den senaste finlandska konjunkturba-
rometern for fraktsjofarten, Rederibarometern
november 2013, sag de finldandska redarna en
viss ljusning pa sjotransportmarknaderna. *

Torrlastfarten har ocksé okat sitt kapacitets-
utnyttjande och i vissa fall lyckats inga
langre kontrakt under de senaste manader-
na. For ndrvarande seglar en del av den
alandska torrlast- / containerflottan utanfor
SECA-omradet vilket ger ett tillfalligt and-
rum nér det géller att tdcka upp for okade
brénsleutgifter.

For den del av flottan som seglar inom re-
glerat omrade har man dessutom erhallit
statligt investeringsstod for branslerenande
atgarder.

Internationella index for tankermarknaden
visar att verksamheten bedrivits under
gangse lonsamhetsniva under det senaste
aret.

Dollarn har férlorat i virde gentemot euron
under 2013. Nagot som for 6vrigt avspeglar
investerarnas fornyade fortroende for euro-
omréadet. Detta i sig missgynnar dock den
alandska tankerverksamheten, medan det
faktum att konjunkturen borjar peka uppat i
Europa forbattrar mojligheterna att 6ka
fraktintdkterna.?

Utsikterna dr emellertid goda att dollarn
aterigen stéarks under aret.

* Shortsea Promotion Centre Finland (2013) Rederibarome-
tern 2013

» Nettoeffekten av en forsvagning av US-dollarn gentemot
euron for den alandska tankerverksamhetens resultat ar
negativ eftersom denna har storsta delen av sina intakter i
dollar.



ASUB Rapport 2014:2

ol

Mojligtvis dr en vandning pa gang pa mark-
nadssidan. Det ledande internationella tan-
kerindexet for fartyg i storleken Aframax,
som kallas Worldscale (WS/TD7) tog tillfalligt
ett skutt uppat i januari och har genomsnitt-
ligt under arets forsta kvartal legat pa den
hogsta nivan sedan 2008 (WS=126).

Figur 19. Index for tankerfrakter fran Nordsjo-
hamnar till den europeiska kontinenten
(Worldscale TD7) januari 2012-mars 2014
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Néagot forenklat kan index = 100 ldsas som
den teoretiska lonsamhetsniva som rdaknas
fram i borjan av varje ar. Fortsdtter den
europeiska konjunkturen att starkas och
fraktraterna borjar stiga skulle det innebéara
att den aldndska tankerverksamheten efter
nagra ar pa en synnerligen kall marknad kan
bli 16nsam igen.

Forutsattningen for fortsatt lonsamhet ar att
kostnaderna for lagsvavligt bransle inom
SECA-omradet inte stiger alltfor mycket.
Effekten vid hojda bréanslekostnader blir
ocksa att gammalt tonnage fasas ur och da
skapas ett annat forhallande mellan utbud
och efterfragan av fartyg. Da galler det att
man har den ritta sortens nya bréanslesnala
tonnage att erbjuda befraktarna.

I nuldget ser den aldndska tankerverksam-
hetens tva bestillda nybyggen ut att kunna
komma rétt i tiden, det vill saga ndr mark-
naden dr pa vag att ta fart efter en langvarig
stiltje.
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3.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor
del av ett avrakningsbelopp pa 0,45 procent
av statens inkomster (exklusive upplaning),
den sa kallade klumpsumman. For ar 2012
Oversteg klumpsumman for férsta gangen
200 miljoner, enligt Alandsdelegationens
beslut uppgick summan da till 205,8 miljo-
ner euro.

For 2013 berdknas summan 0ka med endast
0,7 procent, forskottet uppgéar for narva-
rande till knappt 207,3 miljoner euro. Aven
innevarande ar berdknas tillvaxten bli ratt
svag, forskottet for i ar dr knappt 212,4 mil-
joner euro.

Enligt preliminéra uppgifter fran finansmi-
nisteriet om budgetramarna for aren 2015-
2018 skulle klumpsumman for ar 2015
uppga till drygt 218 miljoner euro och for
2016 till runt 226 miljoner euro. Baserat pa
de har prognoserna ser saledes tillvaxten ut
att bli nagot snabbare de kommande aren.

Skattegottgorelsen till landskapet, den sa
kallade flitpengen, blir aktuell da de i land-
skapet debiterade inkomst- och formogen-
hetsskatterna 6verstiger 0,5 procent av mot-
svarande skatt for hela Finland. Ar 2011
uppgick flitpengen till 9,8 miljoner euro,
medan den ar 2012, som ar det senaste ar
som flitpengen faststallts for, stannade pa
knappt 5,3 miljoner euro.

Enligt ASUB:s prognoser beréknas skatte-
gottgorelsen sjunka ytterligare for aren 2013
och 2014, och da uppga till endast 1-2,5 mil-
joner euro per ar. For skattegottgorelsen ar
systematiken sadan att 2013 ars belopp tas
upp i 2015 ars budget. I Figur 20 nedan visas
utvecklingen av klumpsumman och skatte-
gottgorelsen enligt budgetar.

Summan av klumpsumman och skattegott-
gorelsen har i stort stagnerat runt 220 miljo-
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ner eurosnivan fran ar 2012. I ar beraknas
summan av de tva bli knappt 218 miljoner
och 2015 cirka 221 miljoner euro.

Enligt budgeten for landskapet Aland 2014
berdknas de sammantagna inkomsterna for
landskapet i ar stiga med 3,1 procent till 335
miljoner euro jamfort med 325 miljoner euro
for 2013.

Figur 20. Utvecklingen av klumpsumman och
skattegottgorelsen enligt budgetar, (EUR 1 000,
I6pande priser) 2007-2015
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Landskapets totala utgifter for 2014 berak-
nas enligt budgeten uppga till 345,0 miljoner
euro vilket ar en 6kning med drygt 14 miljo-
ner euro eller 4,3 procent jamfort med
grundbudgeten for 2013. En stor del av for-
klaringen finns i 6kningen av de extra utgif-
terna for sakerstallande av landskapets el-
forsorjning som genom den nya kabeln 6kat
frén 10 till 20 miljoner ar 2014.

Motsvarande extra anslag finns upptaget pa
inkomstsidan. Investeringsutgifterna berak-
nas sjunka fran 20,3 miljoner euro ar 2013 till
17,3 miljoner &r 2014. For ar 2015 beraknas
savil inkomsterna som utgifterna sjunka.

Enligt kommunernas budgeter for i ar kom-
mer verksamhetsintdkterna att minska med
8 miljoner euro eller hela 15,9 procent och
verksamhetskostnaderna berdknas sjunka
med 4,6 miljoner eller 2,8 procent jamfort
med budgeterna for ar 2013. Verksamhets-
bidraget, eller nettokostnaderna,

beraknas daremot 6ka med 3,3 miljoner euro
eller 2,9 procent enlig 2014 ars budgeter.

Enligt budgetuppgifterna forvantas skattefi-
nansieringen, dvs skatteintakterna och land-
skapsandelarna tillsammans, 6ka med
knappt 3 miljoner euro eller 2,3 procent
2014. Tillvaxten i skatteintdkterna bedoms
uppga till 3,5 miljoner euro, medan land-
skapsandelarna berdknas minska med nést-
an 0,6 miljoner euro. Enligt budgeterna ar
tvad kommuners landskapsandelar storre dn
de egna skatteintakterna.

Merparten av skattetillvaxten, néstan 3 mil-
joner euro, forklaras av att nio kommuner
hojde skattesatsen for kommunalskatten
2014, sammantaget steg den berdknade ge-
nomsnittliga skattesatsen fran 17,03 till 17,51
procent. Mariehamn inforde samtidigt en
fastighetsskatt pa 0,3 procent pa stadigva-
rande boendet och fyra kommuner hojde
den allménna fastighetsskatteprocenten.
Samtliga kommuner tillimpar den hogsta
tilldtna skattesatsen pa fritidsboende 0,90
procent.

Arsbidraget, som visar hur mycket som
finns kvar for amorteringar och avskriv-
ningar efter att de I6pande kostnaderna
tackts, berdknas enligt budgeterna forsvagas
med 3,2 procent. Aven rakenskapsperiodens
resultat berdknas sjunka jamfort med 2013
och beddms sammantaget bli negativt, -0,2
miljoner euro 2014. Men skillnaderna mellan
kommunerna ar betydande. Sju kommuner
budgeterar med ett arsbidrag som ar mindre
an avskrivningarna och sex kommuner har
ett negativt resultat i budgeterna. For ovriga
kommuner visar resultatet pa plus i 2014 ars
budgeter.

Kommunernas byggnadsprojekt berdknas
enligt prelimindra investeringsplaner
minska fran cirka 14 till drygt 10 miljoner
euro fran 2013 till 2014. De totala bruttoinve-
steringarna berdknas minska med
4,1miljoner till 15,5 miljoner euro 2014.
Utvecklingen av kommunernas arsbidrag,
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avskrivningar, nettoinvesteringar och resul-
tat aren 2007-2014 sammanfattas i Figur 21.
Ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dér arsbidraget
starktes for att dven pa sikt kunna tacka den
storre egenandelen for kommunernas inve-
steringar. Enligt budgeterna for ar 2014 for-
vantas dock arsbidraget 6verskrida avskriv-
ningarna med cirka 0,2 miljoner euro.

Figur 21. Kommunernas samlade arsbidrag,
investeringar, avskrivningar samt resultat,
(1 000 euro) 2007-2014
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*Budget uppg. fér 2013, 2014
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4. Framtidsutsikterna inom det privata naringslivet

Den del av ASUB:s konjunkturanalys som karaktar, de mater olika saker och matten-

behandlar det privata naringslivet bygger pa heterna ar naturligtvis olika. Anda visar

i huvudsak tva kallor och tva urval. For det denna sammanstallning pa ett grovt satt hur

forsta anvander vi tva register Over omsatt- vél de samlade forvantningarna om utveckl-

ningen respektive loneinbetalningarna som ingen pa personalsidan hos foretagen 6ver-

cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar in till ensstimmer med det faktiska utfallet matt

oss manatligen. Det ger oss méjlighet att med tillvéxten av foretagens samlade l6ne-

folja intdkts- och kostnadsutvecklingen och summa.

fa en uppfattning om i vilken riktning ut-

vecklingen gar for enskilda branscher. Uti- Foretagens forvantningar om utvecklingen

frén dessa uppgifter skapar vi sasong- pa personalsidan métta som utslag pa var

rensade trender ett &r fram i tiden. barometer har for de flesta &r under peri-
oden korrekt visat pa den riktning som den

For det andra anvénder vi de uppgifter som faktiska utvecklingen sedan tagit.

samlas in via var arliga konjunkturenkat. I

ar besvarades enkédten av 237 foretag (se Som framgar av den morkare indexkurvan i

Bilaga, s. 42-43). Fragorna vi staller till fore- Figur 23 nedan aterhdamtade sig den sam-

tagen ror dels utvecklingen under det sen- manlagda omséttningen i det privata

aste aret, dels forvantningarna ett ar framat i alandska naringslivet under andra halften

tiden. Svaren viktas efter foretagens storlek. av 2010 efter den djupa nergangen i finans-

krisens kolvatten. Darefter, 2011-2012 vaxte
den samlade omséttningen nagot dver trend.

Figur 22. Lonesummans tillvixt och konjunk- I slutet av forra aret (2013) vinde omsétt-

turbarometerns forvantningar fér hela det

. e ningen ner och hamnade under trend.
privata naringslivet, 2006-2014

15% - - 30
----Lénesummans tillvaxt (%)
10% ) Forvantningarna, barometer | | Figur 23. Lonernas och omséttningens tillvaxt i
/R /A . . .
N det privata naringslivet 2005-2015 (Index,
o, N AN 1 .. 3
3% T, - 0 2002=100). Lopande virden
% - =
s 0% oo ¢ 150 .
s 12 13 14% 15 g Loner
= 5% \ L 10 € o —O_nr?ﬁattrilng
T ‘ : ?U S ———L!njfr(Lonef) )
0% 20 8 | —Linjar (Omsattning)
8
S
-15% -30 N
*Trendframskrivning av I6nesumman b
Kalla: Bearbertningar av ASUB:s konjunkturenkéter E
samt l6ne- och momsregister -

Figur 22 illustrerar graden av Gverensstam-
melse mellan vara tva kallor; den samlade
lonesummans tillvéaxt och konjunkturbaro-
meterns forvantningar for hela det privata
naringslivet. Det méaste for det forsta betonas
att dven om vi har har sammanstallt dessa

Kalla: ASUB:s Iéne- och momsregister *) Prognos

Den prognostiserade omsattningstillvaxten

tva matt i en bild sa ar de av vasensskild for innevarande ar (2014) ligger nagot under

28
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trenden for perioden sedan 2002, medan
lénesummans tillvaxt (den ljusare kurvan)
ligger strax 6ver trenden (den streckade
linjen). Har bor noteras att I1opande varden
anvénts ndr index konstrueras.

Den éarliga procentuella tillvixten av 16ner-
nas och omsittningens sammanlagda re-
spektive summor inom det privata narings-
livet framgar av tidsserierna baserade pa
registerdata i Figur 24.

Enligt prognosen blir det privata naringsli-
vets totala omsattningstillvaxt i ar fortsatt
svag. Preliminara uppgifter angaende den
samlade omsattningen visar att den nomi-
nella tillvaxten hamnar pé drygt 1 procent
forra aret (2013), vilket motsvarar inflationen
och saledes innebar reell nolltillvaxt. Pro-
jektionen for i ar (2014) &r obetydligt storre
positiv tillvaxt (den morkare linjen i Figur
24).

Figur 24. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom det privata naringslivet (Ipande varden,
arlig procentuell tillvaxt) januari 2011-januari
2015
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ASUB:s I6ne- och momsregister

Enligt vara registerdata har den totala l1one-
summan i det privata nédringslivet (den lju-
sare linjen i Figur 24) vaxt nagot battre an
omséttningen. Efter en tillvaxt pa 2,9 procent
2012 och preliminért 3,4 procent 2013, rak-
nar vi med att den faller tillbaka under in-
nevarande ar och véxer i paritet med om-
sattningen, det vill sidga i en takt som knappt
kan kompensera for den férvantade inflat-
ionen.
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Sammanfattningsvis pekar var — visserligen
grova — prognos baserad pa registerdata pa
stagnation inom det privata naringslivet
2014. Ett annat tecken pa den allménna
stagnationen i det dldndska néringslivet ar
att varderingen av de fa borsnoterade bola-
gen pa Aland andrats mycket litet under det
senaste aret nar borsindex dnda stigit i saval
Helsingfors som Stockholm.

Figur 25. Férvantningarna om utvecklingen
under 2014 inom det privata naringslivet
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Klla: ASUB:s konjunkturenkiter

Sammanvégningen av foretagens bedom-
ning av konjunkturutvecklingen inom sin
egen bransch visar att 2014 forvantas bli ett
nagot samre ar an 2013. Har vager passage-
rarsjofartens negativa bedomning tungt.

Samtidigt ar foretagen forsiktigt optimist-
iska ndr man i sina enkdtsvar anger hur man
forvéntar sig hur det egna foretagets verk-
samhet kommer att utvecklas.

Nér néringslivet sammanvagt ar pessimist-
iskt om I6nsamheten under 2014 i férhal-
lande till fjolaret vager aterigen passagerar-
sjofartens bedomning tungt. Betradffande
den likasa pessimistiska synen pa personal-
styrkans tillvaxt inverkar dessutom den
tunga handelsbranschens bedémning.

4.1 Framtidsutsikterna inom primarna-
ringarna

Under vintern har det inregistrerats ett nytt
tralfartyg och under varen forvantas ytterli-
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gare ett.?° Det har kommer att medfora en
klar 6kning for det dlandska havsfisket av
stromming och vassbuk.

Pa minussidan kan man notera det laga
varldsmarknadspriset for torsk vilket kom-
mer att halla havsfiskets fangster pé en lag
niva samtidigt som de lokala fangsterna av
torsk, men dven lax, kommer att minska
betydligt till f6ljd av att vissa fartyg upphort
med sin fiskeverksamhet. Skargardsfisket
kommer troligtvis att gynnas av en nagot
béttre prisbild for siken efter att WWEF:s
rodlistning upphort.

Generellt inom jordbruket var fjolaret rela-
tivt gynnsamt skordemassigt och efterfragan
hog pa de flesta produkter.?” Inom den vik-
tiga chipspotatisodlingen rapporteras om
okad avtalsareal infor 2014, vilket ar ett ef-
terlangtat trendbrott efter flera &r av vikande
odling.

De kraftigt stigande kostnaderna géallande
insatsvaror har pressat Ilonsamheten pa
gardsniva men infér kommande odlingssa-
song rapporteras om sjunkande priser for
konstgodsel.

Invagningen av m;jolk till det lokala mejeriet
har 6kat det senaste aret med ca 1,5 miljoner
liter fran 14.000.000 liter till 15.500.000 liter.
Okningen &r en effekt av de nyinvesteringar
i robotladugardar som genomforts de sen-
aste aren. Under kommande ar forvintas
invagningen 6ka med ytterligare ca
1.000.000 liter da de senaste arens investe-
ringar nar full produktion.

Den relativt snabba tillvixten innebar en
utmaning for mejeriet att anpassa produkt-
ionen och forsiljningen vilket har gjort att

% Jenny Eklund-Melander, byrachef vid Fiskeribyran vid
Alands landskapsregering har bidragit med material till
oversikten 6ver konjunkturen for fiskerinaringen.

7slve Hogman, byrachef vid Jordbruksbyréan vid Alands
landskapsregering, har bidragit med material till 6versikten
over jordbrukets konjunkturutsikter.
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mjolkpriset till producenterna varit pressat
trots en relativt starkt trend internationellt
for mjolkpriset.

Langsiktigt forvantas en positiv utveckling
dé de nya marknaderna i 6st 6kar sin efter-
frdgan mycket snabbare dn vad den in-
hemska produktionen i respektive lander
kan mota.

Stort intresse inom branschen riktas mot det
kraftigt forsenade reformpaket géllande de
stod som star for en stor del av omséttning-
en pa gardarna.

De aldandska primdrnaringarna representeras
i ASUB:s konjunkturenkit i forsta hand av
foretradare fOr fiskodlingen och tradgards-
néringen. Nar vi i det f6ljande redogor for
den samlade omséttningens och I6nesum-
mans utveckling, och for forvantningarna
infor den kommande 12-ménadersperioden,
ar det med andra ord i férsta hand utveckl-
ingen for dessa tva ndringar det handlar om.

Registeruppgifterna for 16ner och omsatt-
ningen inom primarnéringarna visar likar-
tade, men forskjutna kurvor under 2011-
2012 (Figur 26).

En uppgang i lonesummans tillvéxt i slutet
av 2011 foljdes av en uppgang i omsattning-
en i borjan av 2012.

Omsattningstillvéxten, som for ovrigt domi-
neras av fiskodlingssegmentet, har uppvisat
en allt starkare utveckling @nda sedan 2009.

Tillvaxten nadde enligt preliminéra siffror 9
procent under 2013. Foretagen sjélva tror nu
pa ett samre ar for saval omsattning (-39 i
barometerutslag, se Figur 27) som for 16n-
samhet (-20). Den beddmningen stods av
den sdsongsrensade trendframskrivningen i
Figur 26 (den morka linjen).
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Figur 26. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom primarnéringarna (I6pande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015
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Figur 27. Férvdntningarna inom primarnaring-
arna
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4.2 Livsmedelsindustrin

I den aldandska livsmedelsindustrin ingér
foretag som dgnar sig at foradling av potatis,
bageri, charkuteri- och kéttvarutillverkning
samt tillverkning av mejerivaror. Dar ingér
ocksa foretag med en avsevard exportandel i
sin avsattning. Branschen sysselsatter drygt
300 personer.

Som framgar av den ljusare kurvan i Figur
28 var lonesummans tillvéxt i branschen
svag till mattlig och nagot avtagande 2012-
2013.

Omsittningstillvaxten (den morkare kur-
van) har varit avtagande sedan 2011. Enligt
preliminéra siffror minskade omsattningen
med 1 procent under fjolaret (2013).
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Figur 28. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom livsmedelsindustrin (Ipande vérden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015
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De samlade forvantningarna inom livsme-
delsbranschen, som bygger pa uppgifter
frén foretagen insamlade med var konjunk-
turenkat, ar alla pa den positiva sidan. Opt-
imismen ar mest pafallande gallande det
egna foretagets verksamhet, omsattningen
och investeringarna.

Figur 29. Férvantningarna inom livsmedelsindu-
strin
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4.3 Ovrigindustri

Branschen §vrig industri omfattar bland an-
nat foretag som tillverkar fargdmnen, spel
och leksaker, underleverantdorindustri som
tillverkar plastslangar for hogteknologi-
instrument, medicinska industrin och bilin-
dustrin, instrument och apparater for mat-
ning, betongvaror for byggandamal, verk-
stadsforetag inom metall och miljoteknik,
och dven snickerier och tryckerier. Bran-
schen sysselsitter cirka 550 personer och &r
dédrmed storre sysselsattningsmassigt an
exempelvis hotell- och restaurangbranschen.
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Figur 30. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom o6vrig industri (I6pande virden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015
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Den morka kurvan i Figur 30 som beskriver

omsattningens tillvéxt i branschen under de
senaste aren visar en relativt stabil och matt-
ligt positiv tillvaxt.

Omsiéttningstillvaxten var i genomsnitt 2,4
procent 2010-2013, vilket knappt récker for
att kompensera for inflationen. Tillvaxten
var stagnerande de aren i denna exportin-
tensiva bransch, formodligen pa grund av
den svaga internationella konjunkturen efter
finanskrisen som inleddes hosten 2008.

Under fjolaret forbattrades omsattningen
rejélt och steg till 6ver 6 procent i nominella
termer.

Den ljusare kurvan som illustrerar 16ne-
summans utveckling i Figur 30 visar pa en
svag tillvaxt under de tva senaste aren
(2011-2012). Forra aret hade vi enligt preli-
mindra uppgifter en svagt positiv nominell
tillvéxt. Prognosen som bygger pa register-
data visar i &r pa en fortsatt utveckling langs
samma linjer.

Branschforetagen inom 6vrig industri svarar
av tradition positivt pa vara enkéter. Detta
ar ar inget undantag. Analysen av foreta-
gens svar sédger att branschens utsikter ar
overvagande goda, man ser positivt pa fore-
tagets verksamhet likaval som pa omsatt-
ning, Idnsamhet och personal. Aven investe-

ringarna forvantas bli nagot storre under
2014 an under 2013.
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Figur 31. Férvantningarna inom 6vrig industri
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4.4 Vatten och el

Foretagen inom energiforsorjning (vatten
och el) 4r fa pa Aland och branschen syssel-
sétter cirka 140 personer. De dgnar sig at
eldistribution, distribution av fjarrvarme,
produktion av el och fjarrvarme samt vat-
tenrening och -distribution.

Figur 32. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom vatten och el (Idpande varden, arlig pro-
centuell tillvixt) januari 2011-januari 2015
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Branschen fungerar under speciella mark-
nadsvillkor och dess utveckling styrs av
manga andra faktorer an den ekonomiska
konjunkturen i sig, i synnerhet av bransle-
och energipriserna i var omvarld.

Lonesummans svaga tillvaxt under senare ar
(Figur 32) har varit knappt positiv i nomi-
nella termer, vilket antyder att personalstyr-
kan forandrats valdigt litet.
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Figur 33. Férvantningarna inom vatten och el
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Bland forvantningarna inom branschen vat-
ten och el dr den minskade omsattningen
och de storre investeringarna i férhallande
till fijolaret de mest idgonenfallande.

4.5 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med
uppforande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anldggning av vagar, VVS-
arbeten, och méleriarbeten.

Antalet sysselsatta i branschen vaxlar starkt
med konjunkturen, men har under de sen-
aste aren legat kring 800-900.

Byggsektorn har ett svagt ar bakom sig.
Omsiéttningstillvaxten var enligt preliminara
uppgifter klart negativ; 6ver minus 10 pro-
cent (Figur 34). Aven 16nesumman uppvisar
sedan 2011 en avtagande tillvaxt.

Figur 34. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom byggsektorn (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015
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Prognosen séger att den svaga tillvixten
fortsdtter nasta &r. Sma forandringar forvan-
tas i lonesumman (vilket ungefar motsvarar
personalstyrkan), medan omsattningen kan
forvantas fortsatta att minska.

Hur foretagets verksamhet férvantas utveck-
las ringas in med enkétfragan “kommer ert
foretag om 12 méanader att ha a) expanderat
b) behallit nuvarande storlek c) eller upp-
hort med verksamheten (se Bilaga, s. 42-43).

Figur 35. Férvantningarna inom byggsektorn
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4.6 Handeln

Handeln sysselsétter cirka 1 200 personer pa
Aland och 4r den bransch som snabbast
reagerar pa forandringar i det allménna
konjunkturldget. Omsattnings- och 16netill-
véxten i branschen staimmer ofta vl Gverens
med utvecklingen i det privata néringslivet
som helhet.

Den morka linjen i Figur 36 visar tydligt hur
omsattningen i handelsbranschen stadigt
sjunkit under de senaste tre dren; fran en
tillvaxt pa knappt 10 procent 2011 till knappt
5 procent 2012, for att slutligen minska un-
der 2013 och sluta pa en enligt preliminara
siffror negativ tillvaxt pa drygt minus 4 pro-
cent.
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Figur 36. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom handeln (I6pande vérden, arlig procentu-
ell tillvéxt) januari 2011-januari 2015
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Forvantningarna om innevarande ar (2014)
hos foretagen inom handeln ar knappt posi-
tiva ndr det géller branschens utsikter (ba-
rometervarde =7) och det egna foretagets
verksambhet (6).

Figur 37. Férvantningarna inom handeln

-100 -50 0 50 100
,
Branschens utsikter o7 mViren 2014
Foretagets verksamhet ? @ Véren 2013
-14 podd .
Omsittningen lJ; 0 Véren 2012
Lonsamheten E- 16
Personalen '27ﬂ
. T
Investeringarna ;I

Klla: ASUB:s konjunkturenkater

Man &r ocksa forsiktigt positiv om I6nsam-
heten (16), men 6verlag negativ nar det gal-
ler personal (-27) och omsattning (-16) om ett
ar i forhallande till dagslaget.

Att den alandska handeln ar inne i en tuff
period bekraftas av barometervardena for de
tidigare dren som daven de forutspadde en
forsamring under det kommande aret (Figur
37).

4.7 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsatter
drygt 500 personer. Som framgar av Figur 38
har omséttningens nominella tillvaxt i bran-
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schen varit jAmn under de senaste aren (den
morkare kurvan).

Tillvaxten var enligt preliminéra berdakning-
ar kring 5 procent beraknat pa 16pande pri-
ser under perioden 2009-2013. Det innebér
att den reella tillvixten, med hansyn tagen
till inflationen, dr svagt positiv.

Figur 38. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom hotell- och restaurang (I6pande vérden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2011-januari
2015

20% -

Léner —Omsdttning
10% -
Prognos
%
e
=
= 0%
20
<
-10% -
jan.11 jan.12 jan.13 jan.14* jan.15*
Kalla: Bearbetningar av uppgifter fran *) Prognos

ASUB:s Ione- och momsregister

Lonesummans tillvaxt ar likartad. Det ar
uppenbarligen en bransch som knappast
kan kallas expansiv, men som dnda utgor ett
relativt stabilt komplement till 6vriga
branscher.

Sammantagna forvantar sig foretagen inom
hotell- och restaurang en forsamrad kon-
junktur for branschen under éaret (barome-
tervarde = - 28) &ven om man har vissa for-
hoppningar nar det galler mojligheterna att
expandera det egna foretagets verksamhet
under den kommande 12-manadersperioden
(barometerutslag = 13, Figur 39).
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Figur 39. Férvantningarna inom hotell- och
restaurang
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4.8 Transportsektorn

Transportsektorn domineras av sjofarten.
Forutom rederierna ingar exempelvis taxi-
och dkeriverksamhet.

Enligt prognosen baserad pa register-
uppgifter 61l omséattningstillvaxten brant
2011, men repade sig fran och med andra
kvartalet 2012. Fjolaret var ett jamforelsevis
gott ar, med en omsattningstillvaxt pa drygt
6 procent.

Figur 40. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom transportsektorn (I6pande varden, arlig
procentuell tillvdxt) januari 2011-januari 2015
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*) Prognos

Lonesummans tillvaxt i branschen har ut-
vecklat sig ungefdr som omséttningen, men
ser enligt prelimindra uppgifter ut att kunna
bli negativ under sista kvartalet 2013.

Transportbranschen som domineras av de
stora farjerederierna, férvantar sig samman-
tagna att konjunkturen i branschen under
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den kommande 12-mé&nadersperioden
kommer att forbattras (barometerutslag
hogst upp i Figur 41=-63).

Figur 41. Férvantningarna inom transport
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Moms och acciser pa alkohol och tobak har
hojts fran och med i ar vilket ger battre mar-
ginaler for taxfreeforsaljningen.

Aven detta ar rader inom fraktsjofarten en
liten overvikt for dem som forvantar sig att
konjunkturutsikterna for branschen om ett
ar kommer att ha forbattrats nagot. Det ar
ocksa nagot som understods av hur internat-
ionella fraktindex for marintransporter ut-
vecklats under senare tid (se sidorna 13 och
25).

Transportbranschen ar en grov kategori som
rymmer sjotransport inklusive Alands re-
deri, men ocksa transportforetag verksamma
pa land. Déarfor bor ocksa i sammanhanget
noteras att foretagen inom landtransporter-
na forvéntar sig en i forhallande till fjolaret
oforandrad konjunktur 2014.

4.9 Finans och forsakring

Branschen finans- och forsakring pa Aland
domineras av banker och forsakringsbolag.
Till dessa kommer ett fatal investerings- och
holdingforetag av vilka de flesta 4r enmans-
foretag. Branschen sysselsdtter knappt 500
personer och paverkas starkt av fordndring-
ar i den externa, internationella marknads-
miljon.
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Figur 42. Lonernas tillvixt inom finans- och
forsakring (Iopande vérden, arlig procentuell
tillvaxt) januari 2011-januari 2015
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Eftersom begreppet omséattning inte fore-
kommer pd samma satt inom finans-
branschen som inom 6vriga branscher redo-

visar vi hér enbart 16nesummans utveckling.

Lonesummans tillvéxt inom finans-
branschen visar inga dramatiska forand-
ringar under de senaste aren. Under peri-
oden efter finanskrisen som inleddes hosten
2008 har tillvaxten varit hyfsad (i medeltal
cirka 8 procent i Ilopande penningvéarde)
men sakta avtagande. De senaste tre dren
har tillvaxten varit under 7 procent (Figur
42).

Det ser ut som om vi inte heller har har en
bransch som fér ndrvarande har nagon
namnvard expansionspotential pa hemma-
marknaden. Snarare handlar det som inom
de flesta andra branscher under de senaste
fem aren om att konsolidera sin stallning
hemmavid.

Forvantningarna om den kommande 12-
manadersperioden inom den alandska fi-
nanssektorn ligger pa den pa positiva sidan
sa ndr som pa gallande personalen dar man
ar nagot pessimistisk (barometerutslag = -8
at vanster i Figur 43).

Man &r ocksa pafallande positiv angaende
lonsamheten (+79) och tror pa battre tider
atminstone i det kortare perspektivet.
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Figur 43. Forvantningarna inom finans- och
forsakring
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Killa: ASUB:s konjunkturenkiter

Bankverksamheten har fortsattningsvis dra-
gits med ett lagt rantenetto. Dédr har man i
princip haft knappt mer an nolltillvaxt i
reella termer aren efter Lehmannkrisen som
inleddes hosten 2008.

Stigande borskurser har dock varit gynn-
samma for intdkterna i form av ett 6kande
provisionsnetto. Dessutom har man pa sina
hall gjort goda vinster pa sina paketldsning-
ar med inbakade forsakringar for hushall
och privatpersoner.

Bankerna rapporterar en niva pa bostads-
och konsumtionsutlaningen som i stort mot-
svarar aret innan.?® Foretagskrediterna ligger
aningen under fjolarsniva och man kan av-
lasa en ratt forsiktig attityd till nyinveste-
ringar.

Aven byggforetagen ar forsiktigare och
undviker att ga in i spekulativa projekt.

Man kan ocksa konstaterara att det inom
finansbranschen som helhet numera rader
en intern konkurrens mellan banksektorn
och forsakringssektorn.

Bankerna har alltmer avancerat pa mark-
nader som traditionellt varit forsakringsbo-
lagens exklusiva omrade, namligen skade-
forsakringar men dven inom liv- och pens-
ionssegmentet.

%8 Avsnittet bygger bland annat p& uppgifter fran Jan-Erik
Rask, VD pa Nordea, Aland
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Den éldndska forsdkringsverksamheten
upplever pa marinforsakringssidan en
O0kande konkurrens fran saval Londonmark-
naden som fran Asien.?

Marinforsakringen paverkas fortsatt av 1ag-
konjunkturen inom sj6farten. Den relativt
blygsamma nyinvesteringstakten gor att
tillvaxten i premievolym ar obefintlig. En
viss aterhdmtning férvantas inledas under
senare delen av dret med 6kande nybygg-
nadsaktivitet.

Svaveldirektivet som trader i kraft 1.1.2015
kan komma att paverka skadeutvecklingen
inom fartygsforsakring. Ny och delvis opro-
vad teknik och nya lagsvavliga branslen kan
innebédra nya riskbilder pa grund av nya
krav pa drift och underhall av fartygsmaski-
nerier.

Man bedomer ocksa fran branschféretagen
att det finns en viss risk for stigande direkt-
forsakringspremier.

Séaval bank- som forsakringsverksamheten
paverkas av hogre solvenskrav, som galler
for alla branschféretag men som ekonomiskt
tynger sma spelare mer &n de storre.

4.10 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har drygt 900
personer anstdllda och rymmer ett flertal
IKT-foretag. Dartill kommer annan kvalifi-
cerad tjansteproduktion som reklam- och
advokatbyraer, men ocksa mer arbetsinten-
siv verksamhet som fastighetsservice och
stadbolag.

Den ljusare linjen i Figur 44 visar de samlade
l6neutbetalningarna inom branschen fore-
tagstjanster. Tillvaxten av 16nesumman
vande till det positiva 2010 och har sedan

* | eif Nordlund, VD pa Alandiabolagen, har bidragit med
upplysningar och synpunkter pa konjunkturutvecklingen
inom forsakringssektorn.
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dess hallit sig pa den positiva sidan, kring 6
procents nominell 6kning arligen. I reella
termer handlar det om en 6kning pa knappt
4 procent.

Aven hiér 4r det sammantaget knappast fra-
gan om nagon expansion att tala om, utan
snarare om konsolidering av en bransch av
vilken merparten har andra foretag som sina
kunder.

Figur 44. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom foretagstjdnster (Iopande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2011-januari 2015
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Omsattningstillvaxten f6r denna bransch
som utgors av tjansteforetag som har foretag
som kunder stédrktes under aren 2011 och
2012. En tydlig avmattning skedde under
2013. (den morka linjen i Figur 44).

Den nominella tillvaxten av omsattningen
var under 2012 drygt 8 procent for att daref-
ter under 2013 sjunka till knappt 6 procent
under fjolaret.

Enligt prognosen ser omsattningstillvéxten
ut att fortsatta att avta ndgot under 2013
(Figur 44). Nagot som emellertid motsédgs av
vad branschforetagen sjédlva tror om utveckl-
ingen under 2014.
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Figur 45. Férvantningarna inom foretagstjans-
ter
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Enligt branschforetagens svar pa var kon-

junkturenkat dar man istallet ganska positiv
om 2014 battre omséattning under det kom-
man aret (barometerutslag = +29, Figur 45).

Man &r ocksa forsiktigt positiv nér det galler
personalen (+12) och investeringarna (+14),
men mer negativ betrdffande Ionsamheten
(barometerutslag = -9).

4.11 Personliga tjanster

Tjansteforetagen i kategorin personliga tjins-
ter har som namnet antyder personer och
hushall som kunder. Inom branschen finns
drygt 600 anstdllda. Verksamheten omfattar
tvétterier, frisdrer, diverse privat hélso- och
sjukvardsverksamhet, bland annat.

En stor del av branschen bestar av enskilda
naringsidkare. De allra flesta foretagen har
0-20 anstéllda, det enda storforetaget i bran-
schen &r Alands Penningautomatforening
(PAF), vilket far stort genomslag i var baro-
meter, eftersom vi viktar vara resultat efter
foretagens personalmadssiga storlek.

Den sammanlagda tillvéxten av momsinbe-
talningarna i branschen som speglar omsatt-
ningens tillvéxt var negativ under 2011 (-3,4
procent pa arsbasis) men aterhamtade sig
under 2012 (5,0 procent) (Figur 46).

Enligt vara preliminara siffror sjonk tillvax-
ten under 2013 och blev ett par procenten-
heter léagre pa arsbasis (2,9 procent). For
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innevarande ar (2014) pekar prognosen pa
en knappt positiv tillvaxt.

Figur 46. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom personliga tjanster (I6pande varden, arlig
procentuell tillvéxt) januari 2011-januari 2015
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De sammanvagda forvantningarna inom
branschen som framgar av Figur 47 visar att
trots att man hoppas pa en forbattrad om-
sattning ar man dnda starkt 6verviagande
negativ om utvecklingen gallande 16nsam-
heten (-58) och personal (-21).

Figur 47. Forvantningarna inom personliga
tjdnster
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Kalla: ASUB:s konjunkturenkater

Var sammanfattande prognos for branschen
blir anda att 2014 blir ett relativt svagt ar.
Man kan hér notera att det gallande omsatt-
ningsférvantningarna finns en viss motsatt-
ning mellan vara enkéitbaserade respektive
registerbaserade prognoser. Den forra visar
pa en béttre omsattning 2014 &n 2013, den
senare tvartom.
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4.12 Slutord

Det blir alltmer uppenbart att det alandska
ndringslivet ur ett tillvaxtperspektiv ar inne i
en utdragen nergangsperiod. Det finns an
sa lange fa tecken pa att man de ndrmaste
tva aren skall kunna bryta den stagnations-
fas man befunnit sig i sedan 2008.

Det ar i forsta hand den dominerande pas-
sagerarsjofarten som dampar prognosen for
de kommande tva aren. Hur det gar efter det
ligger utanfor tidshorisonten f6r denna pro-
gnos, vi kan bara konstatera att utvecklingen
till stor del beror dels pa hur passagerarsjo-
farten klarar av att anpassa sig till svaveldi-
rektivet, dels pa hur snabbt den férvantade
uppgangen i konjunkturen i var omgivning,
i forsta hand i Finland men ocksa i Sverige
och euroomradet, kommer igang.

Vill man leta efter ljuspunkter far man peka
pa den jamforelsevis goda befolkningstill-
vaxten eller pd en arbetsloshet som dn sa
lange ligger pa hélften av den totala arbets-
16shetsgraden for Finland. Det finns ocksa
enskilda branscher och segment som klarat
krisen relativt vil, exempelvis den 6vriga
industrin, och som darigenom har en om an
liten stabiliserande effekt.

En annan positiv sak &r att en jamforelsevis
stor del av den produktiva kapaciteten i den
alandska ekonomin; kapital, arbetskraft och
kompetens fortfarande finns kvar trots den
utdragna ladgkonjunkturen. Sa har man ex-
empelvis pa sina héll inom den pressade
passagerar- och fraktsjofarten pa senare tid
till och med inlett en uppgradering av flot-
torna.

Vi har i denna rapport visat att det i forsta
hand &r det privata naringslivet som till-
vaxtmadssigt stagnerat. Utan stimulansen
fran den offentliga sektorn som bland annat
stottat byggsektorn och detaljhandeln hade
den privata sektorns negativa tillviaxtkurvor
pekat dn brantare nerat.

39



E!!E ASUB Rapport 2014:2

Referenser

Aktia (2014) Ekonomisk 6versikt, februari 2014

Braemarscope (http://www.braemarseascope.com)

Bunker Ports News Worldwide, 1.4.2014 (http://www.bunkerportsnews.com)
Capital Link Shipping (http://shipping.capitallink.com).

The Conference Board, Consumer Confidence Survey (http://www.conferenceboard.org/ econom-
ics/consumerConfidence.cfm)

ECB (http://www.ecb.int/)

European Central Bank (2014) Monthly Bulletin, February 2014, s. 7.

Economist Intelligence Unit, Global Forecast February 12" 2014

Economist Intelligence Unit, Global Forecasting Service Key changes since February 10th 2014, March 19th .
The Economist, varierande nummer

Energy Information Administration, US Government

ETLA (2014) Suhdanne 2014/1

European Central Bank (2014) Monthly Bulletin, March 2014

EUROSTAT (http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/)
Euriborg.org

FED (http://www.federalreserve.gov/)

Finlands Bank (http://www.bofi.fi)

Harper Petersen & Co (http://www.harperpetersen.com)

Holmstrém, B., Korkman, S., Pohjola, M., (2014) Suomen talouskriisin ja kasvun edellytykset (PM till Statsradet 25
februari 2014)

IMF (2014) World Economic Outlook 2014. Update January 2014.
International Energy Agency

Investment Tools (http://www.investmenttools.com/futures/bdi_baltic_dry_index.htm)
Konjunkturinstitutet (2014) Konjunkturlaget mars 2014

Nordea (2014) 'Ekonomiska utsikter, mars 2014’

Nya Aland, diverse upplagor

Pellervon taloustutkimus (PTT) (2014) PTT-ennuste. Kansantalous 1/2014
SAl Newsletter, diverse upplagor

SEB (2014) Nordic Outlook: Ekonomisk analys - februari 2014

SEB (2014) Eastern European Outlook

Sjofartstidningen Nyhetsbrev, varierande nummer

Sjofartstidningen http://www.sjofartstidningen.se/nb/

Shortsea Promotion Centre Finland (2013) Rederibarometern 2013
Statistikcentralen (http://www.stat.fi)

Statistiska Centralbyran, (SCB) (http://www.scb.se)

40


http://www.ecb.int/
http://www.harperpetersen.com/

ASUB Rapport 2014:2

ol

Sveriges riksbank (2014) Penningpolitisk rapport, februari 2014

SWECO (2012) Effekter av svaveldirektivet

Tidningen Aland, diverse upplagor

Trafikverket, Finland (2014), Utrikes sjotrafik. Utrikes passagerartrafik fordelad efter land, 2003-2012
US Energy Information Administration (2014) Short-Term Energy Outlook (STEO) March 2014
US Energy Information Administration (http://www.eia.gov)

World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

ASUB (2010) Statistikmeddelande. Befolkning 2010:1. Befolkningsrorelsen 2009

ASUB Rapport 2013:1, Konjunkturldget varen 2013

ASUB Rapport (kommande), Arbetskraftsbarometern 2014

Statistikcentralen (Finland) http://www.stat.fi

ASUB Rapport 2011:5, Arbetsmarknadsbarometern varen 2011

ASUB Rapport 2012:1, Konjunkturliget varen 2012

AsuB Rapport 2012:2, Arbetsmarknadsbarometern varen 2012

ASUB Rapport 2013:1, Konjunkturliget varen 2013

41



E!!E ASUB Rapport 2014:2

.

IEEE! Konjunkturenkdten vdren 2014

Svarsnummer
Atla"ddi Sml'ft'g' 0eh posta, faxa eller svara direkt via blanketten pa var hemsida {se foljebrevet)! (Se de"g?"tLVtha
ulredningsbyr ASUB, PB 1187, AX 22 111 Marihamn; fax 018-19495 pappersblanketten)

Féretag

Kontaktperson

Titel

Vill Ni ha konjunkturrapporten som aterrapportering? Oja O nej

Ert féretags aktuella personalstyrka omriknat till heldrstjinster? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler)

Inom Aland (inklusive anstélida ombord p& &landska fartyg) Utanfor Aland
1. Konjunkturutsikterna i Er bransch k om 12 ménader att vara:
O battre O oférandrade O samre

2. Kommer Ert féretag om 12 manader att ha:

O expanderat  Q bibehdllit nuvarande storlek Q minskat eller upphort med verksamheten

3. Hur har omsiéttningen i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen for 12 ménader sedan, i forhallande till
den allménna kostnadsutvecklingen? (Ar 2013 var inflationen 1,2 procent)

Q snabbare Q likasnabbt Q I8ngsammare
4. Hur kommer omsittningen att ha utvecklats om 12 ménader i férhdllande till den allménna
kostnadsutvecklingen?

QO snabbare Q likasnabbt Q l18ngsammare

5. Hur har lonsamheten i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen fér 12 mdnader sedan?
O forbattrats O ofdrandrad O farsamrats

6. Hur kommer I6nsamheten att ha utvecklats om 12 ménader?

O forbattrats  Q oforandrad  Q forsamrats

7. Har antalet anstéllda i Ert féretag, jamfért med situationen fér 12 manader sedan:

O okat O oferandrad O minskat

8. Kommer antalet anstillda i Ert féretag om 12 manader att:

O ha okat Q vara oferandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner férandrats jaimfort med fér 12 manader sedan:

O okat betydligt O motsvarar &rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 ménader:

Q okat betydligt O motsvara 3rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

I_ 0360017726 _l
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11. Hur minga anstillda, omraknat till helirstjianster uppskattar Ni att Ert féretag kommer att ha

om ett &r? (Vid behov anvand en eller tvd decimaler! Inga anstéllda = 0)

Anstéllda pd Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstillda p8

&landska fartyg):

12. Uppskatta antalet anstallningar Ni kommer att

.

Anstéllda utanfér Aland om 12 mé&nader:

gdra (ersdttande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 m&naderna. (Vid behov anvand en eller tvd decimaler)

a) P4 Aland (inklusive ev.
anstéllda pd dlandska fartyg):

b) Utanfér Aland:

Antal anstélliningar/
heldrsgénster
sammanlagt (a+b)

7777777 >

Om Ni svarat '0" (inga anstallningar) p& ovanstdende friga, g4 direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att anstélla under det kommande dret, vilken yrkesinriktning kommer Ni att efterfriga mest?

(Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Uppskatta antal anstillningar omraknat till heltidstjinster! (Sammanlagda antalet bér summera till a+b i friga 12),
1

1

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal :

1

Chefer inom ekonomi, personal, forsaljning, Restaurang-, storhushallspersonal, kockar ,

marknadsféring, m.fl. !

Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal :

1

1

Dataspecialister Frisdrer, kosmetologer, m.fl. '

1
Datatekniker, -supportpersonal, -operatérer, m.fl Fastighetsskétare v

1

1

Maskinchefer- och -mastare pa fartyg Férsaljare och butikskassérer |

1

1

Befdl och styrman inom sjoétrafik Byggnadsarbetare, m.fl. :

1

1

Kundtjanstpersonal Maskinmontdrer och reparatérer :

1

Léneraknare, férsakringshandlaggare, kontors- . . ,

personal inom transport och lager, m.fl Personal inom el- och elektronik !

1

Ovrig kontorspersonal Processarbetare inom industi, mfl. :

1

. ) A Férare av tunga fordon/ !

Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: arbetsmaskinférare i

1

Dackmanskap, sjotrafikarbetare ,

1

1

Summa nyanstéllningar Stadare, m.fl. !
Obs! Summan bér vara = a+b under fridga 12 \

14. Om Ert foretag efterfrdgar en sarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att fi tag
pd under det kommande 4ret? (Se ovan). Texta och forkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuliget fortbildar sig per 4r?

O 0-20% O 20-40% O 40-60% O 60-80%

O 80-100%

16. Inom vilket omréde tror Ni att Ni frimst kommer att satsa p& fortbildning/vidareutbildning under det

niarmaste Sret? Texta och firkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert firetag téinka sig bekosta under det néirmaste dret?

O enskilda, kortare utbildningstillfallen [ utbildning fér examen/certifiering

(Ett eller tva kryss!)

For dig som skickar in elektoniskt : En siffra inom parentes i knappen
| "Skicka" visar att du skickat in formularet. TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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Alands statistik- och utredningsbyra, ASUB,
ar enfristdende enhet vars huvuduppgift ar
attverka som Alands officiella statistikryn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-
och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortlbpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsornra-
den. Tyngdpunkten i analysverksamheten
utgérs av utredningar inom det ekono-
miska-politiska omradet. Statistiska sam-
manstallningar publiceras regelbundet i
serierna ASUB Statistik och ASUB Statistik-
meddelande, medan serien ASUB Rapport
innehaller utredningar, analyser och annan
information om Alands ekonomi och sam-
halle.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns pa ASUB:s hemsida
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