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Forord

ASUB utarbetar pa uppdrag av Alands land-
skapsregering en konjunkturrapport per ar
for hela den alandska ekonomin. Forelig-
gande konjunkturrapport géller den
alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfor allt att forse landskapsregeringen
och lagtinget med aktuellt ekonomiskt un-
derlag for pagdende och kommande budget-
arbete.

Ett annat syfte dr att forse Ovriga delar av
den offentliga sektorn, naringslivet och all-
manheten med utfalls- och prognosdata 6ver
den makroekonomiska och branschspecifika
utvecklingen och annan kvalificerad inform-
ation om det dagsaktuella ldget inom den
alandska ekonomin.

Beddmningen inleds med en kortfattad ge-
nomgang av det internationella konjunktur-
laget inklusive en utforligare analys av
Alands narmarknader i Sverige och Finland.
Analysen baseras i huvudsak pa nationella
och internationella konjunkturbedémningar
och ekonomiska data som publicerats under
arets forsta kvartal.

Analysen av ldget inom den alandska eko-
nomin har sammanstillts pa basen av en en-
kédt som skickades ut till ett stort antal repre-
sentativt utvalda féretag och besvarades un-
der februari och mars. Enkéaten galler foreta-
gens syn pa sin egen situation och det all-
maéanna konjunkturldget fram till borjan av
2019.

Forutom enkétsvaren utnyttjas aven uppgif-
ter fran mervardeskatteregistret om narings-
livets omsattning och loneutbetalningar som
underlag for tidsserieanalyser och som indi-
kationer pa konjunkturlégets genomslag
inom det dlandska naringslivet. Ovriga indi-
katorer sdsom valutakurser, rantenivaer och
inflationen har ocksa studerats. Arbetsmark-
nadsldget behandlas endast oversiktligt i
denna rapport. Istdllet ges en sérskild pro-
gnos for hela den alandska arbetsmarknaden

i rapporten Arbetsmarknadsbarometern
2018, som berdknas utkomma i borjan av
juni 2018.

Det ar viktigt att klargora att bedomningen i
huvudsak inte stracker sig langre fram i ti-
den én till borjan av nésta ar.

I arbetet har foretradare for néringslivet och
dess organisationer samt berérda avdel-
ningar inom landskapsregeringen dven bi-
statt med branschspecifik konjunkturinform-
ation och annan vardefull hjalp.

Richard Palmer har ansvarat for det vergri-
pande arbetet med denna konjunkturdver-
sikt, liksom produktionen och utformningen
av foreliggande rapport.

Johan Flink har bistatt med grundlaggande
datainsamling och bearbetning, med avsnit-
tet om den offentliga sektorns ekonomi,
samt med ett avsnitt om jordbruket och dess
foradling.

Jouko Kinnunen har bidragit med grundbe-
rakningarna f6r BNP-prognoserna och bear-
betning av 16ne- och momsregisterdata.
Bedomningen dr i huvudsak gjord under
mars i ar, och bygger pa information till-
ganglig till och med mitten av april.

Mariehamn i april 2018

Katarina Fellman, Direktor
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Sammanfattning

Enligt ASUB:s konjunkturbarometer ar det privata
aldandska naringslivets syn pa den kommande 12-ména-
dersperioden 6vervdgande positiv, dven om foretagen ar
nagot mindre positiva nu jamfort med fjolaret i sin bedom-
ning av utvecklingen under det kommande aret. Totalin-
dex ligger strax 6ver langtidsgenomsnittet. Liksom for de
tva senaste aren ger alla indikatorer som speglar forvant-
ningarna positivt utslag. Sarskilt starka ar férvantningarna
om att kunna férbattra Ionsamheten och om att 6ka inve-
steringarna.

Trots det relativt positiva stamningslaget fortsatter BNP
att vaxa langsamt. BNP-tillvdaxten i den alandska ekonomin
2015 var anda 3,1 procent, men dampades enligt vara pre-
liminara berdkningar till 1,9 procent 2016 och blygsamma
0,4 procent forra aret (2017). For innevarande ar far vi en
berdknad 6kning till 1,5 procent och for 2019 aterigen en
avmattning till 1,1 procent. Efter tva ar av minskande vo-
lym férvantar vi oss att den offentliga sektorns volym 6kar
nagot 2018-2019, men i langsammare takt an det privata
naringslivets.

o Inflationen (KPI) berdknas hamna pa 1,1 procent i arsge-
nomsnitt for 2018 for att sedan stiga till 1,4 procent
2019.

o Viraknar med ett genomsnittspris pa cirka USD 65 per
fat for raolja (Brent) i ar och USD 63 per fat 2019.

e Svenska kronan forvidntas pa arsbasis forsvagas i forhal-
lande till euron under innevarande ar till i genomsnitt ca
10 SEK for en euro. Den langsiktiga forstarkning vi tidi-
gare trott pa kommer senare an vi trott. | nulaget tror vi
att kronan nar sitt langtidsmedelvarde forst om 5-6 ar.

o Arbetslésheten vintas i ar 6ka marginellt jamfort med
foregaende ar, till 3,7 procent, for att nasta ar (2019)
igen sjunka marginellt (till 3,6 procent).

o De alandska hushallens inkomstutveckling ser fortsatt-
ningsvis ut att bli blygsam samtidigt som skuldsattnings-
graden har 6kat och ligger hogre an det finlandska ge-
nomsnittet.

e Summan av avrakningsbeloppet och skattegottgorelsen
till landskapet beraknas i ar (2018) bli 252 MEUR och
summan som betalas ut 2019 ber&knas bli ca 258 MEUR.

¢ Kommunernas nettokostnader berdknas bli 137,5
MEUR, vilket innebar en 6kning med 1,5 miljoner euro el-
ler 1,1 procent jamfort med 2017 ars budgeter.

o Vi ser en gradvis sammanvagd tilltagande optimism hos
det privata néringslivet. For fjarde aret i rad ger ingen av
de samlade delkomponenterna i var konjunkturbarome-
ter utslag at det negativa hallet.

o P3 kort sikt ar konjunkturutsikterna for farjesjofarten
fortsatt svaga. Den svaga kronan gor att det ar svart att
locka svenska resendrer och begransar kdpkraften hos
dem som dnda reser. Dessutom minskas marginalerna av
hogre bunkerkostnader i férhallande till fjolaret.

e Trots att konjunkturen under den kommande 12-mana-
dersperioden forbattras for den finlandska fraktsjofarten
som helhet, forvantar sig aktérerna inom den alandska
torrlastverksamheten sammanvagda ingen forbattring.
Vart index for tankerverksamheten visar pa en svag
marknadsutveckling under 2017 men den kan i takt med
en starkare europeisk konjunktur komma att aterhamta
sig.

e Konjunkturen for landtransportsektorn forvéntas bli
ofdérandrad eller nagot samre under aret.

e Den del av priméarnaringarna som bedrivs i bolagsform
har en stark omsattningsutveckling men tror anda pa for-
samrad konjunktur detta ar.

e Inom livsmedelsindustrin &r utsikterna positiva anga-
ende omsattning och I6nsamhet.

e Den vanligtvis starka optimismen inom den 6vriga till-
verkningsindustrin har dampats nagot jamfort med fjola-
ret och man &r enligt var barometer nagot mindre optim-
istisk @n vanligt i synen pa det kommande aret.

e Branschforetagen inom bygg forvantar sig sammantaget
att man bland annat ska kunna expandera det egna fore-
taget och forbattra Ionsamheten under den kommande
12-manadersperioden. Byggpriserna var laga under 2017
och ett par storskaliga offentliga bygg- och underhalls-
projekt har skjutits upp. Att byggandet av Varddbron och
Pommern-dockan kommit igang har dock hjalpt upp situ-
ationen for vissa foretag.

e Handeln rymmer undersektorer som handel med driv-
medel och postorderverksamhet vilka vager tungt i hel-
hetsbedémningen. Branschen tror pa sma férandringar i
forhallande till fjolaret. Men omséttningen ser ut att
kunna minska. Férvantningarna om 2018 ligger i linje
med genomsnittet for aren 2008-2017.

e Foretagen inom hotell- och restaurang sammantagna
forvantar sig en forbattrad konjunktur for sin bransch
som helhet under aret jamfort med fjolaret och dr som
helhet nagot mer positiva an genomsnittligt.

¢ Trenden i finansbranschens syn pa det gangna och kom-
mande aret visar att man blivit gradvis mer positiv. Bran-
schens sammanvagda barometerutslag ligger i ar pa sitt
eget genomsnitt. Man ar denna var nagot mindre positiv
an i fjol men planerar dnda att utdka sin personalstyrka.

e Branschen foretagstjanster, inklusive IKT-foretag, hade
en stark omsattningsutveckling under fjolaret men &ri ar
nagot mindre optimistiska &n vanligt om utvecklingen.
Man forvantar sig anda en forbattrad lonsamhet under
aret.

e For branschen personliga tjdnster ligger barometern
klart 6ver den genomsnittliga nivan. Vara registeruppgif-
ter om branschens totala omsattning visar att tillvaxten
minskade férra aret. | ar ar branschen forhoppningsfull
om utsikterna fér omsattningen, personalstyrkan och in-
vesteringarna under 2018.
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1. Synkroniserad tillvaxt i
den globala ekonomin

1.1 Fortsatt aterhamtning — och volatilitet

Vérldsekonomin har utvecklats i en positiv
riktning under 2017 och sag fram till slutet
av februari 2018 ut att fortsitta sa under de
nédrmaste tva aren 2018-2019.1 For forsta
gangen pa ldnge sag uppgangen ut att bli
samtidig mellan den globala ekonomins
stora regioner. Den allmdnna beddmningen
var en bred dterhdmtning under aret — en
synkroniserad acceleration — i i-landerna li-
kavél som i rdvaruimporterande och -expor-
terande lander och den globala handeln for-
vantades vaxa med 4 procent 2018.2 Varlds-
banken uttryckte sig i borjan av dret som att
varldsekonomin sag ut att kunna fungera
med full kapacitet for forsta gangen sedan fi-
nanskrisen 2008.3

Sedan, den forsta mars, kom president
Trumps utspel om 25-procentiga importtul-
lar pa stal och 10-procentiga aluminiumtul-
lar. Darmed, sades det, stod varlden infor ett
overhangande hot om ett globalt handels-
krig. Fragan hur detta slutar ar forstas viktig
fér den ekonomiska prognosen.

Antalet arbetare inom de stalkonsumerande
sektorerna inom den amerikanska ekonomin
ar betydligt fler an de som ar direkt an-
stdllda inom stal- och aluminiumindustrin.4
Med hogre priser pa insatsmaterial for till-
verkningsindustrin stiger priserna pa slut-
produkterna, vilket i slutinden kan sla mot
konsumtionen och tillvaxten i USA.

Forra gangen USA forsokte sig pa att resa

! Economist Intelligence Unit (2018) Global Outlook Sum-
mary, 12th February 2018.

2 World Bank (2018) Global Monthly, January 2018.
3 |bid.
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skyddstullar pa stal (2002) sa forlorade man
fler jobb &n man vann. Sa lange frihandels-
omradet NAFTA fungerar kan det till och
med bli s att delar av den amerikanska till-
verkningsindustrin flyttar till Kanada eller
Mexiko.

President Trump implementerade de nya
tullarna den 23 mars, och agerade ddrmed
utan kongressens medgivande.’ EU, Austra-
lien, Kanada, Mexiko, Sydkorea, Argentina
och Brasilien undantogs — tillsvidare.

Det har smaningom blivit tydligt att udden i
de protektionistiska atgarderna riktats mot
Kina, som i sin tur har kommit med motat-
garder. Det ar svart att veta var det internat-
ionella handelssystemet i slutinden hamnar
i och men denna turbulens. Att USA som
president Trump héavdar latt skulle vinna ett
handelskrig ar ett tveksamt pastdende, det
enda som é&r sdkert dr att osdkerheten okar
och forutsagbarheten minskar.

Hur dn detta nya skede utvecklas kan vi re-
dan hér konstatera att de sma exportbero-
ende finldndska och svenska ekonomierna
utan tvekan kommer att forlora ifall ett glo-
balt tullkrig sdtter in. Darmed skulle det
4ven indirekt sl mot Aland.

Vér analys av konjunkturutvecklingen foku-
serar pa det kortsiktiga perspektivet, framst

ett ar framat. I det foljande utgar vi ifran att

inforandet av skyddstullar har en begransad
inverkan pa tillvaxten i ar.

Den globala ekonomin har borjat rora sig
mot en ett mer normalt penningpolitiskt lage
— problemet dr bara att atergangen skapar
problem for att det ratt ett “onormalt” lage
under ett decennium — dnda sedan

4 Economist, 2" March 2018

5> Sektion 232 i det som bendms Trade Expansion Act fran
1962.
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finanskrisen 2008. ECB kommer férmodligen
att fortsdtta att trappa ner sina stodkop infor
den forsta forvantade hojningen av styrran-
tan om ett par ar.

En nertrappning av den penningpolitiska
stimulansen ar forstas oundviklig, men det
innebar att man hamnar i ett lage man aldrig
tidigare varit i — det finns ingen kunskap om
hur de finansiella marknaderna kommer att
reagera.’ De flesta bedomare tror att mark-
naderna blir mer volatila ett tag framé&ver.
Osakerheten kring de amerikanska skydds-
tullarna spar pa denna osakerhet.

Samtidigt som vi ser denna ur tillvaxtsyn-
punkt 6verviagande positiva globala utveckl-
ing, maste vi redan har konstatera att betraf-
fande den alandska ekonomin, sa har den
som helhet svarigheter att pa kort sikt dra
nytta av uppgangen sa lange den samlade
léonsamheten i farjendringen inte forbattras.

Den globala tillvaxten hamnade enligt Inter-
nationella Valutafondens (IMF) uppskatt-
ning forra aret (2017) pa 3,7 procent.” Det in-
nebér en revidering uppat i forhallande till
héstens prognos. Aven prognoserna for
2018-2019 har reviderats uppat till 3,9 pro-
cent mot bakgrund av de ljusare utsikterna
saval for EU som for Asien och den kortsik-
tiga effekten av Trumpregeringens férand-
ringar i det amerikanska skattesystemet.?

Pa kort sikt vantas sankningen av bolags-
skatten i USA 6ka foretagens investeringar
och Oka tillvixten de kommande tva till tre
aren, darefter beraknas effekten bli den mot-
satta.® Dessutom, om den nya skattelagstift-
ningen implementeras fullt ut kommer den
att leda till skattehdjningar f6r den

6 Economist Intelligence Unit (2018) Global Outlook Sum-
mary, 12t February 2018.

7 IMF (2018) World Economic Outlook, Update January 18,
2018, som uttrycker sina tillvaxtférvantningar i ldpande pri-
ser.
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amerikanska medelklassen, som fatt se sin
inkomsttillvaxt sjunka se senaste 30 aren.

Om den amerikanske presidenten Donald
Trump héller fast vid sin protektionistiska
politik under en ldngre tid kan det komma
att pa langre sikt dimpa produktivitetsut-
vecklingen och himma den amerikanska
konkurrenskraften.

I borjan av februari detta &r (2018) kom en
kraftig borsnedgéng, som i USA troligen var
en reaktion pa stigande rantor och Ioner och
déarmed forvantningar om en fortsatt sti-
gande inflation. Det var den forsta av mojli-
gen fler kommande “korrigeringar” av dver-
varderade borskurser.

De uppblasta tillgangspriserna, stigande
amerikanska obligationsrantorna och loneni-
vaerna inger oro, nu nar centralbankernas
stodkop fortsatter att trappas ner, 6verskot-
tet av likviditet minskar och priset pa inve-
steringskapital sakta borjar stiga. Trots glo-
bal hogkonjunktur och rekordlaga rantor &r
investeringsnivaerna fortfarande historiskt
laga. Fragan ar hur foretagen och véarldseko-
nomin reagerar nar stodkopen minskar sam-
tidigt och pa bred front — vi har aldrig varit i
den situationen férut. Hur ska investerings-
nivaerna hojas i en sddan situation? Hari
finns formodligen fog for farhdgan att hog-
konjunkturen kan bli kortare &n méanga van-
tar. Det foretagen kan hoppas pa ar att
rantedkningen blir mattlig. For det kravs att
rdoljepriserna inte stiger for mycket och att
digitaliseringen och handelns globalisering
inte moter alltfor stora hinder.

Samtidigt hdvdar manga att de senaste de-
cenniernas langtgaende internationella

& lbid.
% lbid.
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avregleringar har en baksida i en allt mer
politiskt besvarande inkomstojamlikhet som
riskerar att ge ndring at populistiska och
protektionistiska stromningar. 10

Om det goda fortroendet bestar och inflat-
ionen kan hallas nere kan det paradoxalt
nog leda till att de globala finansmark-
naderna bygger upp en dnnu storre sarbar-
het. Till det kommer geopolitiska span-
ningar och ekonomisk-politisk osdkerhet i
dominerande ekonomier.

Pa sikt inger dven hotet mot multilateral-
ismen, de internationella handelsGverens-
kommelserna, skal till oro. Brexit och omfor-
handlingarna av NAFTA-avtalet kommer
knappast att fa resultat som &r mer gynn-
samma for den globala handeln &n de nuva-
rande arrangemangen.

1.2 Oljepriset

Aland paverkas jamforelsevis starkt av for-
andringar i energipriserna. I synnerhet olje-
och bunkerpriserna ar viktiga parametrar i
var konjunkturbeddmning eftersom de di-
rekt eller indirekt paverkar den samlade
produktionen, befolkningstillvéaxten, 16-
nerna, hushallsinkomsterna, med mera.

Oljekartellen OPEC:s (Organization of the Pe-
troleum Exporting Countries) Overenskom-
melse om en begransning av utbudet av olja
i november 2016 borjade f& genomslag i sti-
gande priser under hosten 2017 da efterfra-
gan Oversteg tillgangen. Det har dven visat
sig att den sa kallade ”frackingen”, det vill
sdga utvinningen av olja fran skiffer inte haft
en sé effektiv tillbakahallande effekt pa

10 Utifran en sadan analys skulle man kunna rattfardiga ett
visst matt av ekonomiska nationalism. Detta synsatt foret-
rads av exempelvis Dani Rodrik, professor i internationell po-
litisk ekonomi vid Harvard Universitets John F. Kennedy
School of Government. Se What Does a True Populism Look
Like? It Looks Like the New Deal i NewYork Times 21 februari
2018.
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prisuppgangen som man tidigare trott. Kost-
naderna for nyinvesteringar i oljeskifferin-
dustrin har visat sig bli mindre flexibla och
mer kostsamma an tidigare. Senaste aret
(2017) blev investeringarna i den amerikansk
oljeskifferindustrin ockséa eftersatta.

Anda ser vi att oljeskifferindustrin nu natt
en sa pass stor volym i USA att den for over-
skadlig tid framover kommer att halla olje-
priset i schack, i och med att det mesta av
denna form av utvinning blir Iénsam redan
vid betydligt lagre priser an dagens.

Prisuppgangen pa olja i borjan av aret kan
ocksa troligen bero pa att det inom OPEC
hojts roster for att fortsitta med begréans-
ningarna av kvoterna efter utgdngen av
2018. En begransning i utbudet genom den
snabba nergang av produktionen inom Ve-

nezuelas oljeindustri har dven det sékert haft
effekt.

Till detta kommer en 6verhdngande risk for
att OPEC-landernas 6verenskommelse om
begréansningar i kvoterna kan komma att
spricka, exempelvis genom att Ryssland drar
sig ur innan det kommande &rsskiftet.

Pa efterfragesidan &r det i forsta hand den
snabbare ekonomiska tillvaxten och den for-
vantade 6kningen av varldshandeln som
kommer att bidra med en 6kad konsumtion
av raolja och bransle. Sarskilt tillvaxten i
Kina och Indien &r har viktiga komponenter.

Men det finns dven en langsiktigt verkande
faktor som istéllet gradvis begransar efter-
fragan pa olja och det ar 6vergangen till fos-
silfritt bransle som bland annat resulterat i
att kulmen i USA:s efterfragan pa olja nadde
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sin héjdpunkt redan 2005.1" Priset nadde till-
falligt 70 USD per fat for Brentolja i borjan
av aret (Figur 1). Den globala konjunkturfor-
starkningen och en 6kad efterfrdgan gor att
var prognos hamnar pé ett genomsnittspris
paraolja pa 65 USD per fat for Brentolja i ar
(2018). Aret darpa (2019) nir den globala
konjunkturen borjar svalna sjunker réoljepri-
serna nagot till 63 USD/fat (Figur 1).12

Figur 1. Raoljepriset (Brent) januari 2013 - ja-
nuari 2021

usb
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Killa: Egen prognos baserad pa bl.a. ECB, Fnergy Information
Administration, US Government, Economist Intelligence Unit.

Det bor i ssmmanhanget noteras att for lan-
der som importerar rdolja och vars valuta
starkts i forhallande till US-dollarn (som lan-
derna i eurozonen), har den reella prisupp-
gangen inte varit fullt sa stor som den pro-
centuella uppgangen raknat i US-dollar.

US-dollarn férsvagades under hela 2017 i
forhallande till euron, sa att vaxelkursen i
borjan av 2018 lag strax under langtidsme-
delvardet for tiden 2000-2017. Utvecklingen
illustreras i Figur 8 som en forstarkning av
euron (den ljusare kurvan). Vi forvantar oss
att euron detta ar kommer ligga 6ver

1 The Economist January 20t 2018.

12 Egen prognos baserad pa bl.a. Europeiska centralbanken
(2018) Makroekonomiska framtidsbedémningar for euroom-
radet av eurosystemets experter, mars 2018. Energy Infor-
mation Administration, US Government och Economist Intel-
ligence Unit, Global Forecasting Service March 8th 2018;
Economist, Global Forecasting Service och priset pa terminer
for Brentolja per 15/4 2018.
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langtidsmedelvérdet i forhallande till US-
dollarn, vilket skulle gora oljenotan nagot
billigare for eurolanderna. Euron kan
mycket val fortsdtta att stdrka sin position
som reservvaluta och sakta starkas sa att den
kan komma att handlas for 1,30 for en euro
under 2019.13

1.3 Finansiella forhallanden, inflation och
rantor

Den globala inflationen fortsatter att 6ka un-
der &ret som en f6ljd av hojda energipriser.
Trycket fran underliggande komponenter
Okar. Den starkta tillvaxten och resursutnytt-
jandet i Europa fortsétter att trycka upp pri-
ser och l6ner under 2018.1* Inom eurozonen
forvantas inflationen pa ett par ars sikt
pressas uppat, inte minst pa grund av ECB:s
fortsatt expansiva monetara politik.

I dagsldget, med beaktande av de aktuella
terminspriserna for olja dr anda det troliga
att den manadsvisa inflationen kommer att
halla sig kring 1,5 procent, nagra manader
framéver.!s Arsinflationen forvéntas bli 1,4
aren 2018-2019. Darefter i takt med den for-
vantade ekonomiska expansionen och det
okande resursutnyttjandet kan inflationen
stiga nagot.’® ECB bedomer dock att det un-
derliggande trycket inte fullt racker till f6r
att eurozonens inflation ska na malet pa 2
procent.

Dérfér kommer man att d&ven pa medellang
sikt fortsatta med en viss ekonomisk stimu-
lans genom obligationskdp. ECB kan anda
forviantas avveckla sina tillgangskop gradvis
pa nagot langre sikt.

13 SEB (2018) Nordic Outlook, februari 2018, s. 5.
14 ECB (2018) Economic Bulletin 1/2018, s. 3.
15 1bid.

16 Europeiska centralbanken (2018) Makroekonomiska fram-
tidsbedémningar fér euroomradet av eurosystemets exper-
ter, mars 2018.
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Donald Trumps skattereform okar USA:s
budgetunderskott, samtidigt som 16neniva-
erna i USA stiger. Den 6kande loneinflat-
ionen och statens 6kande lanebehov driver
upp rantorna.

Figur 2. Inflationen pa Aland och inom eurozo-
nen. 12-manaders euribor, januari 2015 - feb-
ruari 2018

——Inflation, Aland
Inflation, Eurozonen
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Killa: ASUB, Finlands bank,
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html

I'januari 2017 hojde FED (centralbanken) i
USA sin styrranta 25 punkter till 0,75 pro-
cent. Darefter skedde en hdjning i mitten av
mars i ar (2017), d& man lade sig pa 1,0 pro-
cent, en i juni till 1,25 och slutligen ytterli-
gare en hojning i december till 1,5 procent
(Figur 3). Vid sitt mote i januari i ar beslot
FED att halla styrrantan ofdrandrad.

USA:s centralbank har nu hojt sin styrranta
fem ganger sedan 2015 och hdjde annu en
gang med 25 punkter till 1,75 vid sitt senaste
mote i mars 2018. De flesta bedomare tror att
FED fortsétter sin rantehdjning stegvis un-
der de kommande tva aren. Om ett ar (varen
2019) forvantas den amerikanska central-
banksrantan ligga kring 2 procent.

Till skillnad frén FED har den europeiska
centralbanken (ECB) fortsatt att ligga kvar
pa sin laga en styrrénta, som sedan tva ar
tillbaka (mars 2016) ar pa 0,0 procent och

17 Sveriges Riksbank (2018) Penningpolitisk rapport, februari
2018.
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kommer formodligen inte att hdja under aret
(Figur 3).

Den svenska konjunkturen &r fortsattnings-
vis stark. Arbetsmarknaden &r stark och re-
sursutnyttjandet hogre dn normalt konstate-
rar Riksbanken i sin senaste rapport.'”

Figur 3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges

centralbanksrantor januari 2015 — mars 2018
%
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Kalla: http://www.global-rates.com/interest-rates/central-banks

Inflationsférvantningarna ar pa bade kort
och l&ng sikt nédra tva procent, men Riksban-
kens slutsats var att for att halla pristrycket
uppe och begransa kronans forstarkning be-
hover penningpolitiken vara fortsatt expan-
siv. Darfor haller man reporantan negativ ett
tag till (pa historiskt laga -0,5 procent).

Riksbanken satte en negativ styrranta i mars
2015 (-0,25 procent), for att sedan i juli sanka
och ldagga sig pa -0,35 procent och ytterligare
sanka till -0,50 i februari 2016. Dar har den
legat sedan dess.

1.4 Laget for den internationella sjofarten

Baltic Dry Index (BDI) ar ett sammansatt
shipping- och handelsindex skapat av det
London-baserade Baltic Exchange som mater
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forandringar i kostnaderna for att transpor-
tera rdvaror som jarnmalm, kol och vete till
sjoss (Figur 4). Informationen kommer direkt
fran skeppsmaklare.

Forandringar i BDI speglar transportkostna-
derna for ravaror som ar ett omrade dar spe-
kulationsnivan ar valdigt 1ag och ger darige-
nom insikter i globala trender i utbud och ef-
terfragan.

Av Figur 4 nedan framgér att index (BDI) ge-
nomsnittligt sjonk till ndgot 6ver 700 under
2015. Darefter, i borjan av 2016 sjonk BDI till
de ldgsta nivaerna under de senaste fem
aren (Figur 4).

Figur 4. Baltic Dry Index januari 2014 — april
2018 (Index basar 1985 = 1 000)
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Kélla : Capital Link (http://www.capitallink.com/)

I mitten av februari 2016 bottnade indexet
och pekade dérefter uppat, nadde sin hogsta
niva i december det aret, for att sedan ateri-
gen falla tillbaka i borjan av 2017 och starkas
till sin hogsta niva pa fyra ar i slutet av aret.

Under aren 2016 och 2017 var trenden i detta
sammansatta sjofartsindex klart positiv, men
det forsta kvartalet 2018 har medfort en for-
svagning av BDI-index.

18 |MF (2018)
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1.5 USA

Internationella valutafondens (IMF) tillvax-
tutsikter for USA:s ekonomi har reviderats
upp mot bakgrund av starkare extern efter-
frdgan och skattereformen som ndmndes i
inledningen till denna rapport.!s

Prognosen utgar ifran att de minskade skat-
teintdkterna inte atfoljs av utgiftsminsk-
ningar. I IMF:s prognosbild ingér dven att
den inhemska efterfragan kommer att star-
kas och 6ka underskottet i bytesbalansen.

USA:s BNP-tillvaxt forvantas bli 2,7 procent
innevarande ar (2018) och 2,5 procent 2019,
vilket innebéar en upprevidering sedan hos-
ten. IMF haller det dven for sannolikt att
samma faktorer som bidrog till de starkta
tillvaxtutsikterna om ett par ar kommer att
halla tillbaka tillvaxten. Inflationstrycket for-
vantas vara mattligt under aret.

Figur 5. Konsumentfortroendeindex (CCl) for
USA, januari 2015 — mars 2018.
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Kélla: The Conference Board (http://www.conference-board.org/)

Det politiska och sociala efterspelet till presi-
dent Trumps skattereform har redan bérjat.
Enligt den amerikanska kongressens skatte-
kommitté (U.S. Congressional Joint Committee
on Taxation) kommer skattereformen att rela-
tivt sett reducera skattenivaerna for de rika
hushallen i forhallande till medel- och lagin-
komsthushallen.
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Den amerikanska ekonomin férvéntas tappa
fart 2020, nér tillvéxten i den privata kon-
sumtionen och i investeringarna faller. Som
framgéar av kurvan i Figur 5 har de ameri-
kanska hushallens fortroende f6r ekonomin
de senaste tre aren legat langt 6ver langtids-
genomsnittet. Noteringen fran februari detta
ar (2018) ar den hogsta sedan november ar
2000.

1.6 Eurozonen

Sedan det tredje kvartalet 2017 har den eko-
nomiska aterhamtningen i eurozonen accele-
rerat snabbare dn de flesta bedomare vantat
sig. Det 6kande kapacitetsutnyttjandet okar
inflationstrycket och fortroendet hos foretag
och hushall stdrks. Den privata konsumtion-
ens tillvaxt stods av en allt starkare arbets-
marknad och fOretagens vinster okar.

Det allt ljusare ldget f6r ekonomin i eurozo-
nen ar forstas goda nyheter for Finland, som
har en stor del av sina exportmarknader dar
— och i férlangningen &ven for Aland vars
ekonomiska vilgéng &r beroende av den fin-
landska.

Den goda tillvaxttrenden kan mycket val
komma att fortsatta att forstarkas ett par ar
till, &ven om risker pa nedatsidan finns i
form av en global geopolitisk och handelsre-
laterad osékerhet.

1.7 Asien, Latinamerika och Ryssland

Politisk stabilitet i de stora asiatiska ekono-
mierna ger goda grundférutsattningar for en
stabil politik de ndrmaste aren. Det stora
orosmomentet dr den geopolitiska

19 Economist, Global forecasting service, February 14t 2018.

20 Kina har pa langre sikt ett demografiskt problem vél i pari-
tet med exempelvis det finlandska nar det galler den ekono-
miska forsorjningskvoten, som kommer att fortsatta att for-
samras i dryga 50 ar framdover (Bank of Finland Weekly Re-
view 6, 9.2.2018).
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instabiliteten p& Koreahalvon, men dven de
strategiska motsdttningarna mellan USA och
Kina i Sydkinesiska sjon.

Den stérkta globala efterfragan under fjola-
ret (2017) lyfte exporten fran de stora asia-
tiska ekonomierna. Den starka tillvaxten i
Kina stimulerar andra lander som ingar i
den kinesiska ekonomins produktionskedjor
(som t.ex. Sydkorea och Australien).” Lan-
dets tillvaxt kommer formodligen att vara
stark flera ar framdver men pa langre sikt
kommer landets &ldrande befolkning att for-
svaga tillvaxten.2

Den japanska ekonomin &r inne i en gradvis
aterhamtning och tillvéxten i ekonomin ar
starkare an vantat och forvantas ligga kring i
medeltal 1,1 procent under perioden 2018-
20222

Indien forvantas véxa snabbast av alla asia-
tiska ekonomier under 2018-22; nira 8 pro-
cent. De positiva ekonomiska utsikterna
stods av en stark inhemsk efterfragan, en
snabbt vaxande arbetskraft och en allt storre,
allt mer kopstark medelklass. Utvecklingen
mot en alltmer industri- och tjanstebaserad
ekonomi fortskrider.?

Latinamerika ar inne i en aterhdmtningsfas
som for de storre ekonomierna som Brasilien
och Argentina bland annat baseras pa ckad
export till Kina. I Latinamerika forvantas till-
vaxten starkas under aret med en tillvaxt pa
1,9 procent och en uppvaxling till 2,6 i ar.?
Mexiko forvantas dra nytta av en starkare
efterfrdgan frdn USA och en starkare ater-
hamtning i Brasilien baserat bland annat pa
hogre ravaru- och jordbrukspriser.

21 Economist, Global forecasting service, February 14t 2018.
2 |bid.

2 |MF (2018).
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Aven for ravaruexportdrerna i Afrika ser det
ut att ljusna under aret.

I Ryssland blev BNP-tillvéaxten enligt preli-
mindra siffror ndgot svagare (1,5 procent) dn
vantat ifjol (2017) med tanke pa det hogre ol-
jepriset.* Handeln 6kade betydligt mer &dn
vad BNP-tillvaxten antyder, vilket gynnade
den finlandska exporten till den ryska mark-
naden.

2. Finland pa fotter igen

En god export- och investeringstillvaxt star-
ker den finlandska ekonomin. Den ekono-
miska tillvaxten ser ut att bli den bésta se-
dan finanskrisen 2008. Samtidigt ar tillvax-
ten av 16nerna och av hushallens kopkraft
relativt blygsam, vilket inte hindrat att fram-
tidstron ar stark hos konsumenterna.

Exportefterfrdgans 6kningstakt ddmpas in-
nevarande ar (2018) till ca 5,5 procent men
frén en mycket hog niva aret innan (ca 8,3
procent). Exporten till de viktiga mark-
naderna Okar.

Att det handlar om en exportdriven tillvaxt
av den finldndska ekonomin framgar tydligt
ndr man jamfor den starka exporttillvaxten
med tillvéxten av totala inhemska efterfra-
gan som forvintas vixa med modesta 1,9 i
ar och 1,7 procent nésta ar.?

Finlands konkurrenskraft kan kortsiktigt
komma att forbattras under aret. Det kan da
tyckas att den finlandska ekonomin nu star
pa fast mark men som statens rad for utvar-
dering av ekonomisk policy papekar i sin
senaste rapport dr de langsiktiga utsikterna

24 Bank of Finland Weekly Review 6, 9.2.2018
25 OECD, s. 19

26 Economic Policy Council (2018) Economic Policy Council
Report 2017, s. 8.

27 Statistikcentralen, nationalrdkenskaper.
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for ekonomin fortfarande blygsamma. 26 Det
nuvarande uppsvinget dr cykliskt och kom-
mer sannolikt av avslutas redan efter detta
ar.

Den arliga tillviaxten (BNP) av Finlands sam-
lade produktion aterges i Figur 6. Tillvaxten
av vardet av den samlade produktionen blev
med knapp marginal positiv 2015, efter flera
ar da den minskade. Enligt nyligen publice-
rade siffror fran den finlandska Statistikcen-
tralen 0kade tillvaxten sedan till 2,1 procent
2016.7 De senaste uppgifterna fran Statistik-
centralen anger tillvaxten till 2,6 procent for
fjolarets BNP.

Arets (2018) tillvixt forvantas bli 2,6 procent
och nésta ars tillvixt nagot lagre, 2,2 pro-
cent, enligt finansministeriets senaste pro-
gnos.?

Figur 6. BNP-tillvaxt for Aland, Finland och Sve-
rige 2010-2019
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OECD ser de storsta riskerna for den fin-
landska ekonomins tillvéxt i en avstannande
global konjunktur som skulle minska expor-
tefterfragan pa maskiner och kringutrust-
ning, skogsprodukter, kemi- och metaller,
vilket i sin tur skulle minska den finlandska

28 Statistikcentralen.

29 Finansministeriet (2018) Taloudellinen katsaus, Kevat
2018. Det innebér en rejal upprevidering i forhallande till
prognosen i december och dven en hogre tillvaxt an exem-
pelvis OECD:s tidigare i var.



http://www.findikaattori.fi/sv/3
http://www.stat.fi/til/vtp/2017/vtp_2017_2018-03-16_tie_001_sv.html
http://vm.fi/documents/10623/7694810/Taloudellinen+katsaus+-+kev%C3%A4t+2018+-+suomi/3eeb4aeb-c42b-4871-8cf5-2616fe8434e0?version=1.0
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industrins investeringar och inkomster.% A
andra sidan skulle en snabbare dn véantad
aterhdmtning i de globala investeringarna
och i den ekonomiska aktiviteten i Ryssland
ge en dnnu starkare exporttillvaxt. Det histo-
riskt hoga hushéllsfortroendet kan ocksa f6-
rebada hogre konsumtions- och investe-
ringsnivaer dn i nulaget.

Samtidigt dr de inhemska riskerna begran-
sade. Till dessa hor hushallens relativt hoga
skuldniva som skulle kunna leda till lagre
konsumtion vid stigande rantor eller en
markant sjunkande inkomsttillvaxt.

En svag lonetillvéixt och laga branslepriser
har hallit inflationen nere under de tre sen-
aste aren. Finansministeriet raknar med en
procentuell forandring av KPI pa 1,2 procent
i ar och 1,4 procent 2019.3! (Inflationsprogno-
sen for Aland aterges i Tabell 1 pé s. 24).

Arbetslosheten i Finland forvéntas fortsatta
att sjunka under de kommande tva aren,
fran 8,6 procent i fjol till prognosticerade 8,1
i ar och runt 7,8 nésta ar (2019).

Investeringstakten forvantas i ar enligt na-
ringslivets forskningsinstitut (ETLA) sjunka
till 3,0 procent, fran en osedvanligt hog niva
aret innan (7,4 procent) fOr att aterigen 6ka
nasta ar.»2

Under 2017 steg inkomsterna med 0,2 pro-
cent, medan kdpkraften 6kade med 1,8 pro-
cent.®® Med en hogre inflation, nagot hogre
energikostnader, en begransad forbattring
av arbetslosheten, hojda socialskyddsavgif-
ter och en nerskarning av semesterpen-
ningen inom den offentliga sektorn ser det
ut som om den reella tillviaxten av hushal-
lens kopkraft kommer att vara lag.

Konkurrenskraftsavtalet har dampat

30 OECD, 5.18-19

31 Finansministeriet (2018) Taloudellinen katsaus, Kevat
2018.
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l6netillvaxten under 2017 och darmed hus-
hallens konsumtion. Trots det dr hushallen
optimistiska som aldrig férr. Hushallens for-
troendeindikator uppvisade en exceptionell,
uppatgaende, trend under 2016 och 2017 (Fi-
gur 7).

Noteringen f6r december forra aret (2017) ar
den starkaste pa drygt tva decennier. Note-
ringarna for januari—februari ligger kvar pa
den hoga nivan och styrkan i de finlandska
hushallens fortroende f6r den egna och hela
landets ekonomi ar langt 6ver medeltalet for
perioden 2000-2017.

Figur 7. Konsumenternas framtidstro i Finland
och Sverige, januari 2015 — mars 2018
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Som vi papekat i tidigare konjunkturrappor-
ter kan regeringen Sipilds nerskarningar av
anslagen till forskning och utveckling pa sikt
hamma produktiviteten i landets ekonomi.
Den finlandska regeringens fokus har varit
pa arbetskraftskostnaderna. I det langa per-
spektivet behover Finland istéllet nu foku-
sera pa att hoja kvaliteten i arbetskraftens
kompetens.

Radet for utviardering av den ekonomiska
politiken ser problem med nerskédrningarna

32 ETLA (2018) Suhdanne 1/2018.

33 Economic Policy Council (2018) Economic Policy Council
Report 2017.
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inom forskning och utbildning och rekom-
menderar att man okar andelen elever som
gar ut i arbetslivet med post-gymnasial ut-
bildning respektive universitetsexamen.3
Man menar dven att sskattesinkningarna
Okar underskottet och riskerar att leda till
storre utgiftsnedskéarningar i framtiden.

3. Den svenska konjunkturen
har kulminerat, men ar
fortsatt god

Den svenska konjunkturen forsvagas nagot
under de ndrmaste tva aren. De forbattrade
utsikterna for exporten motverkas av en
Okad osadkerhet pa bostadsmarknaden. Bo-
stadsbyggandet minskar nér priserna pa bo-
stidder sjunker, men effekterna av detta kom-
mer att markas forst i BNP-siffrorna for
2019.35 Dessutom innebaér sjunkande bo-
stadspriserna att hushallens formogenhet
minskar, vilket i sin tur slar igenom i konsu-
mentfortroendet.

BNP-tillvaxten, som varit mycket stark de
senaste daren dampas nagot innevarande ar
och @nnu mer nasta (2019) och berdknas en-
ligt den svenska Riksbanken bli 2,8 procent i
ar for att nésta &r mattas till 1,8 procent (Fi-
qur 6).3

Exporten stiarks av uppgangen hos landets
viktigaste handelspartners och exportorder-
ingéngen till industrin har visat en starkt sti-
gande trend sedan forsta kvartalet 2016.57
Den goda véarldskonjunkturen okar efterfra-
gan pa svenska produkter. I forsta hand
handlar det om investerings- och insatsva-
ror, medan efterfragan pa icke varaktiga

34 Economic Policy Council (2018) Economic Policy Council
Report 2017, s. 13.

35 Riksbanken (2018) Penningpolitisk rapport, februari 2018,
s. 6.

36 |bid. s. 34.
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konsumtionsvaror minskar. 38

Resursutnyttjandet dr hogt i den svenska
ekonomin. Trots det har 16nedkningarna hal-
lits nere, vilket i sin tur begransat inflations-
trycket. Den svenska riksbanken rapporterar
anda att de svenska foretagen nu sa sakte-
liga verkar kunna hdja sina priser vilket ger
en stigande inflation i borjan. Man vantar sig
en inflation strax under tva procent i medel-
tal for innevarande ar.* Riksbanken bedo-
mer att de medellangsiktiga inflationsfor-
vantningarna ligger ndra malet pa 2,0 pro-
cent.

De svenska foretagen rapporterar enligt
Konjunkturinstitutet ett jamforelsevis
mycket starkt efterfrdgeldge och ménga har
nyanstallt den senaste tiden. Sysselsattnings-
utveckling dr stark samtidigt som det fore-
kommer arbetskraftsbrist inom manga sek-
torer.

Efterfragan pa arbetskraft i Sverige har varit
stark i flera ar. Arbetskraftsdeltagandet och
sysselsattningsgraden har stigit, vilket inne-
burit att arbetslosheten sjunkit endast sakta.
Arbetslosheten forvantas sjunka daven i ar i
forhallande till 2017 och bli 6,4 procent for
att dérefter sjunka endast marginellt 2019.40

De svenska hushallens férmogenhet och in-
komster har vuxit i takt med den starkta
konjunkturen och inkomstutvecklingen blir
fortsatt gynnsam i &r. Synen pa ekonomin
har varit mer optimistisk 4n normalt sedan
september 2016 (Figur 7). Hushallens fortro-
ende stottas av en stark arbetsmarknad och
okande inkomster, men kommer formodli-
gen under innevarande ar (2018) att borja
paverkas negativt av fallande bostadspriser.
Detta samt att konjunkturen borjar férsvagas

37 SCB Indikatorer januari 2018.
38 bid.

39 Riksbanken (2018) s. 19.

40 bid. s. 34.
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gor att fortroendeindikatorns uppgang kan
nu ha kulminerat.

Den svenska riksbankens extremt expansiva
penningpolitik och de ldga rantorna fortsat-
ter att pressa ner kronkursen. Den sakta sti-
gande inflationen och en globalt stramare
penningpolitik motiverar formodligen Riks-
banken till att gradvis hoja rantan fran och
med sommaren innevarande ar och fortsatt-
ningsvis nasta ar sa att reporantan da éver-
gar till att bli positiv. Detta bor daven kunna
stdarka kronan sa att den narmar sig nio kro-
nor fOr en euro i borjan av nésta ar.

Fran 2013 och till och med 2014 férsvagades
den svenska kronan gentemot euron, fran
8,65 kronor per euro till 9,10. Utvecklingen
visas som en morkare uppatgaende kurva
for eurons vaxelkurs gentemot kronan i Fi-
gur 8. Sedan, under 2015, lade sig kronan na-
got under langtidsmedelvardet for euron (pa
9,35 for en euro), for att aterigen fortsaitta
sjunka till 9,50 ar 2016 och 9,64 i fjol (2017).

Figur 8. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD,
januari 2013 — mars 2018
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I februari innevarande ar hade kronan sjun-
kit till 10,16 per euro. Denna trendmassiga
nergang har till stor del drivits av den

41 Konjunkturinstitutet (2018) Konjunkturlaget mars 2018
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stegvisa sdnkningen av reporantan (Figur §).

Bedomare dr denna var forsiktiga med sina
prognoser om vartat det bar for kronan. De
flesta bedomare — dven ASUB — tog miste for
ett &r sedan da vi trodde pa en forstarkning
av kronan.

Det svenska Konjunkturinstitutet tror pa en
gradvis, langsiktig forstarkning av den
svenska kronan, efter den langa period av
forsvagning vi sett sedan andra kvartalet
2013 (Figur 8) och som fortsatt under det
forsta kvartalet 2018. Deras prognos sager
att medelvardet 2018 kommer att ligga kring
SEK 10,00 for en euro, for att na sitt nuva-
rande langtidsmedelvéarde forst om 5-6 ar;
kring nivan EUR/SEK 9,23.41

For det &landska néringslivets del dr denna
fortsatt svaga kronkurs problematisk ef-
tersom den hammar varu- och tjansteexpor-
ten till Sverige — inklusive den som sker ge-
nom farjesjofarten och landturismen.

Pa litet langre sikt, fram till mitten av 2020-
talet utgar vi fran att kronans stiger sakta.*?
Det skulle vara fordelaktigt for det dlandska
ndringslivet — i synnerhet sjofarten och tur-
ismen men dven annan export.

4. Den alandska ekonomin

Finlands ekonomi &r liten, ppen och bero-
ende av utvecklingen pa varldsmarknaden.
Den finldndska industrins konkurrensfor-
maga ar i sin tur avgorande for statsfinan-
serna. Aland och Finland 4r ekonomiskt
starkt sammanlankade.

Alands offentliga ekonomi 4r direkt bero-
ende av avrakningsbeloppet frén den fin-
landska statsbudgeten, vilket innebér att en
balanserad 0kning av de offentliga

42 1bid.
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utgifterna till stor del ar beroende av en vax-
ande finldndsk skattebas.

Den offentliga ekonomins konsumtion pa-
verkar efterfrdgan pa de alandska foretagens
varor och tjanster pa hemmamarknaden. Att
den aldndska ekonomin &r starkt samman-
knuten med den finldndska visas ocksa av
att forandringarna i hushallsinkomster och
priser pa Aland och i Finland foljer varandra
mycket néra.

Den alandska ekonomin ar dven starkt och

direkt beroende av den internationella eko-
nomin genom forandringarna i raolje-, bun-
ker och branslekostnaderna. Sarskilt stor ar
effekten pé transportsektorn och sjéfarten.

Med ett rdoljepris som i medeltal forvantas
ligga kring 65 USD per fat under den kom-
mande 12-méandersperioden, vilket var en
fjardedel hogre an under fjolaret (2017), men
historiskt sett fortfarande lagt, har den
alandska farjesjofarten i det avseendet
mindre gynnsamma verksamhetsforutsatt-
ningar i forhallande till fjolaret.

4.1 BNP-tillvaxten

Den alandska BNP-tillvaxten har uppvisat
stora variationer under de senaste aren. Fi-
gur 6 (sid. 18) visar den alandska BNP-till-
vaxten i férhallande till Finland och Sverige
och Figur 9 nedan visar utvecklingen i in-
dexform under tiden sedan ar 2009. Trenden
i den aldndska volymtillvixten &r som synes
mycket svagare dn den svenska och ligger
dven under den finldndska.

Fran och med 2011 hade vi tva ar med mins-
kande samlat produktionsvéarde (-4,9 pro-
cent &r 2011 och -5,3 for 2012 raknat i 10-
pande priser). Sedan, ar 2013, 6kade

43 ASUB Rapport 2012:1 Konjunkturliget varen 2012 sid. 78—
81.

44 ASUB Statistikmeddelande (2016) Nationalrdkenskapsdata
2016:1.
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foradlingsvardet for de flesta av de storsta
branscherna; i transport och magasinering,
(dar sjofart ingéar), i fastighetsverksamhet,
tillverkning, samt finans- och férsakrings-
verksamhet.#

BNP-tillvaxten véande till positiv 2013 (4,2
procent) och blev knappt positiv 2014 (0,3
procent). Slutliga berdkningar for 2015 visar
att den samlade tillvaxten aterigen stdrktes
(till 3,1 procent).

Figur 9. BNP-tillvixten 2009-2019 fér Aland,
Finland och Sverige. Volymindex, ar 2009=100
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Killa: ASUB, SC, SCB. Egna berikningar. Fér 2016-2017 preliminira
uppgifter fér Aland. Prognos fér aren 2018-2019.

procent), mycket tack vare en positiv tillvaxt
aven i den offentliga sektorn.

Tillvaxten i den privata sektorn baserade sig
pa okningar av forddlingsvardet framst i
branscherna finans- och forsakringsverk-
sambhet, fastighetsverksamhet samt kultur,
noje och fritid.#

Preliminara kalkyler for 20162017 visar att
tillvaxten dampades till 1,9 och 0,4 procent
respektive ar. I &r (2018) prognosticerar vi en
tillvaxt pa 1,5 procent och sedan en nagot
svagare tillvaxt 2019 (1,1 procent) (Figur 10).

45 ASUB Statistikmeddelande (2017), Nationalrikenskaper
2017:1, Nationalrakenskapsdata 2015.


http://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/imported_files/konjunkturlaget_v_2012_1.pdf
http://www.asub.ax/sites/www.asub.ax/files/imported_files/konjunkturlaget_v_2012_1.pdf

ASUB Rapport 2018:2

it

Figur 10. Offentliga och privata sektorernas vo-
lymtillvixt 2013-2019 (procent)
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Den offentliga sektorns bidrag till BNP har
minskat till f6ljd av nerskdrningar, bolagise-
ringar och en krympning av den statliga sek-
torn pa Aland. Figur 11 nedan visar hur vo-
lymtillvéxten i de tva sektorerna forhallit sig
till varandra under tre perioder.

Figur 11. Privata och offentliga sektorernas ge-
nomsnittliga volymtillvaxt, periodvis 2000-
2019 (procent)

4,0

M Privat sektor, volymtillvaxt, %
[ Offentlig sektor, volymtillvaxt, %

3,0
H BNP
2,0

1,0 -

0,0 -

10 2000-2009 2010-2015 2016-2019*
! *) Prognos

Den privata sektorns andel av det totala pro-
duktionsvardet minskade fran 82 procent ar
2000, till 77 procent 2012, for att dérefter
aterigen oka. Ar 2015 var andelen 79 procent
och kommer den enligt var prognos att ateri-
gen Oka till 80 procent innevarande ar
(2018).

46 ”Det relativa arbetsloshetstalet” motsvarar det som fram
till och med 2015 bendmndes “6ppen arbetsloshet”.
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I och med Rederi Ab Eckerds utflaggning av
sina passagerarfarjor 2009 och finanskrisen
med atféljande internationell lagkonjunktur
fran 2010-2015 férsvagades den privata sek-
torns tillvaxt s mycket att den i medeltal
var negativ (-0,3 procent) samtidigt som den
offentliga sektorns volymtillvéaxt dven den
mattades av rejalt (till 0,1 procent i genom-
snitt).

Figur 10 som visar den arliga volymtillvax-
ten for respektive sektor under perioden
2013-2019. Av den framgar att minskningen
av den offentliga sektorn har bidragit till
minskningen av den totala bruttonational-
produkten (BNP).

4.2 Arbetslosheten

Det manadsvisa relativa arbetsloshetstalet
pa Aland framgar nedan av Figur 12.4 Dir
ser man att arbetslosheten hittills under
forsta kvartalet i ar (2018) legat pa i princip
samma niva som aret innan.

Arbetsloshetstalet 1ag i januari, februari och
mars pa 3,9 procent. Overhuvudtaget har
variationerna i den manadsvisa férand-
ringen varit liten de senaste tva aren.

Den arsvisa forandringen, raknad som me-
deltal for ménadsuppgifterna har aven den
varit liten; arbetslosheten sjonk fran 3,8 ar
2015 till 3,7 procent aret dérpa och blev ater-
igen 3,8 procent forra aret (2017).
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Tabell 1. Nyckeltal 2015-2019

2015 2016" 2017* 2018° 20197
BNP till marknadspris (volymférandring, %) 31 19 0,4 1,5 1,1
Befolkningsforandring (antal personer) 67 231 275**
Arbetsléshetsgrad, 6ppen (arlig tillvixt, %) 3,8 3,7 3,6 3,7 3,7
Konsumentpriser, arlig férandring (%) 0,1 0,6 1,7 1,1 1,4
Kort rénta (Euribor 3 man, %) 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,1
Vaxelkurs EUR/SEK 9,35 9,47 9,64 10,00 9,90
Rdolja (Brent, USD/fat) 52 44 55 65 63
Bunker (LSMGO, Rotterdam, USD/ton) 496 379 492 570 553

*) Preliminara uppgifter for BNP-tillvixten **) Slutliga uppgifter *) Prognoser

Klla: ASUB, egna berakningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser); Befolkningsregistercentralen; Finlands bank;

US Energy Information Administration; Konjunkturinstitutet; Ship & Bunker (http://shipandbunker.com/); OECD; ECB.

Figur 12. Relativ arbetsléshet, manadsvis 2016,

2017 och januari — mars 2018
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Kalla: ASuB

Ungdomsarbetslosheten har ett betydligt
mer oregelbundet monster, beroende pa det

procent ar 2016 till sa lagt som 4,5 forra aret,
vilket var den ldgsta noteringen pa ett de-
cennium.

lilla antalet individer i gruppen (Figur 13).

Under 11 av 12 manader forra aret var for-
andringarna till det battre. Ungdomsarbets-
losheten sjonk ocksa foljaktligen fran 5,3
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12016 [2017 m2018

Figur 13. Ungdomsarbetslésheten, manadsvis
2016, 2017 och januari — mars 2018
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Klla: ASUB

Den langsiktiga trenden i den 6ppna
arbetslosheten sedan ar 2002 brots kanhanda
2014 (Figur 14); de narmaste aren far utvisa.
For Finland totalt visar trenden svagt nerat.


http://shipandbunker.com/

ASUB Rapport 2018:2

it

Figur 14. Relativ arbetsloshet 1997-2019
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Vér prognos sdger att den relativa arbetslos-
heten kommer att hamna pa 3,7 procent pa
arsbasis 2018, och ligga kvar dar 2019.#

4.3 Befolkningsutvecklingen

Den éalandska befolkningsutvecklingen har
varit god sedan tva decennier tillbaka. Sedan
1991 har sjélva befolkningsokningen trend-
massigt 6kat med drygt fem personer per ar.
Det innebaér att trenden ar 2017 lag pa en 0k-
ning motsvarande knappt 250 personer.

Emellertid har befolkningstillvaxten sedan
borjan av 1990-talet varit ojgmn. Ar 2015
kom en nergang i befolkningstillvaxten fran
en 0kning pa 250 individer &ret innan till 67,
den lagsta pa tva decennier (Figur 15). Déref-
ter kom forra aret (2016) aterigen en upp-
gang da befolkningen 6kade med 231 indivi-
der enligt slutliga uppgifter.+

Enligt slutliga uppgifter for fjolaret (2017)
6kade befolkningen med 275 personer; en
notering som for 6vrigt ligger langt over ge-
nomsnittet for perioden 2000-2017 och klart
over trenden fran 1991 och framat.

Befolkningen pa Aland har under decenniet
2007-2017 6kat med 8,6 procent, vilket ar
mer an dubbelt sd mycket som Finlands 4,1

47 N&sta prognos for arbetsmarknaden publiceras i Arbets-
marknadsbarometern 2018 som offentliggors i bérjan av
juni.
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Figur 15. Befolkningsforandring 2007-2017
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Kalla: ASUB, befolkningsstatistiken

procent (Figur 16), men mindre &n i Sverige
(10,1 procent) dar invandringen spétt pa be-
folkningstillvéaxten.*

Figur 16. Befolkningsutveckling fér Aland, Fin-
land och Sverige 2008-2017. Antal invanare, in-
dex ar 2008=100
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Kalla: ASUB, Befolkning, Statistikcentralen, SCB

Figur 17 illustrerar i indexform den starkare
befolkningstillvixten pa Aland i forhallande
till Finland under perioden sedan 2008.

Alands befolkning har 6kat fran 0,49 procent

48 ASUB, Befolkning.

49 SCB, Befolkning.
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http://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/befolkning/befolkningens-sammansattning/befolkningsstatistik/pong/statistiknyhet/folkmangd-och-befolkningsforandringar-2016/
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av Finlands ar 1995 till 0,53 procent &r 2017.50
Trenden har under perioden varit kontinu-
erlig och stark.

Figur 17. Alands befolkning som andel av Fin-
lands (procent) 1995-2017
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4.4 Inflationen

Inflationen (KPI) pa Aland har under det
senaste decenniet genomsnittligt legat ett
par tiondelar 6ver den finlandska. Inflat-
ionen pa Aland sjonk fran i medeltal 3,6 pro-
cent ar 2011 till 0,1 procent 2015 (Figur 18).
Darefter steg den till 0,5 procent 2016 och
fortsatte uppat till 1,7 procent 2017. De tva
senaste aren (2015-2017) har den alandska
manadsvisa inflationen varit genomsnittligt
0,6 procentenheter hogre an den finldndska.

Det senaste arets jamforelsevis hoga inflat-
ion berodde i forsta hand péa hogre sjuk-
vardsavgifter, som stod for ca halften av den
totala arliga prisckningen pa Aland. Inneva-
rande ar forsvinner effekten av dessa pris-
héjningar och da vantar vi oss en inflation
pa 1,1 procent, strax under nivan som for-
véntas for den finlandska. Aret dérpa (2019),
férvantar vi oss att prisokningstakten ateri-
gen stiger (till 1,4 procent) vilket dr den-
samma som forvantas for den finlandska.

50 ASUB, Befolkning, Statistikcentralen, Befolkning.

Figur 18. Inflationen pa Aland januari 2013 -
februari 2018. Prognos till och med 2019
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4.5 Hushallen

Figur 19 visar tillvéxten av de finlandska re-
spektive alindska hushallens disponibla in-
komst. Siffrorna bygger pa skattemyndig-
heternas beskattningsuppgifter och de farsk-
aste siffrorna ar fran 2016. Tillvdxten av de
alandska hushallens disponibla penningin-
komst under perioden 2000-2016 sjonk
trendmassigt. Efter 2009, i sparen av finans-
krisen, sjonk tillvaxten snabbt och blev nega-
tiv ar 2011.

Figur 19. Hushallens disponibla penninginkomst
per konsumtionsenhet, median, for Aland och
Finland 2000-2016. Procentuell tillvixt, 2016
ars penningvarde.
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Killa: ASUB (Inkomster och skatter), Statistikcentralen,
Finland. Egen bearbetning.
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Efter en tillfdllig vandning till svagt positiv
tillvaxt aret darefter, foljde sedan tva ar med
negativ tillvixt av den reala disponibla in-
komsten 2013-2014. Ar 2015, fick vi aterigen
en positiv tillvaxt som fortsatte men férsva-
gades 2016.

Sammantagna visar kurvorna i Figur 19 tva
viktiga saker. For det forsta att de dldndska
hushallens vélfardsutveckling mycket néra
foljer de finlandska och for det andra att den
reala inkomstutvecklingen pa Aland varit
svag under tiden sedan finanskrisen 2008
(0,6 procent i medeltal per ar matt i fast pen-
ningvarde, att jimfora med hela Finlands 0,7
procent).

Slutsatsen man kan dra av den svaga ut-
vecklingen for bade Aland och hela Finland
ar som vi papekat tidigare, namligen att de
alandska hushallen ohjalpligt dragits med i
de senaste arens allmanna finlandska lag-
konjunktur och att ett hopp om aterhamt-
ning ar starkt knutet till den finlandska eko-
nomins utveckling.

De alandska politikernas och foretagens
mojlighet att i nuldget paverka de aldndska
hushaéllens valfardsutveckling ar i detta av-
seende mycket begransad.

Eftersom man kan se en stark korrelation
mellan de &landska och finldndska hushél-
lens valfardsutveckling, dr det troligt att det
alandska konsumentfortroendet néra foljer
det finlandska. Trenden i konsumentf&rtro-
endet i Finland har pekat uppéat sedan bor-
jan av 2016 och ligger nu en bra bit 6ver
langtidsmedelvéardet (se Figur 7). De senaste
noteringarna visar att fortroendet vek ner
nagot i februari och mars, men fortfarande
rader en tydlig optimism bland hushallen.
Gissningsvis rdder ungefdr samma stam-
ningslage hos hushallen pa Aland.
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4.6 Inresande och sjéfarten

Antalet inresande till Aland (Figur 20) vi-
sade en god tillvaxt mellan 2002 till 2005. Se-
dan f6ljde en svag tillvaxt fram till 2009 och
dérefter en tydlig avmattning fram till och
med 2014.

Figur 20. Inresande till Aland 2001-2017
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Kalla: ASUB, Turism

Aret direfter (2015) fick vi den forsta posi-
tiva tillvaxten sedan 2011 (strax 6ver 2,1 mil-
joner inresande). Under 2016 minskade se-
dan aterigen antalet inresande (till 2 084 300)
for att sedan 2017 6ka marginellt till

2 089 000.

De érliga tillvaxtsiffrorna for antalet inre-
sande visas i Figur 21. Sedan 2005 har antalet
inresande legat 6ver 2-miljonersstrecket (Fi-
gur 20), samtidigt som tillvéxten stagnerat.
Antalet inresande var 2017 fortfarande lagre
an for 13 ar sedan.

Att tillvixten av antalet inresande till Aland
det senaste decenniet stagnerat illustreras av
den prickade trendkurvan i Figur 21, som
sluttar svagt nerat. Den arliga tillvaxten har i
medeltal till och med varit negativ; -0,3 pro-
cent.
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Figur 21. Inresande till Aland 2007-2017
(procentuell tillvixt)
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Forandringar i priset pa bunker ar avgo-
rande for sjéfartens 1onsamhet. Priset pa lag-
svavlig marindiesel, LSMGO (Low Sulphur
Marine Gas Oil), borjade stiga frdn och med
det tredje kvartalet forra aret (2017) i takt
med raoljeprisets uppgang (Figur 22).

Uppgéngen fortsatte fram till februari 2017
da priset for ett ton LSMGO i Rotterdam lag
kring 595 USD per ton. Den uppatgadende
trenden sedan borjan av 2016 har inneburit
att priset fordubblats under de tva ar som
forflutit.

Vi rdknar nu med att priset pd LSMGO (i
Rotterdam) kulminerar under det forsta
kvartalet 2018 for att sedan lagga sig kring
570 USD per ton i medeltal under hela aret
(Figur 22).

Nasta ar (2019) raknar vi med en blygsam
nergang, till cirka 553 USD per ton. Prisfor-
andringarna blir mattliga och vi tror att pri-
set kommer att ligga nagorlunda stabilt, vil-
ket borde ge forutsagbarhet for den
alandska sjofarten.

Kostnadslédget for bunker fortsatter alltsa att

51 Shortsea Promotion Centre Finland (2017) Rederibarome-
tern 2017, s. 40.

%2 |bid.
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vara historiskt sett gynnsamt under de
ndrmaste tva aren, enligt var bedomning.

Enligt den senaste finlandska konjunkturba-
rometern for fraktsjofarten, Rederibarome-
tern, som publicerades i december 2017,
hade sjotransportkonjunkturen forbattrats
dramatiskt under den gangna perioden (no-
vember 2016 — november 2017).

Figur 22. Priset pa lagsvavlig marindiesel
(LSMGO i Rotterdam) januari 2015 — januari
2020
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K&lla: http://shipandbunker. Egen prognos.

De svarande aktorerna inom den finléndska
rederibranschen forvintade sig dven att kon-
junkturen under den kommande 12-mana-
dersperioden skulle fortsatta att forbattras.>
I rapporten konstateras dven att efterfragan
pa transport i Ostersjo- och Nordsjdomradet
avsevdrt forbattrats jamfort med forra aret.>

Den goda finldndska exporttillvaxten av-
speglar sig i att 85 procent av de tillfrdgade
forvéntar sig att exporttransporterna kom-
mer att 6ka.’?® Konkurrensen pa sjétransport-
marknaden kommer enligt enkétdeltagarna
att hardna ytterligare under den kommande
12-ménadersperioden.> En majoritet av de
tillfrdgade tror att priserna pa sjofrakter

53 Shortsea Promotion Centre Finland (2017) Rederibarome-
tern 2017, s. 42.

54 |bid. s. 44.
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kommer att hallas oforandrade.>

Intressant i sammanhanget ar att &ven om
de dldandska aktorerna inom torrlastsektorn
enligt ASUB:s konjunkturbarometer forvan-
tar sig en forbattrad konjunktur f6r bran-
schen som helhet sa ser de flesta att deras fo-
retag kommer att ha oférandrad storlek om
ett &r och att omsattningen blir i stort sett
som 2017. Om man viktar resultaten far vi
till och med en liten 6vervikt for dem som
tror pa en liten minskning.

Vi finner saledes en tydlig skillnad mellan
Rederibarometerns resultat och ASUB:s. Re-
sultatet fran var enkat dr inte lika optimist-
iskt som rederibarometerns.

Investerings- och fornyelseprogrammet
inom den alandska tankerverksamheten an-
das optimism som pa fa andra hall inom den
alandska foretagsvarlden. For narvarande ar
marknadslaget for det segment inom olje-
frakt dar den aldndska tankerverksamheten
aterfinns (Aframax-tankers i Medelhavet och
Nordeuropa) svagt. Det ledande internation-
ella indexet for tankermarknaden (Worlds-
cale) antyder att verksamheten pa Nords;jo-
och Ostersjphamnar under fjolaret (2017) be-
drevs strax Over gransen for Ionsamhet (Fi-
gur 23) men klart under langtidsmedelvar-
det for perioden 2008-2017 (index = 108).5

Marknadsléget for Aframax-tankers i Medel-
havet och Nordeuropa forsvagades under
det tredje kvartalet i fjol (2017) (Figur 23).
Darefter aterhamtade sig indexet sig under
det sista kvartalet for att aterigen falla till-
baka under det forsta kvartalet innevarande
ar.

Att konjunkturen i Europa nu vander uppéat
bor innebéra ett 6kat transportbehov under

55 |bid. s. 46.

6 Worldscale Index = 100 kan avldsas som den teoretiska
I6nsamhetsniva som raknas fram i borjan av varje ar.
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den kommande 12-ménadersperioden och
med tva nya tankers leveransklara under
aret ser investeringsprogrammet ser for till-
fallet ligga rétt i tiden.

Figur 23. Index f6r tankerfrakter fran Nordsjo-
hamnar till den europeiska kontinenten
(Worldscale TD7) januari 2013 — april 2018
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Kalla: http://www.capitallink.com. Egna berakningar.

Under fjolaret 2017 forsvagades den ameri-
kanska dollarn i férhallande till euron.
Euron var vard 1,06 USD i januari 2017 och
ett &r senare 1,22 USD (Figur 8, s. 20). For-
svagningen av dollarkursen missgynnar den
alandska tankerverksamheten, eftersom re-
deriets forsaljning huvudsakligen ar i dol-
lar.5

Raoljepriset hade i borjan av aret (2018) sti-
git med en dryg fjardedel pa ett ar. I slutet
av mars har priset stigit till 69 USD/fat och
lag d& ovanfor 200-dagars medeltalet 59,50
USD per fat. Vi tror att det medellanga (5 ar)
jamviktspriset kommer att ligga mellan 60
och 65 USD per fat.

Konjunkturutsikterna for farjesjofarten har
forbattrats nagot enligt ASUB:s barometer.
Hittills, under de senaste tva aren, har kron-
kursens utveckling (fdrsvagning, de facto)
motsagt de flesta analytikers bedomningar.

57 Nettoeffekten av en forstarkning av US-dollarn gentemot

euron for den alandska tankerverksamhetens resultat &r po-
sitiv eftersom denna har stérsta delen av sina intékter i dol-

lar.
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Den svenska Riksbanken férvantar sig en
langfristig forstarkning av kronans varde
gentemot euron, vilket pa sikt borde ge
svenska konsumenter en 6kad kopkraft som
kan komma att vixlas in i 6kat resande och
konsumtion pa aldndska farjor.

4.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alands budget finansieras till stor
del av ett avrakningsbelopp pa 0,45 procent
av statens inkomster (exklusive upplaning),
den sa kallade klumpsumman. For ar 2016
uppgick klumpsumman enligt Alandsdele-
gationens beslut till 222,9 miljoner euro.
Detta innebar en hojning med ca 1,2 procent
jamfort med 2015.

Utifran forslaget till statsbokslut for 2017
vantas den slutliga klumpsumman for fjola-
ret uppga till 231,0 miljoner euro, en 6kning
pa 3,6 procent jamfort med 2016. For inneva-
rande ar berdknas en tillvaxt pa cirka 2,7
procent, vilket innebéar en klumpsumma pa
237,3 miljoner euro.”

Enligt prelimindra uppgifter fran finansmi-
nisteriet om budgetramarna for aren 2019—
2022 skulle klumpsumman {or ar 2019
uppga till cirka 242 miljoner euro. Baserat pa
de hér prognoserna vintas saledes en positiv
men avtagande tillvaxt av klumpsumman
under perioden 2017-2019.

Skattegottgorelsen till landskapet, den s&
kallade flitpengen, blir aktuell da de i land-
skapet debiterade inkomst- och férmogen-
hetsskatterna 6verstiger 0,5 procent av mot-
svarande skatt for hela Finland. Ar 2015
uppgick flitpengen till 23,9 miljoner euro,
medan den ar 2016, som ar det senaste ar
som flitpengen faststallts for, uppgick till
15,2 miljoner euro.

Enligt ASUB:s prognoser beréknas

%8 Sveriges Riksbank (2018) Penningpolitisk rapport, februari
2018, s. 25.
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skattegottgorelsen stiga med ca en kvarts
miljon euro jamfort med aret innan. Den
uppskattas sedan stiga med mellan en och
tva miljoner 2018. For skattegottgorelsen ar
systematiken sddan att 2017 ars belopp tas
upp i 2019 ars budget. I Figur 24 nedan visas
utvecklingen av klumpsumman och skatte-
gottgorelsen enligt budgetar.

Summan av klumpsumman och flitpengen
uppgick 2016 till 232 miljoner euro, vilket in-
nebar att den for forsta gangen 6versteg ni-
vaerna fran tiden fore finanskrisens utbrott
2008. Enligt preliminara uppgifter for 2017
steg summan sedan med ytterligare 23 mil-
joner euro. Om man beaktar inflationen
kvarstar dock 2007 som det &r d& summan
var som allra hogst.

De senaste aren har en 6kande klump-
summa kompenserat for en lag flitpeng. Ef-
ter att flitpengen var exceptionellt hog bud-
getaret 2017 vantas den enligt prognoserna
nu hallas stabil pa en relativt hog niva samti-
digt som klumpsummans tillvaxt ater tar
fart. I &r berdknas summan av de tva uppga
till cirka 252 miljoner och 2019 cirka 258 mil-
joner euro.

Figur 24. Utvecklingen av klumpsumman och
skattegottgérelsen enligt budgetar, (miljoner
EUR, I6pande priser) 2008-2019
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Enligt vérens tilliggsbudget for landskapet
Aland beriknas de sammantagna inkoms-
terna for landskapet i ar sjunka med 1,9 pro-
cent till 336 miljoner euro jamfort med 342
miljoner euro for 2017. Landskapets totala
utgifter for 2018 berdknas enligt budgeten
uppga till 339 miljoner euro vilket dr en 6k-
ning med ca 5,0 miljoner euro eller 1,5 pro-
cent jamfort med budgeten for 2017.%

Pa grund av dndrad redovisningspraxis
minskar inverkan av avkastningen fran pen-
ningautomatféreningen med ca 12,5 miljo-
ner euro. Med detta i beaktande 6kar land-
skapets totala intakter med 5,9 miljoner eller
1,7 procent jamfort med 2017.

Genomforandet av konkurrenskraftsavtalet
innebar enligt 2017-4rs tillaggsbudget 2,2
miljoner euro ldgre personalkostnader. Fort-
satta atstramningar innebar ytterligare
sankta personalkostnader. I budgeten for
2018 ar personalkostnaderna 1,8 miljoner
euro lagre an 2017.6

Enligt kommunernas budgeter for i ar kom-
mer verksamhetsintdkterna att uppga till
59,8 miljoner euro och verksamhetskostna-
derna till 197,3 miljoner euro. Verksamhets-
bidraget, dvs nettokostnaderna, berdknas
dédrmed bli 137,5 miljoner euro, vilket inne-
bar en 6kning med 1,5 miljoner euro eller 1,1
procent jamfort med 2017 ars budgeter.

Enligt budgetuppgifterna forvantas skattefi-
nansieringen, d.v.s. skatteintdkterna och
landskapsandelarna tillsammans, minska
med 0,3 miljoner euro eller 0,2 procent 2018.
Tillvaxten i skatteintakterna bedoms uppga
till 1,9 miljoner euro, medan landskapsande-
larna berdknas minska med 2,2 miljoner
euro som en f6ljd av landskapsregeringens

60 Budget fér 2017 inkl. tb 2. Utéver ndamnda intikter tillkom-
mer 24 miljoner euro som ett resultat av uppvardering av
AHs-fastigheter i samband med att de dverfors till Fastig-
hetsverket.
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inbesparningar pa landskapsandelssystemet.
Enligt budgeterna ar tva kommuners land-
skapsandelar storre dn de egna skatteintak-
terna.

Med undantag for ett par kommuner har
landskapsandelarna under det férra andels-
systemet (2008-2017) haft en klart mindre
tillvaxt an bade den allméanna prisutveckl-
ingen och de egna verksamhetskostnaderna.
Detta innebar att 6kade skatteintdkter varit
det huvudsakliga sattet for kommunerna att
mota stigande verksamhetskostnader. Niva-
erna pa de kommunala skattesatserna har
under perioden genomgatt vissa forand-
ringar; efter att Mariehamns skattesats 2008
var 1,4 procentenheter ldgre dn det viktade
medeltalet®? for landskommunernas skatte-
satser har efterféljande hojningar i Marie-
hamn i det ndrmsta suddat ut de regionala
skillnaderna (figur nedan).

Figur 25. Kommunalskattesats 2008-2018 och
effektiv skattegrad 2008-2016, per region.
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51 En knapp halvmiljon av detta dr ett resultat av tidigare
namnda 6verforing av AHS-fastighetsforvaltning till Fastig-
hetsverket.

62 Kommunernas beskattningsbara inkomst har anvints som
vikt.
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Inom regionerna har dock skillnaderna i
skattesatser okat. Bland landsbygdskommu-
nerna kan man se att tillvixtkommuner dar
befolkningen 6kar mest har sankt sina skat-
tesatser medan andra kommuner har hojt
sina.

Sammantaget sjonk 2018 den berdknade ge-
nomsnittliga skattesatsen med 0,09 procen-
tenheter, fran 17,60 &r 2017 till 17,51 procent
ar 2018. Foglo och Saltvik hojde sina skatte-
satser med 0,25 procentenheter, medan Ma-
riehamn sankte sin lika mycket. Tre kommu-
ner beskattar stadigvarande bostader, Marie-
hamn, Kumlinge och Sottunga. Samtliga
kommuner tillimpar den hogsta tillatna
skattesatsen pa fritidsboende 0,90 procent.
Den allméanna skatteprocenten for fastighets-
skatt varierar mellan kommunerna. Marie-
hamn hojde sin med 0,1 procentenheter me-
dan Finstrom, Sund, Jomala och Sottunga
sankte sina med mellan 0,05 och 0,7 procen-
tenheter.

Den effektiva skattegraden, de debiterade skat-
teinkomsterna i forhallande till forvérvsin-
komsterna, paverkas av de olika avdrag som
finns i beskattningen. Skillnaden mellan
skattesatsen och den effektiva skattegraden
blir storre i kommuner med hogre andelar
laginkomsttagare och dldre. Som kan ses i
Figur 25 skiljer sig utvecklingen av den ef-
fektiva skattegraden gentemot utvecklingen
av skattesatserna. Ar 2008 lag samtliga reg-
ioner kring samma niva pa ca 11,5 procent
medan det 2016 skiljde en dryg procentenhet
mellan Mariehamn och skdrgérden efter tidi-
gare namnda skattehdjningar i Mariehamn.

Arsbidraget, som visar hur mycket som
finns kvar for amorteringar och avskriv-
ningar efter att de Iopande kostnaderna
tackts, beraknas enligt kommunernas bud-
geter sjunka nagot ar 2018. Arsbidraget be-
raknas vara 8,1 miljoner euro 2018, ca 1,7

63 Se foregaende fotnot.
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miljoner mindre dn 2017 ars budget. Réken-
skapsperiodens resultat vdntas dven 2018 bli
negativt och beddms sammantaget vara
cirka -3,1 miljoner euro. Detta dr en forsam-
ring jamfort med 2017 &rs budgetar dar man
raknade med ett resultat pa cirka -0,9 miljo-
ner euro. Endast Lemland, Lumparland och
Mariehamn har budgetar déar arsbidraget
tdcker kommunens avskrivningar och ned-
skrivningar. Medan Mariehamn budgeterar
for ett nollresultat &r Lemland och Lumpar-
land de enda kommuner som budgeterar for
ett positivt resultat.

De totala bruttoinvesteringarna beraknas
Oka med 3,5 miljoner till 21,3 miljoner euro
2018 jamfort med budgetarna for 2017.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag,
avskrivningar, nettoinvesteringar och resul-
tat, aren 2007-2018 sammanfattas i Figur 26.
Ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dadr arsbidraget
starktes for att d&ven pa sikt kunna tacka den
storre egenandelen for kommunernas inve-
steringar.

Figur 26. Kommunernas samlade arsbidrag, in-
vesteringar, avskrivningar samt resultat (miljo-
ner euro), 2008-2018%
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Som kan ses i figuren ar trenden sedan 2009
att arsbidragen minskar i relation till av-
skrivningarna och nedskrivningarna. De
senaste fem aren har kommunerna budgete-
rat med arsbidrag som understiger utgif-
terna for av- och nedskrivningar. Aren 2015~
2016 innebar dock lagre verksamhetskostna-
der och hogre skatteintdkter att boksluten
blev klart positivare. ¢

5. Framtidsutsikterna inom
det privata naringslivet

Den del av ASUB:s konjunkturanalys som
behandlar det privata néaringslivet bygger pa
i huvudsak tva kéllor och tva urval. For det
forsta anvander vi tva register 6ver omsatt-
ningen respektive loneinbetalningarna som
cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar in till
skattemyndigheten manatligen.

Det ger oss mojlighet att folja intdkts- och
kostnadsutvecklingen och f& en uppfattning
om i vilken riktning utvecklingen gér for en-
skilda branscher. Utifran dessa uppgifter
skapar vi sdsongsrensade trender ett ar fram
i tiden.

For det andra anvénder vi de uppgifter som
samlas in via var arliga konjunkturenkat (se
Bilaga 2, s. 57-59). I ar besvarades enkiten
av 301 foretag. Svarsfrekvensen var 84,3 pro-
cent. Fragorna vi stéller till foretagen ror
dels utvecklingen under det senaste aret,
dels forvantningarna ett ar framat i tiden.
Svaren viktas efter foretagens storlek.

Figur 27 ovan visar graden av verensstam-
melse mellan vara tva kallor; den samlade
omséttningens tillvaxt och konjunkturbaro-
meterns forvantningar for hela det privata
naringslivet. Det bor i sammanhanget

64 Siffrorna fér 2014 paverkas av flera extraordinira hiandel-
ser, t.ex. bolagiseringar.
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pépekas att aven om vi har har sammanstallt
dessa tva matt i en bild sa &r de av vdsens-
skild karaktar, de mater olika saker och mat-
tenheterna ar naturligtvis olika. Samman-
stallningen visar anda pa ett grovt sétt hur
vél de samlade forvantningarna om utveckl-
ingen hos foretagen 6verensstimmer med
det faktiska utfallet matt med tillvaxten av
foretagens samlade omsattningssumma.

Figur 27. Forvantningarna om omsattningen
och utfallet i procentuell arlig tillvixt 2008-
2018
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Foretagens forvantningar om omséttningens
utveckling matta som utslag pa var konjunk-
turbarometer har for de flesta ar under peri-
oden korrekt visat pa den riktning som den
faktiska utvecklingen sedan tagit. Undan-
tagna ar da framst aren 2014 och 2015.

Den morkare kurvan i Figur 28 nedan visar i
indexform hur omsattningen i det privata
alandska naringslivet aterhdmtade sig under
andra halften av 2010 efter den djupa ner-
gangen 2009 i finanskrisens kolvatten.
Dérefter foljde en period (2011-2015) nar
den samlade omséttningen véxte over trend,
for att i borjan av 2016 vanda ner och hamna
under trendlinjen.

Enligt vara prelimindra uppgifter for 2017
och var prognos for 2018 kommer omsatt-
ningstillvéaxten att ligga under trend.
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Figur 28. Lonernas och omsattningens tillvaxt i
det privata naringslivet januari 2008 - januari
2019 (Index, 2002=100). Lopande véirden
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Lonesummans tillvéxt (den ljusare kurvan)
har legat 6ver trend dnda sedan 2014. Som
Figur 28 visar divergerar omsattnings-, re-
spektive lonetillvaxten fran och med hosten
2017. Prognosen sdger att den utvecklingen
fortsédtter under innevarande &r.%

Den arliga procentuella tillvixten av 16ner-
nas och omséttningens sammanlagda re-
spektive summor inom det privata néringsli-
vet framgar av tidsserierna baserade pa re-
gisterdata i Figur 29.

Figur 29. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom det privata naringslivet (Iopande varden,
arlig procentuell tillvdxt) januari 2015 — januari
2019
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55 Vi har anvant l6pande varden nar index konstruerats. Rak-
nat i fasta penningvarden skulle férandringen (tillvixten) se
betydligt svagare ut.
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Omsittningen vaxte med i genomsnitt 2,4
procent under perioden efter finanskrisen
2009-2017. Under perioden som visas i figu-
ren (2015-2017) var den inte mer an 0,7 pro-
cent. Fran en svagt positiv nominell tillvaxt
2015, sjunker den under nollstrecket aret
déarpa (-1,0 procent). Prelimindra uppgifter
angaende den samlade omséttningen forra
aret (2017) visar att den nominella tillvaxten
aterigen stéarktes nagot och blev positiv; 1,3
procent. Med en inflation pa 1,7 procent det
aret innebér det dndé att vardet pa omsatt-
ningen de facto minskade.

Enligt prognosen for innevarande ar mins-
kar det privata naringslivets totala omsétt-
ning nagot i ar (2018) i férhéllande fjolaret
(den morka linjen i Figur 29). Tillvaxten
skulle darmed bli knappt positiv i nominella
termer. Den inflationsjusterade tillvaxten ris-
kerar uppenbarligen att hamna under noll-
strecket 2018.

Den totala Ionesumman i det privata na-
ringslivet representeras av den ljusare linjen
i Figur 29). Av den framgar att Ionetillvéxten
varit starkare 4n omsattningstillvaxten.

Den arliga tillvaxten av den samlade I6ne-
summan var i genomsnitt 2,8 procent under
perioden 2009-2017. Efter en nominell till-
vaxt pa 2,4 procent 2015 och 1,8 procent
2016, visar vara prelimindra siffror att den
okade till 2,8 procent 2017 och fortsétter att
vaxa annu starkare (ca 4,0 procent) i nomi-
nella termer innevarande &r. Sammanvag-
ningen av foretagens beddmning av kon-
junkturutvecklingen inom den egna bran-
schen visar att konjunkturen kommer att for-
béttras under 2018 (barometerutslag +19
overst i Figur 30).
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Figur 30. Férvantningarna om utvecklingen un-
der 2016-2018 inom det privata naringslivet

-100

-50 0 50

100

Il
Branschens utsikter | ®Varen 2018

Foretagets verksamhet |Véren 2017

L Varen 2016
Omsattningen
Lénsamheten
Personalen

Investeringarna

Killa: ASUB:s konjunkturenkater

Sammanfattningsvis pekar var prognos, ba-
serad pa registerdata, pa en fortsatt neratga-
ende trend i den totala omsattningstillvaxten
inom det privata naringslivet 2018.

Konjunkturbarometern som bygger pa fore-
tagens egna bedomningar ger dock en liten

overvikt for dem som forvantar sig en 6kad
omsattning detta ar i forhallande till forega-
ende.

I Figur 30 ovan representeras forvantning-
arna om det kommande é&ret av de morkaste
pelarna. For fjarde aret i rad gav resultaten
fran konjunkturenkaten barometerutslag at
hoger — at det positiva hallet — for alla indi-
katorer. Detta avspeglar aterigen en gradvis
sammanvagd tilltagande optimism hos det
privata néringslivet.

Intressant nog dr foretagen detta ar mindre
positiva nar man anger hur man ser pa maj-
ligheterna att expandera det egna foretagets
verksamhet under det narmaste aret (+10) an
man ar angaende branschens utsikter (sta-
peln overst i Figur 30 = +19).

Overlag &r foretagen nagot mindre positiva
nu jamfort med fjolaret i sin bedomning av

%6 Totalindex ar berdknat som medeltalet av svaren pa de sex
fragorna pa konjunkturenkatens forsta sida som handlar om
foretagens bedémning av hur branschens utsikter, foreta-
gets verksamhet, omsattningen, Ibnsamheten, personalen
och investeringarna kommer att utvecklas de narmaste 12
manaderna.
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utvecklingen under det kommande &ret. Det
galler alla omraden med undantag av inve-
steringarna dar man dr annu mer positiv in-
for det kommande aret &n forra aret (+24).
Den positiva grundinstillningen hos det pri-
vata ndringslivet representeras forutom i in-
stallningen till investeringarna av utslaget
+27 for l1onsamheten (Figur 30).

Nar det géaller omséttningen forvantar sig
atta procent (vdagd andel) av det privata na-
ringslivet att innevarande ar blir starkare &n
foregaende. Forutsagelserna om personal-
styrkans tillvaxt varierar mycket i de olika
branscherna. Sammanvégt for hela det pri-
vata naringslivet fann vi en dvervikt f6r dem
som tror pa en liten 6kning av personalstyr-
kan (+5). Vart berdknade totalindex visar
ocksa att man inom det privata naringslivet
allméant dr marginellt mer positiv an genom-
snittligt under 2008-2018 (Figur 31 och Bi-
laga 1, s. 54).%6

Figur 31. Totalindex gallande férvantningarna
infér det kommande aret fér det privata na-
ringslivet, 2008-2018
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Anm.: Den streckade linjen visar medeltalet for
perioden 2008-2018.

Totalindex ligger pa 15 pa den 100-gradiga
skalan, att jamfora med det genomsnittliga
14 for perioden.
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For fjarde aret i rad ger alla de samlade del-
komponenterna i konjunkturbarometern ut-
slag at det positiva hallet. Indikatorerna
sammantagna visar ocksa att man dven detta
ar ar mer positiv an man vanligtvis varit un-
der tiden sedan finanskrisen 2008.

5.1 Framtidsutsikterna inom primarna-
ringarna

De alandska primarndringarna representeras
i ASUB:s konjunkturenkit i forsta hand av
foretradare for fiskodlingen och tradgards-
naringen. Det som komplicerar bilden ar att
de storsta fiskodlingsforetagen ligger i han-
delsbranschen med verksamhetsbeteck-
ningen partihandel med fisk.

Hursomhelst, nér vi i det f6ljande redogor
for den samlade omséttningens och 16ne-
summans utveckling, och for forvantning-
arna infor den kommande 12-manaderspe-
rioden, ar det med andra ord i forsta hand
utvecklingen f6r en bransch med mycket
blandade naringsverksamheter det handlar
om.

Figur 32 visar hur tillvéxten av 16ner och
omsattning inom primarnaringarna ser ut
utgdende fran véra registeruppgifter. Om-
sattningen inom branschen dér fiskodlings-
segmentet och tradgardsodlingen utgor
starka inslag, har under perioden 2009-2017
uppvisat en allt starkare nominell tillvaxt —
den starkaste av alla branscher i det
alandska ndringslivet. I genomsnitt har om-
sattningen inom primarnaringarna som ut-
6vas i bolagsform 6kat med 8,4 procent per
ar i nominella termer sedan 2009.
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Figur 32. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom primarnédringarna (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvdxt) januari 2015 - januari 2019
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Som framgar av Figur 32 har omsattnings-
tillvaxten legat pa en tvasiffrig niva under
2015-2017. Forra aret (2017) var omsatt-
ningstillvéxten 11,0 procent medan tillvéx-
ten av Ionesumman var 8,4 procent enligt
prelimindra uppgifter (rdknat i 16pande pen-
ningvarde). Omsattningsokningen forvantas
ligga kvar pa samma niva under inneva-
rande ar (2018), medan 16netillviaxten mins-
kar. Matt pa detta sitt var primarndringarna
aven detta ar den klart mest expansiva bran-
schen av alla under fjolaret.

Foretagen inom priméarndringarna beddmer
sammanvégda att branschens utsikter kom-
mer att forsdmras under aret (utslaget hogst
upp gar at vanster (-44) i Figur 33). I bedom-
ningen av omfattningen av det egna foreta-
gets verksamhet, ddremot, tror man sam-
manvagt pa en liten expansion, trots att man
forvéntar sig att omsattningen kommer att
minska (-32 i barometerutslag, se Figur 33)
och lonsamheten forsamras (-13).

Forvantningarna i branschen nar det galler
personalrekryteringen ligger med liten mar-
ginal pa minus, medan man &r mer optimist-
isk om investeringarna (+25).
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Figur 33. Forvantningarna inom primarnaring-
arna
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Vart sammanvégda totalindex for primar-
sektorn visar att forvantningarna om det
kommande aret ligger strax under langtids-
medelvardet (se Bilaga 1, s. 54).

Om vi overgar till att se litet mer i detalj pa
utvecklingen i branschen primérnaringarna
kan vi konstatera att for matfiskodlingen har
2018 borjat lite svagare an ar 2017 som var
ett rekordar.®” Forutsattningarna finns dock
for att det har aret skall kunna bli i niva som
foregaende. Foderpriserna har under borjan
av aret varit ndgot hogre men forvantas
sjunka under varen.

Havsfisket hammas av minskade kvoter for
stromming i Bottenhavet medan kvoterna
for strtémming i centrala Ostersjon dkat na-
got. Fran finlandsk sida har man dven for-
hoppningar om att man pa EU-niva dnnu
skall hoja kvoterna i Bottenhavet.

Forutom att det smaskaliga kustfisket stors
av sdl och skarv hammas man dven av svaga
arsklasser av framst abborre och gos.

De senaste aren har varit mycket tuffa for
det alandska lantbruket, som ar starkt pa-
verkat av utvecklingen i Finland och 6vriga
EU. Laga priser som fdljd av en rad olika

7 Avsnittet om fisket har skrivits av Tom Karlsson, Fiskeri-
konsulent, Fiskeribyran, Naringsavdelningen vid Alands Land-
skapsregering.
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krafter, framfor allt EU:s konflikt med Ryss-
land, borttagna mjolkkvoter och ett globalt
overutbud av méanga produkter har pressat

lantbrukets lonsamhet pa Aland och i hela
EU.

Det ryska importstoppet av en rad livsmedel
dr nu inne pa sitt fjarde ar och ett bortta-
gande skulle idag inte langre innebara en
atergang till situationen fore krisen eftersom
den inhemska matproduktionen i Ryssland
okat och kopkraften minskat. Samtidigt har
aven det europeiska lantbruket gjort om-
stallningar mot nya, ersdttande avsattnings-
marknader till den ryska. Vissa ljusglimtar
kan nu ses med stigande mjolk- och kottpri-
ser det senaste aret.

Inom EU véntas en fortsatt hog efterfragan
pa diverse mejeriprodukter leda till 6kad
mjolkproduktion det kommande aret. Till-
sammans med laga foderkostnader resulte-
rar detta i forbattrade marginaler for sek-
torn. Den 6kade europeiska efterfrdgan pa
mejeriprodukter har 4ven gynnat Finland,
som i det forsta kvartalet 2017 for forsta
gangen sedan 2014 hade ett positivt handels-
netto for mejeriprodukter. Efter flera mycket
morka ar for mejeri och mjolkgéardar borjar
nu vissa ljusglimtar synas med ett stigande
m;jolkpris bade lokalt och internationellt.

De senaste arens mycket ldga mjolkpriser
ledde till en 6kad slakt pa mjolkgardarna
inom EU 2015-2017. Den 6kade slaktningen
inom EU har drivit upp noétkottsprodukt-
ionen, men med de nu stigande m;jo6lkpri-
serna har slaktvolymerna borjat avta. En
minskad notkottsproduktion vantas darfor
inom EU 2018. Den minskade produktionen
vantas halla uppe de europeiska notkottspri-
serna under 2018. De finska notkottspriserna
steg under 2017 och under 2018 vantas se-
dan inga storre forandringar. Pa Aland
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hojde slakteriet i borjan av 2018 ink&pspri-
serna de betalar till leverantorerna som ett
svar pa de stigande finska priserna.

Appelodlingar har under de senaste aren
vaxt till att bli en allt storre del av det
alandska lantbruket. Under 2017 rapportera-
des déliga dppelskordar runtom i Europa
och den kalla sommaren resulterade dven i
samre skordar pa det finska fastlandet. Detta
innebaér att dléandska applen kunde siljas till
ett hogre pris. Trots att dven den alédndska
skorden minskade nagot innebar prishoj-
ningen att skordens totalvirde steg 2017.68

Spannmalspriserna har varit fortsatt laga
under 2017 och viantas vara det d&ven 2018.
Detta pressar Ionsamheten for ett stort antal
alandska gardar d& spannmal utgor en kom-
pletterande groda och produktionsinrikt-
ning pa manga gardar. De laga priserna pa
spannmalsfoder innebar lagre produktions-
kostnader inom djurhéllningen, men sti-
gande energipriser vantas det kommande
aret oka kostnaderna for lantbruket gene-
rellt.

5.2 Livsmedelsindustrin

I den aléandska livsmedelsindustrin ingér fo6-
retag som &dgnar sig at forddling av potatis,
bageri, charkuteri- och kéttvarutillverkning
samt tillverkning av mejerivaror. Dar ingar
ocksé foretag med en avsevird exportandel i
sin avsdttning. Branschen sysselsatter kring
280 personer pa Aland.

Branschens omséttningstillvaxt visade en
svag positiv nominell 6kning under 2016
och en klar forstarkning under fjolaret (2017)
till 3,1 procent (Figur 34).

Lonesummans tillvéxt i branschen (den lju-
sare linjen) har varit svag efter den stora fus-
ionen i branschen. Den har {6ljt monstret for

6 Samtal med Alands tradgardshall.
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omsattningstillvaxten, men pa en betydligt
lagre niva.

Figur 34. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom livsmedelsindustrin (Idpande varden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2015 — januari 2019
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De sammanvagda férvantningarna inom
livsmedelsbranschen, som bygger pa upp-
gifter fran féretagen insamlade med var
konjunkturenkat, har forandrats en del i for-
hallande till 1aget for ett ar sedan.

Man ér positiv nédr det galler branschens ut-
sikter pa kort sikt (+32, hogst upp i Figur 35)
och forsiktigt optimistisk dven gallande det

egna foretagets verksamhet under den kom-
mande 12-mdanadersperioden (+12).

Figur 35. Férvantningarna inom livsmedelsindu-
strin
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Svaren pa fragan om hur man forvéntar sig
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att omsattningen utvecklas i forhallande till
fjolaret ger en antydan om pa vilket vis man
tror att verksamheten utvecklas i 6vrigt. Ba-
rometern visar en overvikt bland de sva-
rande fOretagen for en 6kning (+36), likasa
ndr det gdller lonsamheten (+33). Trots det
forvantar sig en liten viktad majoritet av
branschféretagen en minskning av personal-
styrkan i férhallande till fjolaret (-7). Investe-
ringarna kommer att vara nagot storre un-
der 2018 i forhallande till fjolaret enligt en-
kétsvaren (+8).

Nar vi vager samman alla barometerindika-
torer till det vi kallar ett totalindex (se s. 54),
finner vi att livsmedelsindustrins samlade
forvantningar om det kommande &ret ar na-
got mer positiva dn under de senaste tre
aren; de ligger pa medeltalet for den senaste
10-arsperioden.

Liksom for de flesta andra branscher géller
for den alandska tillverkningsindustrin
inom livsmedel att den maste ta sig in pa
utomalandska marknader for att vaxa. Pa
dessa marknader ar konkurrensen hard och
det galler att minimera sina kostnader, i syn-
nerhet om man &r beroende av att leverera
frén produktionsanldggningar langt ifran
avsattningsmarknader pa andra kontinenter.
Rent principiellt behdver dock inte det geo-
grafiska laget vara en nackdel, i synnerhet
inte for de industrier som har sin avsattning
pa saval de vastliga som Ostliga narmark-
naderna.

Darvidlag har de alandska industriforetagen
inom livsmedel en permanent kostnads-
nackdel som maste uppvagas av stark mark-
nadsforing utanfor Aland. Tillfalligheterna,
eller kanske snarare bristen pa overgripande
planering har — som papekats fran politiker-
hall och i media - inneburit att den industri-
ella infrastrukturen inte samordnats och att
avstandet mellan de storsta industrierna i

& Tidningen Aland 11.10.2017
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stallet blivit det storsta tdnkbara.®® Hade in-
dustrierna istallet legat i ett geografiskt in-
dustrikluster sa hade man kunnat samordna
infrastrukturen med vatten, el, avlopp och
logistik och ddrmed sparat i de grundlag-
gande produktionskostnaderna.

Som det ser ut i dagslédget far livsmedelsin-
dustrin fortsatta att verka med denna per-
manenta kostnadsnackdel och @ven med
starka internationella prisvariationer som
grundforutsattningar.

5.3 Ovrigindustri

Branschen dvrig industri omfattar bland an-
nat foretag som tillverkar fargamnen, spel
och leksaker, underleverantorindustri som
tillverkar plastslangar for hogteknologiin-
strument, medicinska industrin och bilindu-
strin, instrument och apparater for métning,
betongvaror for byggandamal, verkstadsfo-
retag inom metall och miljoteknik, och dven
snickerier och tryckerier. Branschen syssel-
sétter kring 600 personer och dr darmed
sysselsattningsmassigt lika stor som hotell-
och restaurangbranschen.

Vid sidan av transportbranschen ar denna
den enda dar den totala omséattningen vuxit
snabbare &n I6nesumman. Den moérka kur-
van i Figur 36, som beskriver omséattningens
tillvaxt i branschen 6vrig industri under de
senaste aren visar en jamn utveckling under
de senaste aren. Omsattningstillvaxten var i
genomsnitt enligt preliminédra uppgifter 4,2
procent 2009-2017.

Prognosen som bygger pa registerdata forut-
spar en nagot avtagande tillvaxt i nominella
termer innevarande ar; kring 2,5 procent
(den morkare kurvan i Figur 36).
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Figur 36. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom 6vrig industri (Iopande varden, arlig pro-
centuell tillvdxt) januari 2015 - januari 2019
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Den ljusare kurvan som visar lJdnesummans
utveckling i Figur 36 visar pa en avmattning
under andra hélften av fjolaret och en for-
svagad tillvaxt under innevarande ar.

Enkétsvaren fran branschfoéretagen inom 6v-
rig industri géallande konjunkturutveckl-
ingen brukar ofta vara mer positiva d4n andra
branschers. Som framgar av Figur 37 ligger
man dven detta ar pa den positiva (hogra) si-
dan pé alla indikatorer forutom géllande
personalen.

I ar &r man nagot mindre positiv i sin be-
domning av det kommande &ret &n man var
for ett &r sedan. Det sammanvégda totalin-
dexet (se s. 54), for branschen ger ett svagare
utslag dn genomsnittet raknat sedan 2008.
Det dominerande foretaget inom branschen,
som producerar enbart for export, gick bra
under fjolaret, bland annat nyanstalldes
drygt 20 personer. Man hoppas inleda nya
samarbeten och vaxa i bade Kina och Ja-
pan.”®

Aven andra high-tech féretag i branschen
som ingar i multinationella koncerner har vi-
sar stark livs- och expansionskraft under
senaste ar. Den teknisk mindre avancerade
delen av plastindustrin fick dock se sin orde-
ringang minska under fjolaret.

70 Tidningen Aland, 9.12.2017.
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Ser man pa forvantningarna mer i detalj, fin-
ner man att féretagen inom 6vrig industri
beddmer att deras bransch har nagot simre
utsikter i &r jamfort med fjolaret (6versta sta-
peln i Figur 37). For det egna foretagets del
dr man mer positiv; en viktad andel pa 31
procent av branschen tror att det egna fore-
taget kommer att expandera under aret.

Figur 37. Férvantningarna inom ovrig industri
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Kélla: ASUB:s konjunkturenkiter

Angaende omsattningstillvaxten dr man
knappt positiv (+4) men angdende 16nsam-
heten mer positiv (+24). Forvantningarna ar
att investeringarna kommer 6ka under aret
(+34) men samtidigt finns en mindre 6ver-
vikt hos branschforetagen for att personal-
styrkan 2018 blir ndgot mindre an 2017, vil-
ket skulle stimma 6verens om prognosen
baserad pa registeruppgifter.

5.4 Vatten och el

Foretagen inom energiforsorjning (vatten
och el) ar fa pa Aland och branschen syssel-
sdtter cirka 150 personer. De dgnar sig at el-
distribution, distribution av fjarrvarme, pro-
duktion av el och fjarrvarme samt vattenre-
ning och -distribution.

Branschen fungerar under speciella mark-
nadsvillkor och dess utveckling styrs av

manga andra faktorer &n den ekonomiska
konjunkturen i sig, i synnerhet av bréansle-
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och energipriserna i var omvérld och vart
ndaromrade samt dartill av det lokala vadret.
Nar det rader ett relativt kallt vader, som
under denna vinter (2018), i forhallande till
fjolaret 6kar omséattningen av naturliga skal.

Figur 38. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom vatten och el (I6pande virden, arlig pro-
centuell tillvdxt) januari 2015 - januari 2019
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Omsiéttningstillvaxten (den morkare kurvan
i Figur 38) forsvagades 2015 som en direkt
foljd av sjunkande energipriser, for att under
de tva senaste aren aterigen stiga. Prognosen
fori ar ligger pa plus 4,1-procents tillvaxt.

Lonesummans tillvéxt ar svag och jamn un-
der 2015-2017 och vantas forbli sd under det
innevarande aret. Den ljusare kurvan i Figur
38, som aterger lonesummans tillvéxt, visar
en avtagande positiv tillvaxt 2016 och 2017.
Prognosen for 12 ménader framat sager att
lénesumman och personalstyrkan kommer
att forbli i stort sett ofdrandrade.

Figur 39. Forvantningarna inom vatten och el
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Forvantningarna inom branschen handlar
liksom de flesta ar om sma foréandringar (Fi-
gur 39 ovan). Vi kan avlésa en forvantat for-
béattrad 1onsamhet (+15) och en i stort sett
oforandrad personalstyrka i forhallande till
fjolaret. Det som sticker ut i sammanhanget
ar att en stor viktad andel forvantar sig
okande investeringar under aret (+51). Me-
deltalet av indikatorerna, totalindex, ligger
tack vare investeringsplanerna hogt 6ver
langtidsmedelvardet for de senaste 10 aren
(se s. 54).

5.5 Byggsektorn

Foretagen inom byggsektorn arbetar med
uppforande av byggnader, men ocksa med
elinstallationer, anldggning av védgar, VVS-
arbeten, och maleriarbeten. Antalet syssel-
satta i branschen vaxlar starkt med konjunk-
turen, men &r enligt senast tillgédngliga siff-
ror kring 870.

Den aldndska byggmarknaden ar liten och
ryckig, vilket stundtals kan leda till problem
for branschforetagen. Byggpriserna var laga
under 2017 och ett par storskaliga offentliga
projekt — polishuset, geriatriska kliniken vid
AHS och vissa underhallsprojekt — har skju-
tits upp. Att byggandet av Vardoébron och
Pommerndockan kommit igdng har dock
hjalpt upp situationen for vissa foretag. For-
vantningarna om de kommande 12 mana-
derna ér relativt positiva, men branschen
som helhet lider av marknadens ryckighet.

Ar 2015 atertog byggbranschen forlorad
mark efter tva svaga ar, for att aterigen for-
lora kraftigt i omséattningstillvaxt dret darpa
(2016). Forra aret hamnade omsattningstill-
vaxten for byggbranschen ¢ver langtidsme-
deltalet och landade pa 4,2 procent och for-
véntas mattas nagot i ar (Figur 40). Tillvax-
ten har varit blygsam under senare ar, i
praktiken har den réknat i fasta priser narm-
ast stampat pa stallet.



ot

ASUB Rapport 2018:2

Lonesummans utveckling (den ljusare kur-
van) uppvisar en betydligt mer stabil ut-
veckling an omsattningens.

Figur 40. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom byggsektorn (I6pande varden, arlig pro-
centuell tillvaxt) januari 2015 - januari 2019
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Hur branschforetagens verksamhet forvan-
tas utvecklas fangas upp med enkétfragan
“kommer ert foretag om 12 manader att ha
a) expanderat b) behallit nuvarande storlek
c) eller upphort med verksamheten” (se en-
kéten s. 57).

Vi ser i Figur 41 att barometern for byggsek-
torn ger positiva utslag (at hoger) for alla in-
dikatorer utom for omséattningen. Synen pa
hur branschen i allméanhet utvecklas under
aret véger svagt over at det positiva hallet
(+12).

Figur 41. Forvantningarna inom byggsektorn
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Samtidigt férvantar sig foretagen tillsam-
mans en viss expansion av det egna foreta-
get under det innevarande éret (+21).
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Svaren pa var enkit till branschfoéretagen
denna var visade en liten 6vervikt for dem
som trodde pa en ndgot mindre omséttning
(-12), men &ven en liten 6vervikt for dem
som tror pa forbattrad l6nsamhet (+27).
Storleken pa personalstyrkan och investe-
ringarna i byggbranschen ¢kar enligt baro-
metern nagot under aret.

5.6 Handeln

Handeln sysselsétter cirka 1 300 personer pa
Aland och 4r den bransch som snabbast rea-
gerar pa forandringar i det allménna kon-
junkturlédget.

Branschen har med tiden blivit den kanske
mest heterogena av alla. I dagsldaget rymmer
den allt fran partihandel med fisk, bered-
ning och hallbarhetsbehandling av frukt, bar
och gronsaker, forsaljning av dataprodukter,
apotek, forsdljning av livsmedel, bilhandel
och handel med olja och drivmedel.

Ofta motverkar omséttningsutvecklingen i
olika undersegment i branschen varandra.
Man maste med andra ord vara pa det klara
med att ndr man redovisar det samlade re-
sultatet for denna bransch sa kan det déljas
distinkta, varandra motverkande trender
under den dvergripande bilden.

Sa hdnger exempelvis den svaga forbattring
av omsattningen i branschen som kan avla-
sas ar 2016 samman med det arets gynn-
samma globala marknadslédget for odlad fisk
som lyckades motverka den nergang i om-
sdttning som handeln med olja och bransle
upplevde.

Vara registeruppgifter visar att handels-
branschens omséttning minskade rejalt 2015
(Figur 42). Till stor del berodde denna ner-
géang pa utvecklingen inom undersegmentet
handel med olja och drivmedel som har en
stark tyngd i branschens omsattning som
helhet men ocksa pa en fortsatt nergang for
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postorderverksamheten. 7!

Omséttningen inom handelsbranschen
minskade enligt registerstatistiken med nara
6 procent ar 2015. Aret darpa foljde sedan en
aterhdmtning till nominell, knappt positiv
tillvaxt som darefter ater tappade och blev
negativ under fjolaret (2017). Prognosen uti-
fran registerstatistiken séger att omséattning-
ens tillvaxt i handelsbranschen blir fortsatt
svag under innevarande ar (2018) (Figur 42).

Figur 42. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom handeln (I6pande varden, arlig procentu-
ell tillvaxt) januari 2015 - januari 2019
20%
Léner

—Omesattning
10%

3 /\
H1Y
?: O% | . D 4 —_— \—”—/
a0 Prognos
< 10%
jan.15 jan.16 jan.17 jan.18* jan.19*

Killa: ASUBs l6ne- och momsregister *) Prognos

Lonesummans tillvaxt i branschen har varit
starkare &n omsattningens och férvéntas bli
sa dven innevarande ar.

Foretagen inom handelsbranschen forvantar
sig obetydliga forandringar for branschen
innevarande ar (2018) (Figur 43). Man ar
sammanvagt svagt positiv nér det galler
branschens utsikter (barometervarde = +10)
men mindre sa avseende det egna foretagets
mojligheter att expandera (+5).

71 Efter den 1.1.2015 kunde man inte langre sélja tidskrifter
momsfritt fran Aland till Finland. Innan denna férandring
hade man den 1.1.2013 redan genomfort en dndring i den
finska mervardesskattelagstiftningen som stadgade att det
minsta mervardesskattebelopp som uppbars vid import
sanktes fran 10 till 5 euro. ”Vid mervardesbeskattning ar var-
degrédnsen for en skattefri forsandelse 22 euro. Vid mervar-
desbeskattning tillampas denna grans for skattefrihet emel-
lertid inte pa tobaksprodukter, alkohol, alkoholdrycker eller
parfymer. Det minsta momsbelopp som uppbaérs ar 5 euro.”
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Figur 43. Férvantningarna inom handeln
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Avseende omsattningen och personalstyr-
kans storlek vager man Over at det negativa
hallet, medan l6nsamheten och investering-
arna ger positivt utslag vantar man sig sma
forandringar. Totalindex sammanfaller med
langtidsmedelvardet (se diagram i Bilaga 2,
s. 55).

5.7 Hotell- och restaurang

Hotell- och restaurangbranschen sysselsatter
narmare 800 personer, sisongspersonal in-
raknat. Branschen, i synnerhet restaurangde-
len av denna har linge dragits med svi-
kande lonsamhet.

Innan vi gar in pa de kortsiktiga konjunktur-
forandringarna i branschen kan det vara av
intresse att kortfattat pAminna om de litet
mer langsiktiga bakomliggande trenderna i
grundforutsattningarna for branschen. Vi
ser att vara uppgifter om inresande respek-
tive 6vernattningar till Aland visar en tydlig
negativ trend under de senaste &ren. Inre-
sandesiffrorna har stagnerat sedan snart ett
decennium tillbaka. Mellan 2009 och 2017
minskade antalet inresande med nio pro-
cent.”? Under samma tid minskade antalet

72 ASUB, Turiststatistiken



ot

ASUB Rapport 2018:2

Overnattningar med sex procent. Tillvaxten i
antalet inresande mellan 2016 och 2017 var
marginell (0,1 procent), samtidigt som anta-
let 6vernattningar minskade med 1,2 pro-
cent. Den langsiktiga minskningen av over-
nattningarna har skett i undersegmenten
stugbyar respektive campingplatser — efter
2009 sarskilt i stugbyarna dar minskningen
far sagas vara uppseendevackande (-37 pro-
cent).

Samtidigt visar vara uppgifter om hotell-
Overnattningar pa en positiv trend under pe-
rioden 2009-2017; 19 procent, motsvarande
en arlig tillvaxt pa i medeltal 2,4 procent per
ar.

Denna langsiktiga nergang i inresande och
Overnattningar aterspeglas i en svag utveckl-
ing av omsattningstillvaxten inom hotell-
och restaurang. Omsattningens tillvéxt i
branschen har genomsnittligt legat pa 3,3
procent under perioden 2009-2017. Tillvéax-
ten var som framgar av den morkare kurvan
i Figur 44 god aren 2015-2016. Den lag da
over langtidsgenomsnittet. Forra aret forsva-
gades sedan tillvaxten s& mycket att den
hamnade p& minus (en nominell tillvaxt pa
minus 0,4 procent. I ar (2018) forvantar vi
oss en uppgang fran svackan aret innan (Fi-
qur 44).

Lonesummans tillvéxt — representerad av
den ljusare kurvan i Figur 44 — &r betydligt
jdmnare dn omsattningens. Tillvaxten ser ut
att ha stabiliserats under de senaste tre aren,
med en gradvis starkt positiv tillvaxt.

Tillvaxten av lonesumman ser ut att i ar
hamna 6ver medelvardet f6r perioden 2009-
2017, namligen 4,8 procent.

Foretagen inom hotell- och restaurang sam-
mantagna forvantar sig en forbattrad kon-
junktur for sin bransch som helhet under
aret jamfort med fjolaret (barometervarde =
+29).
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Figur 44. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom hotell- och restaurang (I6pande vérden,
arlig procentuell tillvixt) januari 2015 — januari
2019
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Man forvéntar sig ingen namnvard expans-
ion av det egna foretaget under aret 2018
(+1) (Figur 45), inte heller ndgon 6kning av
omséttningen. Nar det géller Ionsamheten
dédremot fann vi en 6vervikt f6r dem som
trodde péa en forbattring under den kom-
mande 12-manadersperioden (+49).

Enligt preliminéra uppgifter fortsatte om-
sattningen att minska 2017 (med -0,4 pro-
cent). Farjetrafikens sammantagna omsatt-
ning, som utgor en stor andel av branschen,
minskade marginellt.

Figur 45. Férvantningarna inom hotell- och re-
staurang
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I 6vrigt vager barometern 6ver pa den nega-
tiva sidan i forvantningarna gallande perso-
nalstyrkan (-24) medan man inte tror pa na-
gon namnvard Okning av investeringarna
(barometerutslag = +1, Figur 45).
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Branschens totalindex ligger strax under
langtidsmedelvérdet (se s. 55) for de senaste
10 aren.

5.8 Transportsektorn

Transportsektorn domineras av sjofarten.
Forutom rederierna ingar exempelvis taxi-
och dkeriverksamhet och som en tung del
posttjansterna, packning, distribution och lo-
gistik inom det landskapsiagda Aland Post.
Sektorn dr den storsta med cirka 1 600-1 700
anstallda inklusive de sjoanstdllda som arbe-
tar pa alandskflaggade fartyg. Till det kom-
mer ett okédnt antal utpendlare till bland an-
nat svenska fartyg och inpendlare fran reg-
ioner utanfér Aland.

Den alandska transportsektorn dr den
storsta och fortfarande mest betydelsefulla
for den samlade tillvaxten. Det har lange
gatt trogt for sjotransportdelen sammanta-
gen, men aven landtransportsektorn har un-
der de senaste tva aren stagnerat. I princip
lider landtransportdelen av samma problem
och dilemma som sjofarten; hard konkur-
rens och svérigheter att hitta nya mark-
nader.

Aren 2009-2017 Gkade omséttningen inom
transportbranschen med i genomsnitt 1,4
procent per ar i lIopande priser. Enligt vara
registeruppgifter minskade den samlade
omsattningen fran en positiv tillvaxt pa 2,5
procent 2015 till minus 3,8 procent 2016 (den
morka kurvan i Figur 46). Den svaga omsatt-
ningstillviaxten 2016 berodde bland annat pa
bortfallet i samband med dockningar och
trafikuppehall i bilfarjesegmentet under aret.

For innevarande ar sidger var prognosmodell
att vi efter tva negativa ar far en nominellt
positiv tillvaxt motsvarande 1,5 procent;

73 Viking Line (2016) Arsredovisning 2015, s. 61 och arsredo-
visning 2017, s. 70.
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Figur 46. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom transportsektorn (I6pande vérden, arlig
procentuell tillvdxt) januari 2015 - januari 2019
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strax &ver genomsnittet for perioden 2009-
2017.

Lonesumman i branschen minskade 2015
2016, bland annat pa grund av sankta perso-
nalkostnader hos de storsta rederierna (den
ljusa kurvan i Figur 46.73 Forra aret 6kade de
sedan med preliminart 2,3 procent och fort-
sdtter enligt var prognos att 6ka med 2,1
procent i nominella termer dven detta ar
(2018).

Transportbranschen ar en grov kategori som
rymmer sjotransport inklusive rederier regi-
strerade pa Aland, men ocksa transportfore-
tag verksamma pa land. Det betyder att fore-
tagen inom respektive segment ofta ser olika
pa forandringar i den ekonomiska konjunk-
turen.

En forsvagad krona och sarskilt de hojda
bunkerpriserna minskade forra aret rorelse-
resultaten pa sjofartssidan. For transport-
branschen, som domineras av de stora farje-
rederierna, ar utsikterna blandade. Halften
av indikatorerna i barometern ligger pa den
positiva, hogra, sidan, hélften pa den nega-
tiva.

Man forvantar sig att konjunkturen allmént i
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branschen under den kommande 12-mana-
dersperioden kommer att forbattras i forhal-
lande till fjolaret (barometerutslag hogst upp
i Figur 47 =+27).

Figur 47. Forvantningarna inom transport
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Pa fragan om det egna foretaget kommer att
ha minskat sin storlek, bibehallit sin storlek,
eller expanderat fick vi en liten 6vervikt for
dem som svarade ”“minskat sin storlek” om
12 manader i forhallande till laget idag (-5).

Vi fick aven en 6vervikt for de branschfore-
tag som tror pa en nagot minskad omstt-
ning (-5). Daremot fick vi i vara enkétsvar
en klar 6vervikt for dem som tror pé battre
lonsamhet (+39). Branschforetagen tror sam-
manvagda att man kommer att ha minskat
sin personalstyrka (-30), samtidigt som inve-
steringarna forvantas oka betydligt jamfort
med ldget under borjan av aret (barometer-
utslag = +53).

Forvantningarna skiljer sig inte i nagon
storre grad mellan sjo- och landtransport, de
allra flesta forvantar sig oférédndrade utsik-
ter for branschen. Vi kan ocksa notera att
konjunkturbarometerns totalindex for trans-
portbranschens kommande 12-manaderspe-
riod ligger mycket néra langtidsgenomsnit-
tet for perioden 2008-2018 (se Bilaga 2, s. 55).

5.9 Finans och forsakring

Branschen finans- och forsakring pa Aland
domineras av banker och forsakringsbolag.
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Till dessa kommer ett fatal investerings- och
holdingforetag av vilka de flesta 4r enmans-
foretag. Branschen sysselsatter cirka 550 per-
soner och paverkas starkt av fordndringar i
den externa, internationella marknadsmil-
jon.

Den aldndska banksektorn sammantaget har
ett gott ar bakom sig. Man har haft en posi-
tiv resultatokning och en god 6kning av pro-
visionsnettot. De fortsatt historiskt laga
korta rantorna haller rantenettot nere. For
att kompensera den negativa effekten av
sjunkande och negativa marknadsrantor
kravs kompensering genom volymdkning.
Banksektorns resultat forvantas sammanta-
get 2018 bli i niva med foregdende ars.

For den fristdende aldndska bankverksam-
heten 4r export och expansion utanfor Aland
en nodvandighet samtidigt som det gor att
exponeringen inom kapitalforvaltningen
mot aktiemarknader med hog volatilitet blir
hoég. Andra utmaningar handlar om att halla
forhallandet mellan personalkostnaderna
och intdkterna i schack och att valja ratt vag i
den snabba digitaliseringen inom branschen.
Anpassningen till internationella direktiv
och regelverk ar jamforelsevis mer re-
surskrdavande for sma an for storre banker.

Den alandska sjoforsékringsverksamheten
ar beroende av den globala handelns omfatt-
ning som i sin tur paverkar fraktrater och
fartygspriser vilket ger avtryck i forsakrings-
premienivaerna. Den fortsatt expansiva pen-
ningpolitiken leder finansiella infloden till
forsakringsmarknaderna i form av saval di-
rektforsakrings- som aterforsakrings-
kapacitet.

I den stunden foreliggande text slutredige-
ras i mitten pa april nas vi av nyheten att
Alandia Forsakring ska inleda samarbetsfor-
handlingar och kommer att sélja forsak-
ringsgrenarna Personligt olycksfall och Re-
seforsdkring till LokalTapiola Sydkusten.
Dartill kommer Forsakringsaktiebolaget
Pensions-Alandia att fusioneras med Veritas
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Pensionsforsakring. I och med denna om-
strukturering 6vergér Alandia till att foku-
sera pa sin kdrnverksamhet inom segmentet
sjoforsakring. Detta kommer atminstone i
det korta perspektivet att medfora ett mins-
kat bidrag till det som réknas in under
Alands samlade produktion (BNP).”

Om vi dé 6vergar till en analys av vara re-
gisteruppgifter for branschen bor forst kon-
stateras att eftersom begreppet omsattning
inte forekommer pa samma sétt inom fi-
nansbranschen som inom 6vriga branscher
redovisar vi har enbart Ionesummans ut-
veckling. Lonesummans tillvaxtkurva inom
finansbranschen uppvisar lugna rérelser un-
der de senaste aren (Figur 48). Under peri-
oden 2009-2014 var tillvaxten god men sakta
avtagande. Ar 2015 dkade 16nesummans till-
vaxt till 6,8 procent (strax dver den genom-
snittliga tillvixten pa 6,5 procent for peri-
oden 2009-2017). Under 2016 och 2017
Okade lIonesumman nagot mindre &n ge-
nomsnittet for den perioden (Figur 48). Till-
vaxten av Ilonesumman forutspas avta nagot
innevarande ar.

Figur 48. Lonernas tillvaxt inom finans- och for-
sakring (I6pande virden, arlig procentuell till-
vaxt) januari 2015 - januari 2019
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Alla barometerindikatorer for branschen lig-
ger pa den positiva sidan forutom investe-
ringarna som tros forbli pd samma niva som
varen 2018 (Figur 49).

74 Alandia forsdkring (2018) Pressmeddelande 17.04.2018
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Figur 49. Férvantningarna inom finans- och for-
sakring
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Foretagen sjdlva sammanvagda bedomer att
forutsittningarna for den egna branschen
kommer att forbattras marginellt under aret
(barometerutslag +6). For det egna foretagets
vidkommande finns dven déar en 6vervikt
for dem som forvantar sig en expansion av
det egna foretaget under den kommande 12-
manadersperioden (+9) (nést hogst upp i Fi-
qur 49).

Branschforetagen forutspér att omséttningen
kommer att 6ka (+32) och att branschen
kommer att fa en nagot starkt Ionsamhet un-
der innevarande ar (+6, Figur 49). Vi anvan-
der hédr begreppet ”omséttning” val med-
vetna om att ndgon saddan i vanlig bemar-
kelse inte existerar inom finans- och forsak-
ring.

Den alandska finans- och forsakringssektorn
fortsétter liksom under de senaste tre aren
sina planer pa att expandera pa personalsi-
dan under den kommande 12-manaderspe-
rioden (+66), samtidigt som investeringarna
inom branschen forviantas forbli pa samma
niva i ar som i fjol (Figur 49).

Sammanfattningsvis kan noteras att banker-
nas och finansbolagens totalindex denna var
ligger pd medelvardet for tiden sedan finan-
skrisens utbrott 2008 (se s. 55).


https://www.alandia.ax/pressinfo_fokus_sjoforsakring
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5.10 Foretagstjanster

Branschen foretagstjanster har drygt 1 000
personer anstédllda och dr ddrmed den tredje
storsta branschen inom det privata naringsli-
vet. Branschen rymmer ett flertal IT-foretag
och ett flertal foretag som dgnar sig at uthyr-
ning och forvaltning av fastigheter.

Dartill kommer annan kvalificerad tjénste-
produktion som reklam- och advokatbyraer
och tidningsutgivning, men ocksa mer ar-
betsintensiv verksamhet som fastighetsser-
vice och stadbolag.

Den morkare linjen i Figur 50 visar den sam-
lade omséttningstillvéxten inom branschen.
Tillvaxten mattades av rejélt under 2014, till
blygsamma 0,8 procent. De tva aren darpa
Okade tillvaxten och hamnade kring 5 pro-
cents nominell 6kning. Enligt preliminéra
uppgifter steg tillvaxten ytterligare forra aret
och nadde 8,0 procent, varefter den enligt
prognosen kommer att sjunka till 1,4 procent
innevarande ar.

Lonesummans tillvéxt lag pa en nagot hogre
nivé dn omsattningens fram till mitten av
2016 da den fortsatte att sjunka och till och
med minska under det och nésta ar (Figur
50).

Figur 50. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom foretagstjanster (Iopande varden, arlig
procentuell tillvixt) januari 2015 — januari 2019
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Enligt branschens svar pé var konjunkturen-
kit ser man — som vanligt — positivt pa kon-
junkturen den kommande 12-arsperioden.
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Alla barometerindikatorer utom férvant-
ningarna angaende investeringarna pekar at
hoger i figuren (Figur 51). Barometern visar
en overvikt for dem som tror pa en forbatt-
rad branschkonjunktur (+10) och dven for
dem som forvantar sig en expansion av det
egna foretaget under det kommande aret
(+9).

Figur 51. Férvantningarna inom foretagstjans-
ter
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Killa: ASUB:s konjunkturenkiter

Man &r genomgdende positiv nér det galler
omséttningen (+18) och i synnerhet 16nsam-
heten under den kommande 12-manaders-
perioden (+42), men dven betrdffande maj-
ligheterna att utdka personalstyrkan (+28).
Daremot ser vi ocksa att foretagen i bran-
schen inte forvéntar sig kunna 6ka investe-
ringarna i forhallande till fjolaret (barome-
terutslag = -1, langst ner i Figur 51).

Efter att tre ar i rad ha legat over langtids-
medelvéardet ligger det sammanfattande to-
talindex om utsikterna infor de kommande
12 mé&naderna strax under genomsnittet (Se
diagram s. 55).

5.11 Personliga tjanster

Tjansteforetagen i kategorin personliga
tjanster har som namnet antyder personer
och hushall som kunder. Inom branschen
finns cirka 650 anstdllda. Verksamheten om-
fattar tvatterier, frisorer, diverse privat
hélso- och sjukvardsverksamhet, bland an-
nat.
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En stor del av branschen bestar av enskilda
naringsidkare. De allra flesta foretagen har
0-20 anstéllda, det enda storforetaget i bran-
schen ar det landskapsagda spelbolaget, vil-
ket far stort genomslag i var barometer.

Figur 52. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom personliga tjanster (I6pande virden, arlig
procentuell tillvaxt) januari 2015 — januari 2019
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Tillvaxten av branschens sammanlagda om-
sattning stdrktes rejalt under 2016 men foll
nastan lika kraftigt tillbaka under fjolaret en-
ligt vér registerstatistik. Enligt prognosen
blir det en viss aterhdmtning innevarande ar
(2018). For lonesumman pekar prognosen
for borjan av innevarande ar (2018) pa en
fortsatt god reell tillvéaxt. (Figur 52).

De olika aspekterna av forvantningarna om
den kommande 12-ménadersperioden inom
branschen framgar av Figur 53. Vanligtvis ar
branschen personliga tjanster den mest posi-
tiva av alla i vara barometermatningar — tatt
foljd av 6vrig industri.

Figur 53 visar att alla barometerutslag ligger
at det hogra, positiva hallet. Branschforeta-
gen bedomer 6verlag med stark overvikt att
konjunkturutsikterna f6r branschen som hel-
het kommer att ha forbattrats om ett ar (+70).
Barometern visar dven en tydlig 6vervikt for
dem som tror att det egna foretaget kommer
att ha expanderat (+33).
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Figur 53. Férvantningarna inom personliga
tjanster
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Denna var (2018) férvantar man sig d@ven en
okande omsattning; barometerutslaget ar
starkt (+79) och en forbattrad lonsamhet
(+19). Aven personalstyrkan i branschen
kommer enligt barometern att 6ka under
aret (+62) och det finns dven en stark 6ver-
vikt for dem som tror att investeringarna
kommer att ligga 6ver forra &rets niva (+66 i
barometerutslag). Utslaget for branschens
totalindex som utgor medeltalet av alla ba-
rometerindikatorer ligger 6ver den genom-
snittliga nivan for branschen.

5.12 Turismen

Turism ar en verksamhet som bedrivs inom
flera av de 11 grundlaggande branscherna
som ingar i denna konjunkturstudie. Vi skil-
jer pa den totala turismen som bestar av sa-
vil den verksamhet som bedrivs till sjoss pa
passageraférjorna och den som bedrivs i
olika former pa land. Den tyngsta kompo-
nenten i den totala turismen utgors av pas-
sagerarsjofarten.

Lonesummans och omsattningens tillvaxt
foljer darfor nara transportbranschens dar
dven passagerarsjofarten 4r dominerande.

Turismens samlade omsattning minskade
2014 (tillvaxten var negativ) for att sedan
vianda uppét (den ljusa linjen i Figur 54) och
bli positiv 2015. Tillvédxten sjonk, minskade
de facto, sedan rejalt igen aret déarpa och
fortsatte att minska under det forsta halvaret
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Figur 54. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom turismen (I6pande varden, arlig procentu-
ell tillvdxt) januari 2015 - januari 2019
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forra aret (2017). Enligt prelimindra siffror
aterhdmtade den sig sedan nagot under det
tredje och fjarde kvartalet. Tillvaxten av den
samlade lonesumman inom turismnéaringen
var hyfsad 2014 och 2015, men {6l tillbaka
till nolltillvaxt 2016 (Figur 54).

Om vi begrédnsar analysen till den turism
som bedrivs pa land (Figur 55) ser vi att 16-
nesummans tillvaxt de senaste dren visar ett
nagot annorlunda monster dn den totala tur-
ismen. Kurvorna foljer kort sagt samma ut-
vecklingsmonster som den totala turismens,
men lag under 2015-2016 pa en niva dver
denna, vilket avspeglar en starkare dynamik
i dess konjunktur.

Tillvaxten av den samlade lonesumman hos
landturismens foretag, som avspeglar perso-
nalvolymen i branschen, 6kade starkt 2015
och fortsatte att ligga pa den positiva sidan
2016, men avtog under aret. Det handlade i
detta fall inte om reell tillvaxt, utan om att
foretaget LAngnas hamn bytte bransch i re-
gistret. Forra aret fortsatte tillvaxten att avta
och enligt var prognosmodell som bygger pa
registerdata fortsatter Ionesummans forsva-
gade tillvaxt dven detta ar (2018).

7> OECD Economic Surveys (2018) Finland, February 2018.
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Figur 55. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom landturismen (I6pande vérden, arlig pro-
centuell tillvdaxt) januari 2015 - januari 2019
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6. Hushallens 6kande skuld-
sattning

OECD bedomer i sin senaste landrapport for
Finland att hushéllens skulder ar “relativt
hoga i forhallande till inkomsterna.”” Man
konstaterar att bostadspriserna an sé lange
hallits pa en rétt 1&g niva men att den ekono-
miska tillvaxten kan komma att pressa dem
uppat. OECD:s rekommendationer for att
begrénsa tillviaxten av skulderna liknar
bland annat dem som man bérjat tillampa i
Sverige, med striktare amorteringskrav: 76

Skuldsattningstakten hos hushallen pa
Aland har 6kat pa senare ar. Under tiden
2002-2012 lag den under Finlands. Utveckl-
ingen beskrivs i indexform i Figur 56. Beskri-
vet pa detta sitt ligger de alandska hushal-
lens skuldséttningsgrad sedan 2013 over
Finlands totalt, samtidigt som tillvaxten av
den disponibla inkomsten varit i stort sett
densamma.

76 “Contain growth in household debt through macropruden-
tial tools, such as a loan-to-income cap, a debt service-to-in-
come ratio or higher risk weights on mortgages.”


http://www.oecd.org/eco/surveys/economic-survey-finland.htm
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Figur 56. Hushallens skuldséattning i Finland to-
talt och pa Aland 2002-2016
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Kélla: Statistikcentralen, Finland. Egna berdkningar.

Om vi tittar ndrmare pé den arliga procentu-
ella tillvaxten av hushallens skulder ser vi
att efter finanskrisen (efter 2008) har skillna-
den i skuldsattning kat markant (Figur 57).

De alandska hushallens sammanlagda skul-
der har dkat med 136 procent i (I6pande pri-
ser) efter finanskrisen 2008 och fram till

Figur 57. Hushallens totala skulder pa Aland
och i Finland totalt 2002-2016. Procentuell till-
vaxt.
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Kélla: Statistikcentralen, Finland. Egna berékningar.

2016, det ar for vilket de senaste uppgifterna
ar ifran, medan de i Finland som helhet vaxt
med 113 procent.”

77 Statistikcentralen, Statistik 6ver skuldsdttning. Egna berak-
ningar.
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De élandska hushéllens samlade skulder har
véxt med 5 procent per ar de senaste tre aren
och deras skuldkvot lag 2016 pa cirka 1,4,
vilket formodligen betyder att alandska hus-
hall ar mer sarbara for framtida réantehdj-
ningar dn det genomsnittliga finlandska.”

78 Kvoten av hushallets totala skulder och den disponibla in-
komsten (Statistikcentralen, Finland).
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Bilaga 1: Totalindex for det privata naringslivet och dess

branscher

Totalindex ar berdknat som medeltalet av
svaren pa de sex fragorna pa konjunkturen-
kétens forsta sida som handlar om foreta-
gens beddmning av hur branschens utsikter,
foretagets verksamhet, omséttningen, 16n-
samheten, personalen och investeringarna
kommer att utvecklas de ndarmaste 12 mana-
derna.
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Den streckade linjen markerar medeltalet for
aren 2008-2018 for de enskilda branscherna
och visar att det grundlaggande svarsmonst-
ret skiljer sig mycket dem emellan.
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Bilaga 2: Konjunkturenkaten
Konjunkturenkaten 2018 gick ut i tva versioner (A och B). Forsta sidan var identisk for bada vers-
ioner. Sidan 2 skiljer sig i de tva versionerna.
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i (version A) (Se den fortryckta
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Iﬂ_!!! Konjunkturenkaten varen 2018 —I

Foretag

I I N A N S N N N N B

Kontaktperson

Titel

Vill Ni ha konjunkturrapporten som aterrapportering? O ja o nej

Ert foretags aktuella personalstyrka omraknat till heldrstjanster? (Vid behov anvand en eller tvd decimaler)

Inom &land (inklusive anstallda ombord pd 8ldndska fartyg) Utanfér Aland

[ ] [ ]

. Konjunkturutsikterna i Er bransch kommer om 12 ménader att vara:

[

Q béttre O oftréndrade Q samre

2. Kommer Ert foretag om 12 manader att ha:

QO expanderat O bibehdllit nuvarande storlek O minskat eller upphort med verksamheten

3. Hur har omsiéttningen i Ert féretag utvecklats jamfért med situationen fér 12 manader sedan, i férhéllande till
den allminna kostnadsutvecklingen? (Ar 2017 var inflationen 1,7 procent)

© snabbare Q lika snabbt QO I18ngsammare
4. Hur kommer omsittningen att ha utvecklats om 12 manader i forhillande till den allménna
kostnadsutvecklingen?

QO snabbare QO lika snabbt QO l1dngsammare

5. Hur har Ionsamheten i Ert féretag utvecklats jamfort med situationen for 12 manader sedan?
Q forbattrats  Q oférandrad  Q forsamrats

6. Hur kommer lonsamheten att ha utvecklats om 12 manader?

O forbattrats O oférdndrad  Q forsamrats

7. Har antalet anstiillda i Ert foretag, jamfoért med situationen fér 12 manader sedan:

O skat O oférandrad O minskat

8. Kommer antalet anstéllda i Ert foretag om 12 manader att:

O ha skat O vara oférandrad O ha minskat

9. Hur har investeringarna i byggnader och maskiner fordandrats jamfdrt med for 12 ménader sedan:

Q &kat betydligt Q motsvarar rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

10. Hur kommer investeringarna att ha utvecklats om 12 ménader:

© okat betydligt O motsvara 3rligt slitage och avskrivningar O minskat betydligt

| 0305352378 |
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11. Hur ménga anstillda, omridknat till heldrstjanster uppskattar Ni att Ert féretag kommer att ha

om ett &r? (Vid behov anvand en eller tvé decimaler! Inga anstéllda = 0)

Anstallda pa Aland om 12 manader (inklusive ev. anstillda pa

[ ]

&landska fartyg):

[ ]

.

Anstallda utanfér Aland om 12 ménader:

12. Uppskatta antalet anstallningar Ni kommer att gira (ersattande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 ménaderna. (Vid behov anvand en eller tvd decimaler)

a) P& Rland (inklusive ev.
anstéllda pa landska fartyg):

b) Utanfér Aland: :

Antal anstallningar/
heldrstjanster
sammanlagt (a+b)

Om Ni svarat '0' (inga anstéllningar) p4 ovanstiende friga, g4 direkt till friga 15!

13. Om Ni planerar att anstilla under det kommande &ret, vilka yrkesinriktningar kommer Ni att efterfriga? (Avser

arbetsstiallen inom och utanfor Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Uppskatta totalt antal ersdttande och nya anstillningar omréknat till heltidstjanster! (Sammanlagda antalet bor

summera till a+b i friga 12)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal
Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Restaurang-, storhushallspersonal, kockar
marknadsféring, m.fl.
Chefer inom produktion/service m.fl. Serveringspersonal
Specialister inom systemarbete (t.ex. Webb- Befél och . Strafik
utvecklare, applikationsprogrammerare) efdl och styrméan inom sjotrafi
Specialister inom databaser, -ndtverk . . ° \Y,
och systemprogram Maskinchefer- och -méstare pa fartyg ‘
I
Datatekniker, -supportpersonal, -operatérer, m.fl Experter inom byggande, teknik |
och el m.fl. |
Kundtjénstpersonal Byggnadsarbetare, m.fl. |
I
Lénerédknare, forsakringshandlaggare, kontors- . . " |
personal inom transport och lager, m.fl Maskinmontérer och reparatérer !
I
Ovrig kontorspersonal Personal inom el- och elektronik |
I
I
Férsaljare och butikskassoérer Processarbetare inom industi, mfl. |
I
. . Férare av tunga fordon/ |
Annat - vad? (Forkorta vid behov) Antal: arbetsmaskinférare |
I
I
l Dackmanskap, sjétrafikarbetare |
I
I
Summa nya och ersattande anstéllningaﬂr Stédare, m.fl. !
Obs! Summan bér vara = a+b under fraga 12 < v

14. Om Ert foretag efterfrdgar en sarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svirast att fa tag
pd under det kommande dret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

| 1 ] | 1 | | 1 [l |

| 1 1 Il 1 ] | | 1 |

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuldget fortbildar sig per ar?

O 0-20% O 20-40% O 40-60%

O 60-80%

O 80-100%

16. Inom vilket omréde tror Ni att Ni fraimst kommer att satsa p& fortbildning /vidareutbildning under det

? Texta och férkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag téinka sig bekosta under det ndrmaste &ret?

[ enskilda, kortare utbildningstillfallen

O utbildning fér examen/certifiering

(Ett eller tva kryss!)

TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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11. Hur ménga anstillda, omriknat till heldrstjanster uppskattar Ni att Ert foretag kommer att ha

om ett 4r? (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler! Inga anstallda = 0)

Anstillda p& Aland om 12 ménader (inklusive ev. anstillda pd

[ ]

12. Uppskatta antalet anstéillningar Ni kommer att géra (ersdttande och ny personal) i Ert foretag
under de kommande 12 m&naderna. (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler)

dlandska fartyg):

a) P& Aland (inklusive ev.
anstallda pé 3landska fartyg):

[ ]

b) Utanfsr Aland: I:I

Om Ni svarat '0' (inga anstéllningar) pd ovanstdende friga, g8 direkt till friga 15!

Anstéllda utanfér Aland om 12 mé&nader:

[ ]

Antal anstéllningar/
heldrstjénster
sammanlagt (a+b)

13. Om Ni planerar att anstilla under det kommande Sret; vilka yrkesinriktningar kommer Ni att efterfréga?
(Avser arbetsstillen inom och utanfér Aland). (Vid behov anvénd en eller tvd decimaler!)

Uppskatta totalt antal nya och ersattande anstallningar omraknat till heltidstjénster! (Sammanlagda antalet bor

summera till a+b i friga 12)

Yrkesgrupp Antal Yrkesgrupp Antal
Chefer inom ekonomi, personal, férséljning, Specialister inom systemarbete (t.ex. Webb-
marknadsféring, m.fl. utvecklare, applikationsprogrammerare)

. X . Specialister inom databaser, -natverk
Chefer inom produktion/service m.fl. och systemprogram
Specialister inom finanssektorn, Datateknik ¢ | @ fl
(t.ex. revisor, finansanalytiker) atatekniker, -supportpersonal, -operatorer, m.
Specialister inom marknadsféring och férsaljning Restaurang-, storhushéllspersonal, kockar
Experter inom finanssektorn, (t.ex. s X I
kreditexpert, redovisare och bokférare) erveringspersona
Specialiserade sekreterare och Fastighetsskét
arbetsledare fér kontorspersonal astighetsskotare
Kundtjanstpersonal Férséljare och butikskassérer
Loénerédknare, férsakringshandléggare, kontors-
personal inom transport och lager, m.fl Byggnadsarbetare, m.fl.
Ovrig kontorspersonal Maskinmontérer och reparatdrer
Annat - vad? (Férkorta vid behov) Antal: Personal inom el- och elektronik

| Processarbetare inom industi, mfl.

Summa nya och erséattande anstéllningar
Obs! Summan bér vara = a+b under fréga 12

[ ]

Stadare, m.fl.

14. Om Ert féretag efterfrgar en sarskild yrkesinriktning, vilken tror Ni kommer att vara svérast att f§ tag
p3 under det kommande 8ret? (Se ovan). Texta och férkorta vid behov!

15. Hur stor andel av Er personal uppskattar Ni att i nuléget fortbildar sig per &r?

O 0-20% O 20-40% O 40-60%

O 60-80%

o

80-100%

16. Inom vilket omrdde tror Ni att Ni fraimst kommer att satsa p& fortbildning/vidareutbildning under det

nirmaste dret? Texta och forkorta vid behov!

17. Vilken slags fortbildning/vidareutbildning kan Ert féretag ténka sig bekosta under det nirmaste &ret?

O enskilda, kortare utbildningstillfallen

O utbildning fér examen/certifiering

(Ett eller tvd kryss!)

.

TACK FOR DIN MEDVERKAN!
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Alands statistik- och utredningsbyra, ASUB,
ar enfristaende enhet vars huvuduppgift ar
attverka som Alands officiella statistikryn-
dighet och bedriva kvalificerad utrednings-
och forskningsverksamhet.

ASUB producerar fortldpande aktuell sta-
tistik inom en rad olika samhallsomra-
den. Tyngdpunkten i analysverksamheten

utgérs av utredningar inom det ekono-
miska-politiska omradet. Statistiska sam-
manstallningar publiceras regelbundet i
serierna ASUB Statistik och ASUB Statistik-
ande, medan serien ASUB Rapport
aller utredningar, analyser och annan
information om Alands ekonomi och sam-
hille.

Mer information om verksamheten och
publikationer finns pa :s hemsida

www.asub.ax
)

ALANDS STATISTIK-OCH
UTREDNINGSBYRA

Tfn +358 (0)18 25490
Fax +358 (0)18 19495
info@asub.ax
wiww.asub ax

Alandsvigen 26
PB 1187
[ LiA b




