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Forord

Alands statistik- och utredningsbyra (ASUB) utarbetar tva ginger per ar en konjunkturrapport
géllande den é&ldndska ekonomin. Syftet med Oversikten &r dels att forse landskapsregeringen
med aktuell information om samhéllsekonomin infér budgetberedningen, dels att sprida
information till allmidnheten om aktiviteten i den &ldndska ekonomin. Beddmningen inleds
med ett kortfattat sammandrag av det internationella konjunkturliget med en utforligare
oversikt 6ver Alands nirmarknader i Finland och Sverige. Oversikten baseras pa nationella
och internationella konjunkturanalyser och ekonomiska data som publicerats under
sensommaren och hdsten.

Analysen av det ekonomiska liget pad Aland har sammanstillts pa basen av en under varen
utskickad foretagsenkdt. Forutom att denna avser foretagens bedomningar dnda fram till
borjan av 2006, och didrmed alltsd fortfarande &r aktuell, sd utnyttjas data fran
mervirdeskatteregistret om nédringslivets omséttning och 16neutbetalningar dnda fram till
mitten av sommaren som indikationer pd det rddande konjunkturldget. Bearbetningen av
trenddata gillande fOretagens omséttnings- och loéneutveckling goérs med hjilp av den
statistiska programvaran Demetra som av Eurostat sdrskilt utvecklats for denna typ av
tidsserieanalyser.

Ovriga indikatorer sdsom  valutakurser, rinteldge, inflation, arbetsloshetsgrad,
befolkningsrorelse, extern handel, fOrsdljning av kapitalvaror, bostadsproduktion,
foretagsetableringar samt konkurser har ocksa studerats. I arbetet har foretrddare for
ndringslivet och dess organisationer samt landskapsregeringens néringsavdelning varit till
vardefull hjalp.

Undertecknad har med bistand fran Katarina Fellman (den offentliga sektorns ekonomi) och
Richard Palmer (datasammanstéllningar och figurer) ansvarat for sammanstillningen av
oversikten. Jouko Kinnunen har bidragit med behandling av tidsserier och prognosutveckling.

Bedomningen dr 1 huvudsak gjord i manadsskiftet augusti-september. Vissa uppdateringar

med hénsyn till ny konjunkturinformation ar gjorda i mitten av september.

Bjarne Lindstrom
Direktor
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1. Sammanfattning

Denna rapport ger en Oversikt dver konjunkturliget inom den aldndska ekonomin samt
utsikterna fram till andra halvan av nésta ar - sdsom ldget ter sig i mitten av september 2005.
Rapporten innehéller ocksd en genomgang av den globala konjunktursituationen samt
konjunkturbilden inom de for Aland nirliggande finska och svenska ekonomierna.

Det internationella konjunkturliget ar fortfarande, trots rekordhdga oljepriser och
naturkatastrofen Katrinas hérjningar i USA, priglat av de senaste &rens globala tillvaxttrend.
De stigande energipriserna har hittills inte heller fatt ndgon mer kénnbar effekt pd den
internationella prisnivan. Den starka konjunkturutvecklingen avspeglar sig dven 1 en positiv
trend for den for &lédndsk sjofart sa viktiga internationella handeln. Trots dessa Over lag
positiva konjunkturindikationer rdknar dock flertalet bedomare med en nedgang i den globala
ekonomins tillvéixttakt frdn fjolarets ca 5 % till i storleksordningen 4 % under innevarande
och nista ar. Bakom inbromsningen ligger den fortsatt rétt sa svaga utvecklingen inom flera
av EUs storre ekonomier, en nedviaxling av tillvixten inom den tidigare sa expansiva Brittiska
ekonomin samt tecknen pé en nagot forsvagad konjunktur inom delar av Asien, Latinamerika
och Osteuropa.

I Finland var det hushallens konsumtion och bostadsinvesteringar som stod for stora delar av
fjoldrets med Euroomrddets métt métt goda BNP-tillvaxt pd 3,6 %. Trots en stark period 1
slutet av aret var exportutvecklingen under 2004 som helhet dock forhallandevis ddmpad, inte
minst med tanke pa den starka tillvixten i stora delar av omvérlden. Under 2005 fortsatte den
1 slutet av fjolaret paborjade exportuppgéngen.

Trots en forhallandevis stark exportutveckling pa tillvixtmarknaderna i Sydostasien och delar
av Osteuropa och Ryssland, forvintas den finska konjunkturen mogna ut och BNP-tillviixten
dirmed ddmpas under de ndrmaste aren. Detta géller framfor allt innevarande ar déar
inbromsningen blir mer mirkbar pa grund av effekterna av varens papperskonflikt. Viktiga
orsaker till den niagot avtagande tillvixttakten under den kommande 6 - 18 manadersperioden
ar framfor allt en fortsatt forhdllandevis svag efterfragan pa europamarknaden i kombination
med stigande rdntor och det faktum att kapacitetstaket borjar nds inom allt stérre delar av
industrin. Nagon mer kdnnbar konjunkturnedgéng handlar det dock inte om, utan snarare en
fortsatt tillvaxt pa nivan kring 2,0 - 3,0 % per éar.

En snabbt vixande export med sin bas 1 tillverkningsindustrin drev fram fjolarets svenska
konjunkturuppging. Andra delar av ekonomin &r nu pa vag att ta dver som 'konjunkturlok' i
takt med att industrikonjunkturen mognar ut och exportutvecklingen blir nagot mer dampad.
En forsvagad export under arets forsta kvartal ledde ocksa till en svacka 1 BNP-tillvaxten.
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Diérefter har dock en snabbt expanderande inhemsk efterfragutveckling tagit 6ver som den
viktigaste drivkraften bakom en fortsatt forhéllandevis god svensk konjunkturutveckling.

Den allménna beddomningen &r att tillvixttakten for den svenska ekonomin under andra
hilften av innevarande ar kommer ligga pa minst 3 procent (arsbasis). Den betydligt svagare
inledningen pa aret drar dock ner tillvixtprognosen for 2005 som helhet till ca 2,5 %. Mot
bakgrund av den forvéntat stabila tillvixttrenden under den senare delen av detta ar, ndsta ars
riksdagsval med den nyligen presenterade stimulansinriktade 'valbudgeten' samt den allmént
sett hyfsat goda omvérldskonjunkturen talar det mesta for en fortsatt svensk tillvéxt under
2006 och 2007 pa upp emot treprocentsnivan.

Efter en turbulent inledning pa det nya millenniet med negativ tillvixt 2001-2002 och en
kraftig dterhamtning under 2003, ser det ut som den dldindska ekonomin stabiliserats pa en
arlig tillviixtniva kring 2 %. ASUBs prognos &ver den inflationsjusterade BNP-tillvixten for i
ar ligger salunda strax over och for nésta ar strax under 2-procentsnivan. Detta ér i och for sig
ndgot sdmre dn motsvarande prognoser for Finland och Sverige, men &dndd en bit Over
prognosen for tillvdxten inom Euroomradet.

Bilden av de dagsaktuella utvecklingsforutsittningarna inom den dlédndska ekonomin &r idag
splittrad och darfor rétt svarbedomd. Till den negativa sidan av konjunkturbilden hor framfor
allt den hardnande konkurrensen och en vikande l6nsamheten inom passagerarsjofarten. En
kombination av okat utbud pa tonnage, vixande estnisk lagkostnadskonkurrens och
reducerade marginaler i tax free-forsdljningen har lett till att de alindska farje- och
kryssningsrederierna ser ut att g& mot sitt forsta &r nagonsin dd de samlade utgifterna
overstiger de totala verksamhetsintikterna. Aven for den alindska fraktsjofarten ir situationen
instabil. Sérskilt den minsta tonnagestorleken skulle behdva fornyas for att klara den
hirdnande konkurrensen. Detta krdver stora investeringar som rederierna har svart att klara
av, bland annat darfor att det statliga regelverket for reservering av investeringsmedel
fortsdttningsvis dr oformanligt jimfort med konkurrerande flaggor.

Den mer positiva sidan av konjunkturbilden handlar om en inom det landbaserade néringslivet
anda ratt god aktivitetsnivd med nya foretagsetableringar, f4 konkurser, hyfsad 16nsamhet och
god likviditet. Det hér géller framfor allt den varuproducerande exportindustrin, den
finansiella sektorn samt de mer kvalificerade delarna av serviceniringarna (fGretagstjinster,
IT o. likn.). I kombination med en allmént sett forhallandevis stabil efterfrigesituation inom
stora delar av de Ovriga landndringarna (byggsektorn, primérnéringarna, handel och privata
tjdnster) har detta hittills kunna véga upp nedgingen inom sjoéfartsekonomin och dérmed
sakrat tillvixten inom néringslivet. Trots gradvis atstramning och under nésta ar sannolikt
avtagande expansionstakt, bidrar dven den offentliga sektorn till en fortsatt - om é&n
forhallandevis moderat - tillvéxt inom den &ldndska ekonomin som helhet.

Sedan borjan av &r 2000/2001 har arbetslosheten legat relativt stabilt strax Over den
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internationellt sett laga tvaprocentsnivan. En svagt stigande arbetsloshetstrend, framfor allt
som en foljd av ett minskande utbud av nya arbetsplatser, kan dock skonjas. I augusti var den
Oppna arbetslosheten 2,4 %, en uppging jamfort med samma manad aret innan pa 0,1
procentenheter. Om man &ven inkluderar personer 1 sysselséttningsatgdrder stiger
arbetsloshetsgraden till 2,6 %. Arbetsloshetsgraden varierar beroende pé élder och kon.
Salunda var ménnens arbetsloshet (inkl. sysselsdttningsatgérder) i augusti 2,8 % medan
motsvarande siffra for kvinnorna stannade pa 2,4 %. Arbetsloshetsproblem &r storst i
aldersgruppen under 25 ar dér arbetslosheten i augusti uppgick till 4,6 %.

I takt med den 6kade EU-integrationen och tillkomsten av nya medlemsstater i Ostersjons
nidromrade har karaktéren pa den alidndska flyttningsrorelsen fordndrats. Fran att tidigare helt
ha dominerats av nordiska flyttare, har under senare ar inflyttningen till Aland fatt ett viixande
inslag av icke-nordiska medborgare. Under fjolaret bestod sdlunda hela 63 % av
nettoinvandringen till Aland av personer med icke-nordisk bakgrund.

Den nya typen av invandring ser ut att ha lett till hdgre nettoinflyttning &n vad som tidigare
varit fallet vid liknande konjunkturligen. I kombination med dagens laga arbetsloshet ger
detta en prognos for é&rets nettoinflyttning pd rekordhdga 250-personersnivdn (230-270
personer). Fran och med nésta sommar kommer det att bli &nnu ldttare att rekrytera arbetskraft
fran de nya EU-ldnderna eftersom kraven pa sérskilt tillstdnd for att arbeta inom 6vriga EU da
forsvinner. Med hénsyn till ASUBs antagande om négot svagare makroekonomisk tillvixt
under nidsta &r, fOrutspds &ndd ett jimfort med innevarande ar ndgot mindre
flyttningsdverskott under 2006.
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2. Det internationella konjunkturlaget

Fjolaret blev ett riktigt bra konjunkturar - &tminstone om man ser till den samlade
vérldsekonomin. Tillvaxten uppgick till ndstan 5 % vilket ligger klart ver den sedan mitten
av 1990-talet trendméssiga éarliga tillvixten i1 vérlden pa 3 - 4 %. Den starka globala
konjunkturutvecklingen avspeglade sig dven i den for alandsk sjofart sd viktiga internationella
handeln som under 2004 vixte med hela 7 %. Den globala tillvixtens dominerande 'draglok’
har under senare ar varit USA samt stora delar av Sydostasien med Kina och Indien i spetsen.
En betydligt svagare ekonomisk utvecklingen har dock registrerats inom Eurozonen och
Japan.

Efter en del negativa signaler under varen och férsommaren med tendenser till en svacka 1
USA-konjunkturen, ett fortsatt trogt Europa, en avmattning 1 varldshandelns tillvixt och hoga
oljepriser, ser dock vérldsekonomin att ha tagit ny fart efter sommaren. Det snabbt stigande
oljepriset har hittills inte fatt ndgon mer kdnnbar effekt pa den internationella prisnivan och
investeringarna ir pa vag uppat - nu dven inom viktiga delar av Euroomradet. Framtidstron
inom vérldens ledande ekonomier har forstirkts bland savil konsumenter som foretag, och
den kinesiska ekonomin fortsitter sin expansion pa i stort sett samma hdga niva som tidigare.

Trots dessa Gver lag positiva konjunkturindikationer rdknar dock flertalet bedémare med en
nedgang 1 den globala ekonomins tillvaxttakt fran fjolarets ca 5 % till 1 storleksordningen 4 %
under innevarande och ndsta &r. Bakom inbromsningen ligger den fortsatt rétt sia svaga
utvecklingen inom flera av EUs storre ekonomier, en nedvéxling av tillvixten inom den
tidigare sd& expansiva Brittiska ekonomin samt tecknen pd en nagot forsvagad konjunktur
inom delar av Asien, Latinamerika och Osteuropa. Ytterligare en negativ faktor av fortfarande
svaroverblickbar betydelse som tillkommit under hosten dr den naturkatastrof som drabbat
den amerikanska sydkusten. Orkanen Katrina har sédlunda inte bara lett till enorma materiella
skador och minskliga lidanden utan ocksd betydande bortfall 1 den amerikanska
energiforsorjningen, ndgot som 1 sin tur paverkar priser i och utbud i stora delar av Ovriga
virlden. Nagra garantier finns inte heller mot en upprepning senare i hdst av samma typ av
naturkatastrof. Orkansdsongen 1 den for den amerikanska oljeproduktionen sa viktiga
Mexikanska golfen varar ju en god bit in i november ménad.
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Figur 1. BNP-tillvaxten 1999 - 2005, procent
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Négon ny mer djupgéende lagkonjunktur handlar det dock inte om, utan snarare en atergdng
till en mer normal internationell tillvixtnivd pa 3 - 4 %. De flesta konjunkturbedémarna
betonar samtidigt ocksd forekomsten av strukturella och politiska problem som mycket vil
skulle kunna leda till en betydligt mer negativ utveckling av varldsekonomin. Det handlar har
bland annat om de stora underskotten i den amerikanska budgeten och externa balansen,
uppblasta fastighetspriser virlden over, oron kring konsekvenserna av de skenande olje- och
bensinpriserna liksom osédkerheterna kring EUs fortsatta politiska och institutionella
utveckling.

Den amerikanska ekonomin har efter nedgédngen 2000-2001 expanderat snabbt. Under
fjolaret kulminerade uppgangen med en tillvixt pd hela 4,2 %, att jamfora med Euroomradets
2,0 och Japans 2,7 % (figur 1). Aven under forsta halvéret i 4r var utvecklingen god med en
real BNP-tillvaxt (pé arsbasis) pa 3,6 %.

Under sensommaren har en rad indikationer inkommit som tyder pa en fortsatt god
amerikansk tillvixtkurva: o©Okad sysselsdttning och sjunkande arbetsloshet, offensiva
inkdpschefer inom tillverkningsindustrin, konsumenter med framtidstro (figur 2), en expansiv
bostadsmarknad och relativt stabila priser med en kdrninflation pa nivan kring 2 %.

11



ASUB Rapport 2005:4

Figur 2. Konsumenternas framtidstro i Euroomradet, Finland, Sverige och USA
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Hostens naturkatastrof Katrina med dess negativa infrastrukturella och energiprismissiga
effekter sitter dock ett fragetecken vid den framtida utvecklingen. Férutom de skenande
bensinpriserna har katastrofen redan haft vissa effekter pd omvérldens fortroende for den
amerikanska ekonomin, ndgot som tagit sig uttryck i en - atminstone tillfalligt - forsvagad
dollar (figur 4). Vissa indikationer finns ocksa pd att konsumenternas framtidsfortroende -
atminstone kortsiktigt (‘chockeffekten') - paverkats i negativ riktning. Det finns dirfor i dag en
del som talar for en inbromsning av den tidigare sa starka amerikanska tillvixten under den
senare delen av detta och nésta ar. Den stadigt stigande centralbanksréntan (11 hojningar i rad
sedan sommaren 2004, se figur 3) minskar ocksd gradvis utrymmet for den privata
konsumtionsefterfrigan och foretagsinvesteringarna. Hairtill kommer en alltmer dédmpad
produktivitetsutveckling, ndgot som indikerar att man ndrmar sig taket for foretagens
kapacitetsutnyttjande. Tillsammans med en allmént nagot lugnare global efterfrigeutveckling,
kommer detta sannolikt att bidra till en ddmpning av den ekonomiska aktivitetsnivan till ca
3,5 % 2005 och i storleksordningen kring 3,0 % under 2006 och 2007 (figur 1).

Som alltid i dessa sammanhang finns det flera osékerhetsfaktorer som mycket vél skulle
kunna leda till ett mer negativt tillvixtutfall for den amerikanska - och didrmed ocksé i
varierande grad den globala - ekonomin. En sddan dr t ex den inhemska marknadens
reaktioner pa de nu snabbt stigande réntorna. Ett annat orosmoln ar eventuella prisbubblor pa
fastighets- och/eller aktiemarknaderna. Fortsatt forvirrade budget- och bytesbalansunderskott
hor ocksé till de faktorer som 1 vérsta fall skulle kunna medverka till en betydligt sdmre
utveckling &dn vad som fOrutses ovan. Den riktigt stora hotbilden &r dock de &nnu

12
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Figur 3. Centralbanksrantor
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svaroverblickbara effekterna pd den amerikanska ekonomin av naturkatastrofen Katrina med
dess foljder for priser och utbud inom hela den amerikanska energisektorn.

Mot slutet av 2003 fick den svaga konjunkturen inom Euroomridet en forsta positiv
injektion genom en uppgéng i exporten. Exportuppgingen kom dock av sig redan i mitten av
fjoléret, och har trots draghjélp fran dollaruppging och euroférsvagning (figur 4) fortfarande
inte pa allvar tagit ny fart. Inte heller tycks den laga styrridntan (som i reala termer pendlar
kring nollprocentsnivan) och den - trots det hoga oljepriset - forhdllandevis hanterliga
inflationen (ca 2 %) ha lett till ndgon uppgéing i den privata konsumtionen och néiringslivets
investeringar. De under hosten skenande olje- och bensinpriserna forvintas dessutom trycka
upp inflationen en bit dver tvprocentsnivan under 2005 och 2006.

En viktig forklaring till den allmént svaga efterfrageutvecklingen inom Euroomrédet dr olosta
ekonomisk strukturproblem med atféljande hog arbetsloshet i flera av de storsta och viktigaste
ekonomierna inom EMU-zonen (Tyskland, Frankrike, Italien). Aven bland de linder som
tidigare uppvisat en betydligt starkare ekonomisk utveckling dn eurogruppens genomsnitt har
utvecklingen mattats av betydligt sedan forra dret. Detta géller framfor allt Nederldnderna,
men dven 1 viss man ldnder som t ex Finland och Portugal.

13
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Figur 4. Euro i svenska kronor och US-dollar
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Det finns dock en del ljusglimtar i den annars rétt si svaga europeiska konjunkturbilden. S&
har t ex den ekonomiska tillvixten tagit ny fart i Spanien och Grekland samtidigt som det
efter sommaren influtit vissa indikationer pa en forbéttrad framtidstro bland de tyska
foretagen och konsumenterna. En 6kning av industriinvesteringarna i Tyskland ser ocksé ut
att vara pa vig. Tillsammans med den trots allt &nda relativt stabila efterfrageutvecklingen i
omvérlden, en inte alltfor stark euro, laga rantor (figur 5) och tyska 16ften om mer djupgaende
strukturella reformer, tyder detta pa 6kad export och en begynnande konjunkturforbéttring
inom euroomradet under den senare delen av innevarande ar. Tillvixten i reala termer under
2005 torde dock knappast orka 6ver 1,3 - 1,5 %. Om uppgangen inte stors av nya oforutsedda
faktorer (t ex politisk handlingsforlamning efter det till sitt utfall ratt oklara tyska
forbundsdagsvalet eller att effekterna av orkanen Katrina helt fordndrar den amerikanska
konjunkturbilden) forvéntas detta innebdra en arlig tillvixt under perioden 2006-2007 pa i
storleksordningen 2 %.

Sydostasien har, allt sedan Japans intrade bland varldens stora ekonomier under 1960- och
1970-talen vid sidan av Nordamerika och Visteuropa, fungerat som en av den globala
ekonomins viktigaste tillvixtpooler. Sedan borjan av 1990-talet har dock Japan brottas med
viaxande strukturproblem, deflationstendenser och dver lag 1ag ekonomisk aktivitet. Efter en
period av vikande - vissa ar t o m negativ - tillvixt, aterhimtade sig den japanska ekonomin
dock nédgot under 2003 och 2004 med en arlig tillvixt pd 2,5-procentsnivan. Bakom
aterhdmtningen ligger en vixande kinesisk efterfrigan, okande investeringar och privat
konsumtion samt minskad arbetsldshet. Fortsatta strukturproblem och de trots allt dndé rétt
svaga tillvaxtsignalerna, tyder emellertid inte pd ndgon sirskilt kraftfull uppgdng under den
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Figur 5. Euriborrantor, manadsdata*
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nirmaste framtiden. De hoga révarupriserna, och dd inte minst pa oljan, har ocksa en klart
ddmpande effekt pd den rdvaruimportberoende japanska ekonomin. Det mesta talar déarfor for
att tillvdxten under innevarande &r stannar pa nivén kring eller strax dver 1,5 %, och att
tillvixten under de kommande tva &ren fortsitter i ungefar samma eller mojligen ndgot hogre
takt.

Den verkliga tillvaxtmotorn i regionen dr Kina. Sedan ett par decennier tillbaka har den arliga
kinesiska tillvixttakten legat pa nivdn omkring eller vissa ar t o m betydligt dver 9-10 %.
Kineserna utgér drygt en femtedel av jordens befolkning och Kina har dartill en
undersysselsatt arbetskraftsreserv pd 150 - 200 miljoner personer. Eftersom inte bara
produktionsvolymen utan ocksd produktiviteten i denna vildiga ekonomi dr stadd i1 snabb
tillvdxt, betyder detta att landet under senare ar blivit en betydande maktfaktor inom den
globala ekonomin. Kina &r i dag en av vérldens viktigaste marknader - inte minst nér det
géller efterfrigan pd rdvaror - och om nuvarande expansion fortsitter pd samma niva som
under senare ar kommer den kinesiska ekonomin att vara ungefér jimnstor med amerikanska
inom 10 till 15 ar.

Under de ndrmaste aren finns det ingenting som tyder pa nagot trendbrott den kinesiska
tillvixtkurvan. Trots sommarens revalvering av den klart undervérderade kinesiska valutan,
finns det inga tecken pa nagon inbromsning av den stindigt vixande exporten. Den inhemska
konsumtionen gér fortsittningsvis starkt och produktionsvolymen som helhet dkade i reala
termer med 9,5 % (&rsbasis) under arets forsta sex ménader. Flertalet internationella bedémare
forutspar dérfor att tillvixten for aret som helhet kommer att stanna kvar pa den internationellt
sett hoga nio- till tioprocentsnivan. En sedan védren gradvis genomford uppstramning av den
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ekonomiska politiken (med bl a en mindre revalvering av valutan och skérpta
kreditrestriktioner) forvédntas dock fa en svagt dimpande effekt pa tillvixten under 2006 och
2007 som under dessa ar forvantas hamna kring 8 %.

Den tredje stora sydostasiatiska ekonomin, /ndien, ar dven den idag en tillvixtpool av global
betydelse. Tillvixten ndrmade sig i fjol 8 % och berdknas driven av stigande investeringar och
export, inte minst inom landets dynamiska IT-sektor, fortsitta pa nivan kring 6 - 7 % under
dren 2005-2007. Ovriga sydostasiatiska tillvixtekonomier (framfor allt d& Taiwan, Malaysia,
Thailand och Indonesien) har under senare ar vuxit med i genomsnitt kring 4-6 % per ar. Den
har tillvaxttrenden forvéntas fortsitta pad ungefiar samma niva under de kommande tva aren,
mycket beroende pa en forvéntat fortsatt stark kinesisk efterfragan.

Den ekonomiska utvecklingen i de tio nya EU-ldnderna ir 6ver lag positiv. Detta géller inte
minst ekonomierna pé andra sidan Ostersjon, dir de baltiska staterna uppvisar en fortsatt stark
expansion pa nivaerna kring 5-7 %. Ett problem &r emellertid att tillvéxten i ritt hog grad &r
driven av en snabbt vidxande inhemsk efterfrdgan, vilket i vissa fall medfort betydande
bytesbalansunderskott. Detta - tillsamman med en del andra tendenser till ekonomisk
overhettning - forvéntas over lag leda till en stramare ekonomisk politik som i sin tur ddmpar
tillvixten med ndgon procentenhet under den kommande tvdarsperioden. Fortsatt hoga
oljepriser kan eventuellt sétta ytterligare press nedét pa tillvixten.

Aven den ryska ekonomin har under senare ar haft en forhillandevis positiv utveckling.
Arbetslosheten har sjunkit, realinkomsterna stigit och medfort en véxande inhemsk
efterfrdgan. Samtidigt har det sedan 1999 stindigt stigande, i dag rekordhdga, raoljepriset
medfort snabbt vixande exportinkomster och ett betydande ryskt handelsoverskott. Under
2003 och 2004 vixte den ryska ekonomin med drygt 7 % per ar. Under innevarande och nésta
ar forvintas tillvéxten - trots fortsatt goda exportintikter fran energisektorn - avta nagot (5-6
%), framfor allt pd grund av vixande osdkerhet bland investerarna om den framtida
stabiliteten och linjen i den ekonomiska politiken.
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3. Konjunkturbilden i Finland och Sverige

I Finland var det hushallens konsumtion och bostadsinvesteringar som stod for stora delar av
fjolarets med Euroomradets matt métt goda BNP-tillvixt pd 3,6 %. Trots en stark period 1
slutet av dret var exportutvecklingen under 2004 som helhet d4nda forhallandevis ddmpad, inte
minst med tanke pd den starka tillvixten i stora delar av omvérlden. Under 2005 fortsatte den
1 slutet av fjolarets paborjade exportuppgingen - trots det betydande avbrick som vérens
produktionsstopp inom skogsindustrin medforde. En fOrnyat god tillvixttrend inom
elektronikindustrin ('nokiasekton') har bidragit till att ddmpa de negativa effekterna pa den
samlade exportutvecklingen av pappersskonflikten. P4 grund av de starka svdngningarna i
elektroniksektorns forsiljningsframgéngar har dock den finska exporten under senare ar varit
nagot mer instabil dn for Euroomradet som helhet.

Trots en forhallandevis stark exportutveckling pa tillvixtmarknaderna i Sydostasien och delar
av Osteuropa och Ryssland, forvintas den finska konjunkturen mogna ut och BNP-tillviixten
dirmed ddmpas under de ndrmaste aren. Detta géller framfor allt innevarande ar déar
inbromsningen blir mer mirkbar pa grund av effekterna av varens papperskonflikt. Viktiga
orsaker till den niagot avtagande tillvixttakten under den kommande 6 - 18 manadersperioden
ar framfor allt en fortsatt forhallandevis svag efterfragan pa europamarknaden i kombination
med stigande rdntor och det faktum att kapacitetstaket borjar nds inom allt stérre delar av
industrin. Nagon mer kdnnbar konjunkturnedgéng handlar det dock inte om, utan snarare en
fortsatt tillvaxt pa nivan kring 2,0 - 3,0 % per ér (se figur 1 ovan).

Foretagens investeringar under resten av aret och 2006 forviantas i huvudsak handla om
mindre nyinvesteringar samt 16pande underhall och reparationer. Vissa storre projekt dr dock
aktuella, framfor allt inom energi- och transportsektorn. Det vdxande kapacitetsutnyttjandet
har dven lett till ett sedan slutet av fjolaret gradvis forbattrat sysselséttningslédge. Enligt
finansministeriets kalkyler kommer ca 30.000 nya jobb att skapas under 2005, nagot som
forvintas hoja sysselsittningsgraden till 68 % och minska den Oppna arbetslosheten frin
fjoldrets genomsnitt pa 8,8 % till ca 8 %.

Okad sysselsittning och minskad arbetsldshet i kombination med en inflationsnivd som under
innevarande ar forviantas hamna kring enprocentsnivan (dock med ett langsiktigt tryck uppat,
inte minst med tanke pa de stigande energipriserna), leder till stigande hushéllsefterfrdgan och
privat konsumtion. Konsumentfortroendet, dér tillging pa jobb och en positiv
realloneutveckling hor till de viktigaste faktorerna, har dirfor stirkts under aret (figur 2).
Efterfrdgan pa bostdder, framfor allt 1 de storre stadsregionerna, dr ockséd fortsatt stark. En
viktig bidragande orsak till den fortsatt hoga bostadsefterfrigan och de stigande
bostadspriserna dr de historiskt ldga rintenivderna med en medelrdnta ner mot 3 % pa nya
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bolédn. Det mesta talar dven for att den europeiska centralbanken under Overskddlig tid
kommer att hélla fast vid sin mycket ldga styrranta (2 %, figur 5).

Trots den framdver mer ddmpade volymtillvixten inom den finska ekonomin som helhet ser
statsfinanserna ut att kunna vara ndgorlunda i balans. Enligt tillgédngliga prognoser fran
finansministeriet frin sensommaren och borjan av hosten blir det dock ett mindre underskott
(ca 0,5 miljarder €) i statens ekonomi under aret. Genom 6kade skuldamorteringar med hjilp
av de senaste arens statliga budgetoverskott forvintas statsskulden i forhéllande till landets
BNP minska frén 42,6 % 2004 till 39-40 % 2005.

Sysselséttningsokningen har forstirkt den statliga skattebasen. Detta ger ett utrymme for vissa
mindre sdnkningar av foretags- och inkomstskatterna, ndgot som i sin tur forvantas medfora
en marginell nedgéng i det samlade skattetrycket (fran 44,2 % 2004 till 44,0 % 2006). Den
kommunala sektorn har dock svért att fa ekonomin att ga ihop, och dras fortsittningsvis med
ett betydande finansiellt underskott.

En snabbt vixande export med sin bas i tillverkningsindustrin drev fram fjolarets svenska
konjunkturuppgang. Andra delar av ekonomin &r nu péd vég att ta dver som 'konjunkturlok' i
takt med att industrikonjunkturen mognar ut och exportutvecklingen blir ndgot mer dimpad.
En forsvagad export under drets forsta kvartal ledde ocksa till en svacka i BNP-tillvédxten.
Diérefter har dock en snabbt expanderande inhemsk efterfragutveckling tagit 6ver som den
viktigaste drivkraften bakom en fortsatt forhdllandevis god svensk konjunkturutveckling.
Sadlunda vixer nu nédringslivets nyinvesteringar, bland annat beroende pa Okande
kapacitetsproblem och en god framtidstro bland foretagarna. Aven den privata konsumtionen
har sedan véren och forsommaren tagit ny fart, driven av en stabil inkomstutveckling och
vixande konsumentfortroende (figur 2).

De vixande investeringarna och den dkande privata konsumtionen har i sin tur smittat av sig
inom framfor allt byggsektorn, handeln och delar av tjénstenédringarna (dér t ex turismen ser ut
att ga mot en rekordsdsong). Den mycket 14ga centralbanksrantan pa 1,5 % och en inflation
som - trots de rekordhdga energipriserna - i dag ror sig kring 0,5-procentsnivan forstirker
sannolikt ytterligare uppéttrenden i foretagens nyinvesteringar och hushéllens konsumtion.

Den allménna beddomningen &r att tillvixttakten for den svenska ekonomin under andra
hélften av innevarande &r kommer ligga pd minst 3 procent (arsbasis). Den betydligt svagare
inledningen pa aret drar dock ner tillvixtprognosen for 2005 som helhet till ca 2,5 %. Mot
bakgrund av den forvintat stabila tillvixttrenden under den senare delen av detta ar, nésta ars
riksdagsval med den nyligen presenterade stimulansinriktade 'valbudgeten' samt den allmént
sett hyfsat goda omvérldskonjunkturen talar det mesta for en fortsatt svensk tillvixt under
2006 och 2007 pa upp emot treprocentsnivan (figur 1).
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Den svenska ekonomins sorgebarn dr sysselsittningen, som med undantag for vissa regioner
(t ex Aland nirliggande Stockholm dir arbetskraftsefterfrigan inom tjénsteniringarna och
byggsektorn tagit ordentlig fart under véren), fortfarande i stort stampar pa samma stille.
Aven om antalet konkurser och varsel om fristillningar varit stadigt sjunkande sedan slutet av
forra aret, sa har den 6ppna arbetslosheten legat kvar pa ungefér 5,5 % (minst 11 % om man
tar med personer i sysselséttningsatgirder och studerande som soker jobb) och det officiella
sysselséttningsmélen (80 % av den arbetsfora befolkningen 1 arbete) ser dirmed fortfarande ut
att vara svara att nd. Under sensommaren har dock vissa indikationer pa en oOkad
arbetskraftsefterfrigan gjort sig mirkbar inom delar av tjinstesektorn samtidigt som antalet
arbetssokande som fétt jobb dr svagt stigande. I samma riktning pekar dven en nedgang i
antalet foretagskonkurser. Forhoppningarna om ett gradvis forbéttrat arbetsmarknadslige
forstarks dértill av forbéttrade kommunala finanser vilka dkar utrymmet for nyanstillningar
inom den offentliga sektorn under den narmaste 12 - 18 ménadersperioden.

Den forsvagning av kronan som skedde under véren forbyttes i en uppgéng under

sensommaren (figur 4). Det mesta tyder dock i dag pé att uppgéngen inte blir sérskilt markant,
och att kursen mot slutet av aret kommer att ligga pa nivén kring 9,15 - 9,25 kronor/euro.
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4. Den alandska ekonomin

3.1 Allmin konjunkturoversikt

Efter en turbulent inledning pa det nya millenniet med negativ tillvixt 2001-2002 och en
kraftig dterhamtning under 2003, ser det ut som den alindska ekonomin stabiliserats pa en
arlig tillviixtniva kring 2 %. ASUBs prognos éver den inflationsjusterade BNP-tillviixten for
i ar ligger silunda strax over och for nésta ar strax under 2-procentsnivan (figur 6). Detta ar i
och for sig nadgot sdmre dn motsvarande prognoser for Finland och Sverige, men dnda en bit
over prognosen for tillvixten inom Euroomradet (figur 1).

Figur 6. BNP-tillvéxten pa Aland i jamférelse med Finland och Sverige
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Bilden av de dagsaktuella utvecklingsforutséittningarna inom den aldndska ekonomin ar for
ndrvarande rétt splittrad. Till den negativa sidan av konjunkturbilden hor framfor allt den
hardnande konkurrensen och en vikande Ionsamheten inom passagerarsjofarten. En
kombination av o©Okat utbud pa tonnage, vixande estnisk lagkostnadskonkurrens och
reducerade marginaler i1 tax-free forsdljningen har lett till att de é&ldndska farje- och
kryssningsrederierna ser ut att g& mot sitt forsta & nagonsin da de samlade utgifterna
overstiger de totala intdkterna inom verksamheten. Resultatet dr ett fortsatt tryck mot
flaggbyten i kombination med upplidggning av kryssningstonnage under 1dgsdsong. Inte heller
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forsdljning av farjetonnage kan uteslutas, d&ven om detta dtminstone i ett kortare perspektiv
inte ser ut att vara ett forstahandsalternativ bland de alandska passagerarrederierna.

Aven for den é&lindska fraktsjofarten &r situationen instabil. Sérskilt den minsta
tonnagestorleken skulle behdva fornyas for att klara den hardnande konkurrensen. Detta
kraver dock stora investeringar som rederierna har svart att klara av, bland annat dérfor att
regelverket for reservering av investeringsmedel fortsittningsvis dr oformanligt jamfort med
konkurrerande flaggor. Tillsammans med de allmént sett allt storre kraven pé effektivitet och
konkurrenskraft i verksamheten har detta nyligen lett till den forsta forsidljningen nagonsin av
ett vél fungerande alandskt fraktrederi till utomstaende intressen.

Till den mer positiva sidan av den aldndska konjunkturbilden hor en fortsatt god utveckling
och framtidsoptimism med nybestillningar av fartyg inom den mest specialiserade (ro-ro)
fraktsjofarten och (den utflaggade) oljefraktsektorn. Annu viktigare 4r dock en inom stora
delar av det landbaserade niringslivet ritt hog aktivitetsnivd med nya foretagsetableringar, fa
konkurser, hyfsad lonsamhet och god likviditet. Detta giller framfor allt den &ldndska
exportindustrin, den finansiella sektorn samt de mer kvalificerade delarna av servicesektorn
(foretagstjinster, IT o. likn.). I kombination med en allmédnt sett forhdllandevis stabil
efterfragesituation inom stora delar av de Ovriga landniringarna (byggsektorn,
primdrniringarna, handel och privata tjdnster) har detta hittills kunna vdga upp nedgingen
inom sjofartsekonomin och darmed sidkrat en fortsatt tillvdaxt inom nédringslivet. Trots gradvis
atstramning och under ndsta ar sannolikt avtagande tillvixttakt, bidrar d&ven den offentliga
sektorn till en fortsatt - om an forhdllandevis moderat - tillvixt inom den alindska ekonomin
som helhet.

Figur 7. Konjunkturférvantningarna inom hela den privata sektorn
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Som framgir av figur 7 ovan ger en tillbakablick pa niringslivets egen
konjunkturbedomning (enligt ASUBs barometermitningar') under senare ar en relativt
optimistisk bild av forutsattningarna for nyinvesteringar och nyrekrytering av personal. Detta
géller emellertid inte for forvantningarna om utvecklingen av fOretagens omséttning som
genomgaende &r betydligt mer negativa. Det verkar alltsd som om den forhallandevis modesta
tillviaxttakten inom den aldndska ekonomin som helhet slagit igenom i foretagens bedémning
av efterfragesituationen. Samtidigt upplevs den ekonomiska situationen &dndé inte sa stram att
man ser sig tvingad till ndgra mer méirkbara begrinsningar i personalutveckling och
nyinvesteringar.

Figur 8. Férvantningarna inom naringslivet infér 2005
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Foretagens avvaktande och delvis svértolkade syn péd det allmdnna konjunkturldget och sina
egna verksamhetsforutsittningar avspeglas dven i1 en ndrmare granskning av varens
barometersvar. Som framgér av figur 8 ovan sé ser foretagen fortfarande positivt pa sina egna
utvecklingsforutsattningar och forvéntar sig dessutom en mindre 0kning i personalstyrkan
och investeringsaktiviteterna, samtidigt som man ser betydligt mer morkt pd sin branschs
allminna verksamhetsforutsittningar liksom det egna foretagets framtida omsdttning och
l6nsambhet.

"' I samband med vérens konjunkturdversikt sammanstilldes for sjunde aret i rad en konjunkturbarometer som
baseras pé ett urval &lédndska foretag, med en viss tonvikt pa de storre foretagen. Fragorna — som skickades ut i
januari/februari - gillde foretagens syn pa den egna branschens dagsaktuella konjunkturldge och framtidsutsikter
for den ndarmaste 12-manadersperioden, alltsdé fram till och med forsta kvartalet 2006. For en ndrmare
redovisning av undersdkningens uppliggning och de fragor som stilldes till foretagen, se ASUB Rapport 2005:1
(Konjunkturldget varen 2005).
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Figur 9. Omsattningens och I6nekostnadernas utveckling
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En analys av omsiittnings- och lonekostnadsutvecklingen inom niringslivet pa basen av de
mervardesskatteskyldiga foretagens manadsrapporter till skattemyndigheten® ger en
uppdaterad bild av den faktiska utvecklingen inom néringslivet under manaderna efter den
senaste konjunkturbarometern, ndmligen perioden februari till en bit in i sommaren
innevarande ar.

Figur 9 ovan visar att omsittningens savél som lonekostnadernas arliga tillvixttakt efter en
kraftig uppgang under andra halvéret i fjol sedan borjan av detta ar varit sjunkande. Det
verkar alltsi som om foretagens forsiktigt avvaktande syn pd sina framtida
verksamhetsforutséttningar i varas inte bara hade sin grund i beddmningen av det dagsaktuella
konjunkturldget utan sannolikt ocksd péverkades av en sedan en tid tillbaka avtagande
tillvéaxttakt.’

Under ar 2004 startades 158 nya foretag pa Aland. Senaste tillgéingligga data for innevarande
ar tyder pa en klar uppgang i nyforetagandet. Under arets forsta kvartal startades salunda
hela 71 nya foretag pa Aland, alltsd niista hilften av hela forra arets nyforetagande. Det hir
betyder att antalet nystartade foretag enbart under arets forsta kvartal motsvarade over tre

? De faktiska uppgifterna har sésongrensats och dérefter har den procentuella tillvéxttakten berdknats fran motsvarande
manad foregdende ar pa basen av tidsseriens trendkomponent.

* I bilagan till rapporten presenteras tvd diagram dér utfallet av den kvalitativa konjunkturbarometern jamfors med det
verkliga utfallet enligt mervirdesskatteregistret for omséttningens respektive l1onesummans utveckling. Sammanstillningen
visar att forvintningarna pad den framtida utvecklingen enligt konjunkturbarometern i stort Overensstimmer med
framskrivningen av tidsserierna frdn mervirdesskatteregistret. Speciellt stort dr sambandet nir det géiller omsittningens
utveckling. For 16nesummans del verkar variationerna vara svarare att forutsdga med hjilp av barometern.
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procent av totalantalet dldndska foretag vid arsskiftet 2004/2005 (2.104 foretag). Huvuddelen
av de nya foretagen aterfinns inom branscherna bygg- och fastighetsformedling samt olika
typer av handel. Nigon okning i frekvensen av vid Alands tingritt anmilda
foretagskonkurser kan inte registreras, snarare tviart om. Under det forsta halvéret i ar har
salunda inga konkurser registrerats, mot 7 stycken under motsvarande period 2004.

Marknadsrintorna har legat relativt stilla pa nivan strax over 2 procent sedan 2003 (figur 5).
Under intryck av den allt tydligare konjunkturuppgéngen verkar dock réntenivaerna allmént
sett 1 dagsldget snarare vara pa vig uppéat dn nerdt. Detta mérks framfor allt pa langréntorna.
Samtidigt har oron for negativa konjunktureffekterna av orkanen Katrina och de stindigt
stigande oljepriserna lett till en 6kad aterhdllsamhet bland virldens ledande centralbanker nér
det giller rintehdjningar. Den samlade bedomningen ar darfor att det knappast blir ndgon mer
dramatisk uppgéng i rintenivderna under den nérmaste 6 - 12 méinadersperioden.

Tack vare den laga rintenivdn ar kreditefterfragan, sirskilt for finansiering av privata
bostéder, fortsdttningsvis hog. Efterfragan pé foretagskrediter dr dock betydligt mer mattlig -

trots pd de laga ridntenivderna och den allmént sett goda likviditeten inom den &ldndska

Figur 10. Inflationstakten
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ekonomin. Den forhéllandevis starka privata konsumtionsutveckling har dven gynnats - med
undantag for utvecklingen inom energi- och drivmedelssektor - av en historiskt sett mycket
lag prisokningstakt. Efter en kort deflationsperiod under arets forsta ménader (huvudsakligen
beroende péd sénkta alkoholskatter) har den alandska inflationen ater kléttrat upp till mer
normala 1-procentsnivén (figur 10). Det finns dock for i dag ett tryck uppat i priserna som
sannolikt kommer att hdja inflationstakten under nésta ar till nivan kring 1,5 - 2,0 %.
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Figur 11. Antal 6ppet arbetslosa arbetssokande och lediga platser enligt yrke, augusti 2005
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Sedan borjan av ar 2000/2001 har den élédndska arbetslosheten legat relativt stabilt strax dver
den internationellt sett mycket 1dga tviprocentsnivan. En svagt stigande arbetsldshetstrend,
framfor allt som en foljd av ett minskande utbud av nya arbetsplatser, kan dock skonjas. I
augusti var den Oppna arbetslosheten 2,4 %, en uppgéng jamfort med samma ménad &ret
innan pa 0,1 procentenheter. Om man dven inkluderar personer i sysselsdttningsatgirder stiger
arbetsloshetsgraden till 2,6 %. Arbetsloshetsgraden varierar beroende pa &lder och kon.
Sadlunda var ménnens arbetsloshet (inkl. sysselsdttningsatgérder) i augusti 2,8 % medan
motsvarande siffra for kvinnorna stannade pd 2,4 %. Arbetsloshetsproblem dr dock storst 1
aldersgruppen under 25 ar dér arbetslosheten 1 augusti uppgick till 4,6 %.

En analys av inom vilka yrken de arbetslosa finns och inom vilka yrkesgrupper de lediga
arbetsplatserna erbjuds visar att det finns en del *matchningsproblem’ mellan efterfragan och
utbud pa dagens aldndska arbetsmarknad (figur 11) . De flesta arbetsldsa arbetssokande tillhor
yrken inom tekniskt arbete, kommersiellt arbete, administration och numera ocksa transport
och industri medan de lediga platserna frimst aterfinns inom yrkeskategorierna hélsovard och
vissa typer av serviceyrken.

Flyttningsrorelsen paverkas i hog grad av laget pa den alindska arbetsmarknaden (figur 12).
I takt med den 6kade EU-integrationen och tillkomsten av nya medlemsstater i Ostersjons
ndromrade har dock karaktéren pa den alédndska flyttningsrorelsen forandrats. Fran att tidigare
helt ha dominerats av nordiska flyttare, har under senare ar inflyttningen till Aland fatt ett
vixande inslag av icke-nordiska medborgare. Under fjoldret bestod sdlunda hela 63 % av
nettoinvandringen till Aland av personer med icke-nordisk bakgrund.

Den nya typen av invandring ser ut att ha lett till hdgre nettoinflyttning &n vad som tidigare
varit fallet vid liknande konjunkturldgen. I kombination med dagens laga arbetsloshet ger
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Figur 12. Arbetsldshetsgrader och nettoinflyttning
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detta en prognos for é&rets nettoinflyttning pd rekordhdga 250-personersnivdn (230-270
personer). Fran och med nésta sommar kommer det att bli dnnu léttare att rekrytera arbetskraft
fran de nya EU-ldnderna eftersom kraven pa sérskilt tillstdnd for att arbeta inom 6vriga EU da
forsvinner. Med hénsyn till ASUBs antagande om négot svagare makroekonomisk tillvixt
under nidsta &r, fOrutspds &ndd ett jimfort med innevarande ar ndgot mindre
flyttningsdverskott under 2006.

3.2 Den offentliga ekonomin

Inkomstutvecklingen for landskapet Aland har stagnerat under de fem senaste &ren.
Landskapets budget finansieras till stor del av en avridkningsinkomst pa 0,45 procent av
statens inkomster (exklusive upplaning). Avrdkningsbeloppet O6kade forhallandevis snabbt
under slutet av 1990-talet. Efter ar 2000 har tillvdxten avstannat (figur 13). Sviktande
skatteinkomster som ett resultat av Okande avdrag och justerade skatteskalor dampar
utvecklingen av statens inkomster, och i forlingningen dven inkomsterna for landskapet
Aland. For ar 2004 uppgick avrikningsbeloppet till 173,2 miljoner euro. Forskottet for i ar har
faststéllts till 168,0 miljoner euro och for ar 2006 till 174,0 miljoner euro. For aren 2007-2008
berdknas beloppet uppga till ungefar samma niva som for &r 2006 eller nagot hogre.

Den sé kallade skattegottgorelsen, det vill sdga den del av landskapets direkta skatter som
overstiger 0,5 procent av de influtna direkta skatterna 1 Finland, 6kade betydligt de forsta aren
pa 2000-talet. For skattegottgorelsen dr systematiken séddan att 2004 ars belopp tas upp i 2006
ars budget. Skattegottgdrelsen berdknas sjunka frén ar 2004 och de nidrmaste dren framdver,
bland annat till f61jd av utvecklingen inom passagerarsjofarten.
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Figur 13. Klumpsummans och skattegottgdrelsens utveckling (1000-tal Euro, 1997 ars priser)
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Aven utvecklingen av kommunernas ekonomi har varit svag de senaste ren. Nettoutgifterna
for verksamheterna steg sammantaget med 4,1 procent enligt 2004 ars bokslut, vilket &r den
langsammaste kningen pé sju ar. Skattefinansieringen (skatteinkomster och landskapsandelar
tillsammans) 6kade dock betydligt ldngsammare, vilket innebar att kommunernas arsbidrag
och resultat sjonk kraftigt. Fyra kommuner uppvisade underskott i bokslutet for fjolaret (sex
kommuner ar 2006). Eftersom investeringsnivin var fortsatt hog dnnu under fjolaret dkade
den langfristiga lanestocken med 6ver 20,1 miljoner euro.

Enligt budgeterna for 2005 berdknas nettodriftskostnaderna fortsattningsvis 6ka snabbare én
skattefinansieringen. Elva kommuner har budgeterat med negativt resultat i &r och tva
kommuner har dirtill en budget med negativt arsbidrag. Arsbidraget borde pa lingre sikt vara
sa stort att det ticker avskrivningarna, men enligt 2005 ars budgeter uppgar arsbidragen
endast till 88 procent av avskrivningarna pé 8,6 miljoner euro. Sammantaget dr underskottet
526.000 euro i kommunernas budgeter for i ar.

Kommunerna planerar nu for en ldgre investeringstakt. Enligt arets budgeter stannar de
planerade nettoinvesteringarna pd drygt 14,2 miljoner euro i &r jamfort med 26,6 miljoner
enligt boksluten for ifjol.

Sammantaget kan konstateras att utvecklingen av kommunernas skattefinansiering i dagsldget

inte foljer utvecklingen av utgifterna inom sektorn. Trots atstramningar for att minska
tillvixten har utgifterna dkat snabbare dn inkomsterna fran skatter och landskapsandelar.
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3.3 Léaget inom det privata niringslivet

Analysen av lidget inom det privata ndringslivet grundar sig pa resultaten frdn varens
konjunkturbarometerundersokning samt pd uppgifter om foretagens omséttning och
16nekostnader fran det mervirdesskatteregister som ASUB har tillging till. Nyckelpersoner
frdn vissa branscher och branschorganisationer har dven kontaktats. Omsittningens och
lonekostnadernas fordndringar fram till och med juni respektive juli redovisas i figurer for
respektive bransch.

Figur 14. Loner och omsattning inom primarnaringarna
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Enligt den under vdren gjorda konjunkturenkiten hade foregdende ars allméant rétt dystra syn
pd framtiden inom primérnidringarnas forbytts i en fOrsiktig optimism, inte minst
betriffande de enskilda foretagens 16nsamhet. Aven investeringarna tros 6ka nagot pa litet
langre sikt. Om man ser till omséttnings- och loneutvecklingen under forsta halvan av detta ar
pekar dock siffrorna svagt nerat, efter en aterhdmtning som skett sedan det mycket kraftiga ras
1 branschens verksamhetsvolym som skedde under aren 2001-2003 (figur 14). Den under
senare tid vikande omséttningsstatistiken avspeglas sannolikt ocksd i det faktum att foretagen

enligt varbarometern fOrutspdr minskande omsdttning och personal under den nérmaste
framtiden.

Inom jordbruket som helhet verkar marknadssituationen vara rétt s& ofordndrad jamf{ort med
tidigare ar. Betrdffande mjolksektorn har man inom mejeriproduktionen under senare tid
arbetat hart for att minska andelen industrirdvara. Man producerar sedan véren 2005 ingen
industrirdvara ldngre och har ddrmed lyckats 6ka marginalerna inom ostproduktionen. Priset
for lantbrukarnas mjolkleveranser berdknas tillsvidare kunna bibehéllas pa nuvarande niva.
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Nottkottproduktionen har de senaste dren minskat men den negativa trenden verkar nu ha
brutits och érets slaktvolym &r i stort sett oférdndrade jaimfort med fjolérets. Inom farndringen
ar efterfrigan fortfarande stor och de nigot utdkade volymerna avsitts utan problem. Ett
orosmoln dr att det &r svart att fa ut 'ekoprissittning' pa hela den ekologiska volymen da
andelen ekologiskt lammkétt av totala produktionen &r s stor pd Aland. Kottbranschen som
helhet kdnnetecknas dock fortfarande av sma marginaler. De hogre fraktkostnaderna pd grund
av de mycket hoga brénslepriserna gor att den &ldndska marknaden nu &r viktigare &n
ndgonsin.

Inom grénsakssektorn var fjolaret problematiskt pd grund av den stora volymgrdédan 16k.
Rekordstora skordar inom savil som utanfor Aland ledde till bottenpriser och ett
problematiskt marknadsliage. Trots att rets utbud ser ut att blir betydligt mindre startade arets
forsdljning pé ett lagre pris dn fjolaret. Forutsattningen for ovrig gronsaksodling ser positivare
ut dd skordarna ute i Europa i ar blivit simre dn vanligt vilket har betytt att priserna varit
ovanligt hoga.

Liaget inom fruktodlingen ar fortfarande stabilt. Nigot riktigt toppar &r inte att véanta eftersom
skorden i de privata hemtrddgardarna verkar bli relativt god, ett utbud som konkurrerar med
den kommersiellt odlade frukten. Odlarna rapporterar dock om att satsningen pa de nya
odlingssystemen, med mer tétt planterade odlingar har betytt mycket for rationalisering och
effektiviseringen varfor man ser ritt ljust pa framtiden. Inom bdrodlingen verkar det nu efter
ndgra ar av svag utveckling komma fram nya sorter i kombination med mer konsumentvinliga
forpackningar. Detta har medfort ett uppsving i efterfragan och darmed ocksa i forséljningen.

Inom spannmdlsodlingen rapporteras goda skordenivaer och allmint sett réitt god kvalitet.
Endast inom veteodlingen forekommer vissa kvalitetsproblem pa grund av for 1&g proteinhalt.
De flesta sddesslagen handlas till i stort oférédndrade priser jimfort med fjoldret med undantag
for vetet (vikande priser) och ragen (nagot hogre priser). De hdga energipriserna slér dock
hért mot odlingen i form av hdgre torkningskostnader. Mer positivt dr att detta kan leda till att
det kan bli ekonomiskt intressant att avsitta havre pa energimarknaden. Det kan &ven bli
intressant att odla mer specialiserade energigrodor pa odlingsmark som annars varit vikt till
spannmaélsodling.

Prognoserna for potatissektorn tyder pa att arets skdrden kommer att bli bra. I kombination
med ndgot utokade arealer innebér detta att importbehovet till forddlingsindustrin sannolikt
kan stanna vid 15-20 % av totala behovet - jamfort med hela 30 % under tidigare &r. Enligt de
odlingsansvariga inom livsmedelsindustrin har intresset for potatisodlingen vuxit vilket dr
positivt for en fortsatt framgangsrik foriddlingsverksamhet pi Aland.

EU-kommissionen har kommit med ett nytt forslag om en reform av sockerbetsodlingen inom

unionen. Forslaget ligger i linje med det forslag till ritt kraftiga prissdnkningar som lades
fram forra sommaren. Det skall behandlas inom EU-institutionerna under innevarande host
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och ndr odlarna kan  forvinta besked om sina framtida priser och
verksamhetsforutsittningarna ar darfor dnnu oklart.

Skogsbrukets konjunkturldge &r relativt gott, inte minst p4 hemmaplan med stark byggnation
och efterfrigan. Konkurrensen pd hemmamarknaden adr maéttlig med bara négra fa aktorer.
Smaéskaligheten &4r dock ett problem, ndgot som leder till ett vdxande tryck mot
strukturrationaliseringar. Pa exportmarknaden dr ldget helt annorlunda med skarp
priskonkurrens fran tunga aktorer inte bara i Sverige och Finland utan ocksa i vixande grad
Baltikum och Rysslands ndromréaden.

Den hyfsat goda efterfragesituationen i kombination med den skatteomldggning som fram till
och med 2005 stimulerar avverkningen medfor att man for innevarande ar riknar med att
hamna pa en avverkningsnivd i storlek med eller ndgot Over avverkningsprogrammets
malsittning om 208.000 kubikmeter/ar.

Stormen Gudrun i s6dra Sverige och varens finska papperskonflikt har medfort ett dverutbud
pa massaved, ndgot som nyligen tvingat fram en sdnkning av priset fran 21 till 20
€/kubikmeter. P& grund av god lokal efterfragan paverkas dock inte det aldndska timmerpriset
som forvéntas ligga kvar pd dagens nivd dven framover. Inkopspriset pa brainnved kommer
sannolikt att stiga tack vare de stdndigt stegrade olje- och elkostnaderna. Brinnveden gér
uteslutande till alindska elproducenter som ett komplement till den allt dyrare oljebaserade
elproduktionen.

Den éldndska fiskerindringen kdmpar fortséttningsvis med betydande verksamhetsproblem.
Som en foljd av senaste ars beslut av EU-kommissionen om en gradvis utfasning av fisket
med drivgarn och ett totalforbud frén r 2008 har laxfisket minskat betydligt. For tralfisket av
stromming och vassbuk har avsittnings- och 16nsamhetsproblem medfort att verksamheten 1
stort sett legats ned. Reglering av torskfisket i Ostersjon har minskat fiskeflottan samtidigt
som fangsterna minskat pa grund av dilig fisktillgdng.

For det sméskaliga kust- och skdrgardsfiskets del finns det fortfarande betydande
utvecklingsmojligheter och potential. FAngsterna under innevarande ar - sarskilt av gos - har
dock varit svaga. Provfisken visar att fisketrycket i en del vatten fortfarande ar for hogt och att
bestdndet déarfor dr forsvagat. Fisket av sik har ddremot varit béttre, vilket &r lovade infor
resten av daret. Lonsamheten dr fortsdttningsvis dalig pa grund av att verksamheten ar
geografiskt splittrad och volymerna smd och med stora sdsongsvariationer, vilket dven utgor
ett problem for mojligheterna att utdka forddlingsgraden.

Fiskodlingen har dragit nytta av en positiv utveckling av virldsmarknadspriserna. Priset pa
den odlade regnbagslaxen har dérfor varit bra under merparten av aret. Produktionen av sik
som en ny produkt har kommit bra igdng och forvantas 6ka. Vissa sjukdomsproblem har dock
forekommit under sommaren. Odlingssdsongen har varit gynnsam och slaktvolymerna infor
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Figur 15. Loner och omséttning inom livsmedelsindustrin
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hosten forvdntas vara pa en normal niva. Osédkerheten bland fiskodlingsforetagen om de
framtida verksamhetsforutsittningarna dr dock betydande med andledning av de ny miljokrav
som nyligen aviseras i landskapsregeringens miljéhandlingsprogram.

Som framgar av figur 15 ovan sd har savil I6neutbetalningarna som omsittningen inom
livsmedelsindustrin genomgatt en pataglig expansion under forsta halvan av innevarande éar.
Man har ddrmed brutit den vikande tillvixttrend som inleddes under 2003.

Att branschen for nirvarande dr inne i en gynnsam konjunkturfas bekriftas av resultaten fran
ASUBs varbarometer. Aven om foretagen intar en avvaktande attityd nir det giller hela
branschens utsikter for den ndrmaste framtiden, sa dr de mycket optimistiska nér det géller det
egna foretagets verksamhet, omséttning och lonsamhet under den ndrmaste framtiden. Den
offensiva synen pa foretagens allménna utvecklingsforutsdttningar har dock inte slagit igenom
1 beddmningen av framtida investeringar och arbetskraftsbehov som priglas av en betydligt
forsiktigare hallning. Expansionen forutsitts alltsé i forsta hand ske genom effektivisering och
ibruktagande av befintlig dverskottskapacitet.

ASUBs vérenkiit genomférdes innan det dominerande foretaget inom den &lindska
livsmedelsindustrin (Ab Chips) avyttrades till en multinationell koncern med huvudkontor i
Norge (Orkla). Det ér dnnu for tidigt for en bedomning av de langsiktiga effekterna av denna
genomgripande fordndring av dgarstrukturen inom livsmedelsindustrin. P& kort och medellang
sikt finns det dock inget som tyder pé att detta skulle fa ndgra mer mérkbart negativa effekter
pa utvecklingen av den aldndska livsmedelsforadlingen.
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Figur 16. Loner och omsattning inom &vrig industri
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Sedan slutet av forra dret har resten av den &lédndska tillverkningsindustrin, hér kallad 6vrig
industri, aterhdmtat sig frdn en kraftig nedging i1 forsdljningsvolymerna (figur 16).
Omséttningsuppgangen har varit mycket snabb under de senaste 10-12 manaderna, ndgot som
avspeglar den goda internationella konjunkturen i denna ritt s& exportberoende del av
niringslivet. Samtidigt har tillvixttakten i industriforetagens I6neutbetalningar uppvisat en
trendméssig nedgang, ndgot som tyder pé framgangsrika rationaliseringar och ©kad
produktivitet.

P4 samma sitt som betriffande livsmedelsindustrin bekriftar resultaten frin ASUBs
varbarometer den generellt sett ratt goda konjunkturen inom de Ovriga delarna av
tillverkningsindustrin. Som helhet ser gruppen tillverkande foretag mycket positivt pa
verksamhetsforutsattningarna under den ndrmaste framtiden. Inte inom nagon annan del av
niringslivet dr framtidstron genomgéende s stark som hédr. Den positiva konjunkturbilden &r
sarskilt tydlig bland de mest exportintensiva foretagen. Detta géller inte minst de
kunskapsintensiva och globalt séljande delarna av plastindustrin. Den péa svensk
exportindustris underleveranser inriktade metallindustrin gar dven den i dagsldget bra, gynnad
av stark svensk efterfrdgan. Bra gar dven den specialiserade snickeriindustrin. Undantaget
frdn den allmént sett goda aldndska industrikonjunkturen &r tryckerisektorn som pressas allt
mer av lagpriskonkurrens fran inte minst Estland.

Branschen vatten- och elforsorjning har en ldngsikt mycket stabil omsattningstillvaxt pa ca 7
%. Lonevolymen uppvisar dock en ndgot svagare och under senare ar dven vikande
tillvaxttrend (figur 17), nagot som tyder pd okad effektivitet och Ionsamhet inom branschen.
Trots detta visade ASUBs konjunkturenkit i varas att foretagen var ritt pessimistiska om den
framtida 16nsamhetsutvecklingen och framtidsutsikterna inom branschen. Aven personalen
tror man att kommer att minska under den ndrmaste 12-ménadersperioden. Foretagen sidger
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Figur 17. Loner och omséttning inom vatten och el
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sig d4nd4 planera en hel del nyinvesteringar, ndgot som kan tolkas som en framtid préglad av
fortsatta rationaliseringar och i kombination med en trendmaéssigt svagt vixande omsittning.

Tillvéxten inom byggsektorn har sedan slutet av 1990-talet varit forhallandevis kraftig med
en uppgang i volymen pa over 200 %. De konjunkturella svidngningarna, sérskilt i
omsittningen har dock varit betydande (figur 18). Sedan ungefir ett &r tillbaka har
omsattningsutvecklingen stagnerat samtidigt som loneutbetalningarna fortsatt att vixa, dock
pa en forhéllandevis 14g niva (ca 5 % pa arsbasis).

Figur 18. Loner och omsattning inom byggsektorn
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ASUBs vérbarometer pekar i samma riktning med negativa forvintningar bland
byggforetagen om det ndrmaste arets efterfrigeutveckling och 16nsamhet for branschen som
helhet. Samtidigt ar forvintningarna pa det egna foretagets verksamhet betydligt mer positiv,
nagot som tyder pé att den dagsaktuella situationen ute bland foretagen trots allt fortfarande &r
ritt god. Bekymren for framtiden géller konsekvenserna for de dlandska byggforetagen av den
vixande andelen s.k. nyckelfdrdiga villor (som monteras fardiga pa byggplatsen av fabrikens
egen arbetskraft) samt den osikra situationen vad géller efterfragan pa storre byggprojekt.

Figur 19. Léner och omsattning inom handeln
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Sedan borjan av 2003 har handelns arliga omsittningstillvaxt sjunkit frdn ca 5 % till 1 stort
sett stagnation. Samtidigt har dock den utbetalda l6nevolymen stigit betydligt, under fjolaret
klart 6ver femprocentsnivan. Sedan bdrjan av innevarande ar har dven tillvixttrenden gillande
l6neutbetalningarna brutits (figur 19).

Resultatet av varens konjunkturenkit till handelsforetagen bekréftar bilden av en bransch med
mer eller mindre tydliga stagnationstendenser. Man var da Gver lag pessimistisk om
branschens framtida verksamhetsforutséttningar, &ven om man sdg litet ljusare pd det egna
foretagets verksamhetsmojligheter och investeringar. De rapporter som inkommit fran
sommaren dr blandade och svara att tolka. Delar av branschen anser att forsdljningen varit ratt
god, medan andra delar anser att sommaren varit dalig. Helhetsintrycket dr dérfor en
stagnerande volym i dagligvaruhandeln samt forsédljningen av enklare konsumtionsvaror.

Aven forsiljningen av dyrare och mer kapitalkrivande produkter uppvisar vissa tecken pé
begynnande stagnation. Nyregistreringen av motorfordon (inkl. begagnad bilimport) under
arets fOrsta atta manader 1ag sélunda 1 stort sett stilla jimfort med motsvarande period 2004
(549 nyregistreringar mot fjolarets 544).
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Hotell- och restaurangbranschen tyngs av en allmint utbredd osékerheten om den dldindska
turismens framtida utvecklingsforutsittningar. Den vdxande inresestrommen (som mest bestar
av kryssningsresenérer) har inte matchats av en motsvarande uppgéng i antalet inkvarteringar.
Under perioden 2003-2004 minskade antalet géstnitter med 7 % och under det forsta halvaret
i ar har nedgangen varit ca 3 %. Den gingna sommarsdsongen har inte pd nagot mer
avgorande sitt brutit den negativa trenden dven om sensommaren blev betydligt bittre dn
forsommaren. Det goda sensommarresultatet har bidragit till en trots allt sannolikt nagot
battre sdsong i ar dn under 2004. Inom turistbranschen forklaras skillnaden mellan den
tidigare och senare delen av é&rets sdsong i huvudsak av en allmédn forskjutning av
semesterperiodens tyngdpunkt fran juni-juli till juli-augusti. En annan trend ar att
forsdljningen av mer kvalitetsinriktade 'paket’ (golf, fiske, kultur, konserter etc) gér béttre &n
tidigare.

Figur 20. Léner och omsattning inom hotell- och restaurangbranschen
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Omsittningen inom den si ‘'turisttita' hotell- och restaurangbranschen uppvisar foga
overraskande en tydlig sdsongprigel med starka svingningar mellan sommaren och resten av
aret (figur 20). Den langsiktiga trenden i omsdttningsutvecklingen har under senare ar varit
negativ samtidigt som loneutbetalningarna skjutit i hdjden - ndgot som knappast stirkt
branschens redan allmént sett svaga ldnsamhet.

Enligt ASUB's vérbarometer planerar foretagen en personalminskning under det nirmaste
aret, sannolikt en reaktion péd det vixande gapet mellan forsdljningens volymutveckling och
lonekostnadsokningarna inom branschen. Barometerresultatet ger inte heller 1 Ovrigt
(investeringar, omsittning, lonsamhet) nigra indikationer pd forvintningar om nagot storre
uppsving inom branschen under det ndrmaste ret.
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Figur 21. Loner och omséttning inom transporter och kommunikation
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Transport- och kommunikationsbranschen spelar en avgoérande roll inom det alandska
nédringslivet. Den negativa trenden 1 branschens samlade omséttningstillvéxt sedan borjan av
2003 vinde mot slutet av fjolaret. Under forsta halvaret 2005 vixte branschens omséittning
patagligt, en tillvdxt som dock ser ut att ha tappat fart under varen. Den samlade
l6nevolymutvecklingen har varit klart uppédtgaende sedan mitten av fjoldret, men vénde dven
den nerat under vdren 2005 (figur 21).

En mer detaljerad granskning av den &lédndska transportsektorns sa dominerande maritima
delar visar att fdrjesjofartens och kryssningsverksamhetens lige for nirvarande ér anstrangt.
Konkurrensen inom marknadsomradena dr mycket hird till f6ljd av den uppbyggnad av
fartygskapaciteten som skett under senare dr. Intidkterna per passagerare minskar, och ndgon
vindning i den trenden kan 1 dagsldget inte skonjas. Forutom Overkapaciteten &r
grundproblemet att marginalerna minskat kraftigt till foljd av att prisnivin ombord anpassats
till sédnkningen av alkoholskatterna i Finland och inférseln av i land inkdpta varor fran
Estland. En liknande framtida svensk alkoholskattesankning skulle dock inte sla lika hart mot
marginalerna eftersom ombordpriserna redan anpassats till den nya landnivan. Diaremot skulle
det sannolikt innebidra reducerade inkopsvolymer bland de svenska kundgrupperna. Fartygens
driftskostnader har markant okat till foljd av det hoga vérldsmarknadspriset pa olja. Likasa
paverkar den svenska kronans forsvagning i forhallande till euron 16nsamheten negativt.

En positiv faktor dr dock det faktum att den statliga aterbetalningen av de skatter som
farjrederierna inbetalat for sinombordanstillda personal sedan borjan av innevarande ar
utvidgats sa att den fullt ut motsvarar situationen i Sverige. Detta motsvarar en reduktion i
lonekostnaderna for de dlandska passagerarrederierna (jJamfort med fjolaret) pad upp emot 17
%. Den har littnaden rdcker dock inte till for att vdga upp problemen med oOkad

36



ASUB Rapport 2005:4

priskonkurrens och minskade marginaler i verksamheten, varfor rederiernas resultat i ar
beddms bli visentligt simre dn 2004. Innevarande ar kommer med storsta sannolikhet att bli
det forsta aret ndgonsin dé den aldndska farje- och kryssningsnédringen som helhet visar roda
siffror. Som en foljd av det svaga marknadsldget och de vidxande lonsamhetsproblemen
forbereder idag flera av de storre rederierna pa rutterna Sverige-Aland-Finland-Estland
flaggbyten och avyttring av oldnsamt tonnage.

Den tidigare s starka konjunkturen inom den alidndska lastfartygssektorn brots i samband
med den finska papperskonflikten i varars. Flera fartyg pa papperstraden blev helt utan laster
och méste laggas upp. Nar konflikten var dver och transporterna skulle kora igang igen gick
luften helt ur marknaden. Stiltjen varade fram till slutet pa augusti da vissa
uppvakningstendenser borjade ge sig till kinna. Nu borjar marknaden se ndgorlunda normal ut
men aktivitetsnivierna och inkomsterna dr fortfarande betydligt ldgre &n fore
papperskonflikten.

Inom Ovriga delar av fraktsjofarten dr marknadslidget for nérvarande rétt gott. Den svenska
och finska importen/exporten fortsétter att vixa och skapar darfor efterfrdgan pa alédndskt
frakttonnage. Efterfrigan pi feeder-service mellan norra Ostersjons hamnar och de stora
europeiska huvudhamnarna i Sydostengland, Holland-Belgien och Nordtyskland &r ocksé
langsiktigt vixande, och tanksektorn - dér ett alindskt rederi dr en forhdllandevis tung aktor -
slar nya inkomstrekord i takt med de stigande rdoljepriserna. Med undantag for tank- och
delar av det mer renodlade ro-ro tonnaget haller dock de &ldndska rederierna pé att halka efter
i den tekniska utvecklingen. Speciellt det minsta tonnaget skulle behdva fornyas. Enligt
foretradare for branschen dr detta atminstone delvis fororsakat av att lagstiftningen fortfarande
missgynnar rederiernas mojligheter att reservera vinstmedel for nytt tonnage.

Lonesummans tillvixttakt inom finanssektorn har under senare tid sjunkit ner mot nollnivén
(figur 22) . Samtidigt har omséttningen vuxit och sektorn gar generellt sett bra. En forklaring
till de stagnerande loneutbetalningarna ar rationaliseringar och 'externalisering' av delar av
verksamheten (t ex IT-funktioner och vissa typer av specialiserad kundservice) till nybildade
dotterbolag som édr registrerade i andra branscher.

Varens konjunkturbarometerdata ger en bild av en bransch med god framtidstro, inte minst
vad giller Idnsamhetsutvecklingen. ASUB hade i sin senaste konjunkturdversikt en ndgot mer
pessimistisk bedomning av den framtida 16nsamhetsutvecklingen med hénsyn till den harda
konkurrensen inom framfor allt banksektorn. De pressade marginalerna inom den
fortséttningsvis heta bolanemarknaden har dock visat sig kunna uppvégas av en expanderande
och mycket l6nsam virdepappersformedling (inkl. forséljning av vissa typer av forsékringar).
Den goda 'virdepapperskonjunkturen' dr ocksd viktig for de é&ldndska forsdkringsbolagen
genom att placeringsoverskotten hir kompenserar for den betydligt ldgre l6nsamheten inom
delar av forsékringsverksamheten.
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Likviditeten och tillgdngen pa pengar ar for ndrvarande mycket god inom den &lédndska
samhéllsekonomin, inte minst p.g.a. av de medel som frigjordes genom forséljningen av
Chipskoncernen. Arets resultat inom banksektorn ser dirfor ut att bli mycket gott, i vissa fall
till och med betydligt béttre &dn fjolarets redan goda resultat. Samtidigt tror ménga inom
branschen pé att man nu nétt konjunkturtoppen, och boldnemarknaden kommer att mattas av
under intryck av de véxande svérigheterna inom den aldndska farjniringen. Viss oro
betraffande vixande kreditriskerna inom bostadssektorn (dir de enskilda lanen nu ofta uppgar
till en kvart miljon euro) finns ocksa. En positiv faktor i sammanhanget &r att det fortfarande
inte finns nagra tydliga tecken pa en 6vergéng till kéinnbart hogre rantenivaer pa bostadslan.

Figur 22. Loner inom finanssektorn
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Niér det géller foretagens nysatsningar ér situationen betydligt lugnare &n pé privatkreditsidan.
Investeringsaktiviteten bland foretagen &r - med tanke pd den goda likviditeten inom
ekonomin som helhet - forvanansvirt svag. Den ldga efterfrigan pa investeringskapital har
ockséd spridit sig till den offentliga sektorn, ddr inte minst kommunerna pa grund av det
pressade budgetliget blivit allt forsiktigare med nya satsningar.

Efter en nedgidng i omsittnings- och loneutvecklingsvolymerna som under 2003 och 2004
nadde nolltillvixtnivin, har branschen dvriga tjinster under senare tid genomgétt en kraftfull
expansion (figur 23). Branschen bestar av en blandad uppsittning foretag med inriktning pa

enklare service till privata konsumenter och hushéll savél som kvalificerade foretagstjénster
inom t ex juridik och IT.
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Figur 23. Loner och omsattning inom 6vriga tjanster
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Som redan konstaterats ovan beror en del av den hir uppgéngen pa en 'bolagisering' av redan
etablerad IT-utvecklingsservice inom finanssektorn. Aven i &vrigt ser det dock ut som om
konjunkturldget skulle vara mycket gott for den hdr delen av den alindska ekonomin.
Resultaten fran varens konjunkturenkit pekar ndmligen entydigt i en mycket positiv riktning.
Foretagen forvéntar sig allmint goda utsikter for branschen som helhet, de ser positivt pd det
egna foOretagets verksamhetsforutsittningar och lonsamhet under den nédrmaste 12-
manadersperioden och de planerar nyanstillningar och nyinvesteringar. Inte inom nagon

annan del av niringslivet dr svaren pa den senaste konjunkturbarometern genomgéende sa
tydligt positiva som inom den hér branschen.

Kategorin IKT-foretag ir en 'tvirgdende' sammanstillning av IT-inriktade foretag inom en
rad andra branscher (frdmst Ovriga tjinster, handel, industri och kommunikationer). Det hér
betyder att redovisningen av 'branschens' l16ne- och omsittningssiffror i viss mén dverlappar
motsvarande redovisning av dessa delar av néringslivet. Detta dr ocksa nigot som 1 hog grad
avspeglar sig i den kraftiga uppgingen i branschens 16nevolym under den forsta halvan av
innevarande ar (figur 24), en uppgéng som i huvudsak kan spéras till samma 'externalisering'
av vissa IT-funktioner inom banksektorn som redan pétalats ovan.
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Enligt ASUBs vérbarometer dr ocksi branschens foretag betydligt mer pessimistiska om
konjunkturldget @n vad som annars skulle kunna forvéintas av de under senare tid snabbt
vixande lone- och omsittningsvolymerna. Framtidsforvdntningarna inom branschen har
salunda for forsta gdngen pé tre &r nu vint fran att vara 6ver lag mycket optimistiska till att
vara betydligt mer avvaktande eller till och med direkt negativa. Sélunda forutspadde
foretagen 1 varas en allmint sjunkande omséttning och 16nsamhet under den kommande 12-
manadersperioden. Nir det géller den framtida personalen och investeringarna dr man inte
lika negativa; har forutspas i stort sett oforandrade volymer fram till borjan av nésta ar.

Figur 24. Léner och omséattning inom IKT-sektorn
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Bilaga: Omsdttningens och lonernas utveckling - en jimforelse mellan
barometersvaren och mervdrdesskatteregistret

Omsattningens utveckling enligt momsregistret och konjunkturbarometern
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Lonekostnadernas utveckling enligt momsregistret och personalstyrkans enligt
konjunkturbarometern
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